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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A la Direccion de Sociedad Publica Euskotren Participaciones, S.A.U.:

1. Hemos auditado las cuentas anuales de Sociedad Publica Euskotren
Participaciones, 5.A.U., que comprenden el balance al 31 de diciembre de 2012, |a cuenta
de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de
efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha. Los
Administradores son responsables de la formulacion de las cuentas anuales de la Sociedad,
de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la entidad y, en
particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto,
basada en el trabajo realizado. Excepto por la salvedad mencionada en el parrafo 2, el
trabajo se ha realizado de acuerdo con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, que requiere el examen, mediante la realizacién de pruebas
selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion de si su
presentacién, los principios y criterios contables utilizados vy las estimaciones realizadas
estan de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera que resulta de
aplicacion.

2, No hemos dispuesto de evidencia de auditoria adecuada y suficiente en relacién con
los activos financieros relativos a empresas del grupo, multigrupo y asociadas. Por lo
tanto, no hemos podido completar nuestros procedimientos de revision sobre Inversiones
en empresas del grupo, mulitgrupo y asociadas, y, en consecuencia, no nos es posible
pronunciarnos sobre la razonabilidad de su valoracion al 31 de diciembre de 2012.

3. Segun se explica en la Nota 1 de la memoria adjunta, la Sociedad incurre en
pérdidas anuales que, de acuerdo a los mecanismos de financiacion establecidos, se
cubren mediante subvenciones a la explotaciéon por el importe de las pérdidas del ejercicio
menos, fundamentalmente, las dotaciones para amortizaciones de inmovilizado y que se
registran como “Otros ingresos de explotacién” en la cuenta de pérdidas y ganancias del
gjercicio. Aun cuando no afecta al patrimonio de la Sociedad, de acuerdo con el marco
normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion, las subvenciones recibidas
para compensar los déficits de explotacién deben registrarse en la cuenta “Aportaciones
de socios para compensar pérdidas"” en el epigrafe de Fondos propios del balance. En
consecuencia, al 31 de diciembre de 2012, las pérdidas registradas por la Sociedad en el
gjercicio y el saldo de la cuenta Aportaciones de socios para compensar péerdidas se
encuentran infravaloradas en 230.000 euros (217.292 euros al 31 de diciembre de 2011).
Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales relativas al ejercicio anterior
incluyd una salvedad por esta cuestion.
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4, La Sociedad no reqistré en el ejercicio 2011 gastos devengados por importe de
8.308 euros. Por lo tanto el resultado del gjercicio 2011 se encontraba sobrevalorado e
infravalorado el resultado del ejercicio 2012 por dicho importe. Nuestra opinién de
auditoria sobre las cuentas anuales relativas al ejercicio anterior incluyé una salvedad por
esta cuestion.

5. Debido al efecto muy significativo de la limitacién al alcance de nuestra auditoria
descrita en la salvedad del parrafo 2 anterior, no podemos expresar una opinion sobre las
cuentas anuales del ejercicio 2012 adjuntas.

6. El informe de gestién adjunto del ejercicio 2012 contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacién de |a Sociedad, la evolucion de
sus negocios y otros asuntos, y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos
verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestién concuerda
con la de las cuentas anuales del ejercicio 2012. Nuestro trabajo como auditores se limita
a la verificacion del informe de gestién con el alcance mencionado en este mismo pérrafo y
no incluye la revisién de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros
contables de la Sociedad.
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EUSKOTREN PARTICIPACIONES, 5.A.U.

SOCIEDAD PUBLICA EUSKOTREN PARTICIPACIONES, S.A.U.

Balance al 31 de diciembre de 2012
(Expresado en euros)

TACTIVO. Notas 2012 2011,
_AGTIVO NO GORRIENTE 135.787 '83.083
Inmovilizado material 5 ’ 921
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material - 921
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo -] 135.787 82172
Instrumentos de patrimaonio 135.787 82.172
CACTIVOIGORRIENTE 4482 17.609"
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 596 1.003
Otros Deudores - 900
Otros créditos con las Administraciones Publicas 10 596 103
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 7 3.886 16.606
Tesoreria 3.886 16.606
TOTALACTVO _ 140iz68 100702
_EATRIMONIO'NETO Y. PASIVO
'PATRIMONIO NETO 86:716 agasi
FONDOS PROPIOS 86.715 48.431
Capital ] 60.102 60.102
Capital escriturado
Resultados de ejerciclos anterlores (11.671) (11.262)
Resultados negativos de ejercicios anteriores (11.671) (11.262)
Otras aportaciones de socios 6 157.635 -
Resultado del ejercicio 3 (119.351) (409)
VO CORRIENTE '53:664" B2271
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 53.554 52.2T1
Acreedores varios 9 44,607 45.798
Otras deudas con las Administraciones Pdblicas 10 8.947 6.473
TOTAL FATRIMONIOINETO.Y PASIVO LRl 140:269 100:702
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EUSKOTREN PARTICIPACIONES, 5.A.U.

SOCIEDAD PUBLICA EUSKOTREN PARTICIPACIONES, S.A.U.
Cuentas de pérdidas y ganancias correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre

de 2012
(Expresado en euros)

Notas 2012 2001
OPERACIONES CONTINUADAS
Otros ingresos de explotacién 11.1 230.000 217.292
Subvenciones de explotacion incorporadas al resultado del ejercicio 230.000 217.292
Gastos de personal (95.819) (105.774)
Sueldos, salarios y asimilados (83.990) (92.921)
Cargas soclales 11.2 (11.829) (12.853)
Otros gastos de explotacion (145.469) (111.912)
Servicios exteriores 1.3 (145.469) (111.812)
Amortizacién del inmovilizado 5 (921) (442)
Deterioro de participaciones financieras 6 (107.153) -
'RESULTADO:DE EXPLOTACION. (119:362) (836)
Ingresos financieros 164 543
De valores negociables y otros instrumentos financieros 164 543
Gastos financieros (163) (1186)
Por deudas con terceros (153) (118)
"RESULTADO'ANTES DE IMPUESTOS ({119:351) (d09)_
Impuesto sobre beneficlos - -
' ‘%E%}J LTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES ‘ :
\L CONTINUADAS (119.351) (409).
‘RESULTADO DEL'PERIODO’ i ‘ MR e S i #li‘ltﬂgf'ﬂﬁﬁi). ___(409)y
2
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EUSKOTREN PARTICIPACIONES, 5.A.U.

SOCIEDAD PUBLICA EUSKOTREN PARTICIPACIONES, S.A.U.

Estado de cambios en el patrimonio neto correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2012

(Expresado en euros)

A) Estado de ingresos y gastos reconocidos correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2012

2012 2011
(119.351) (409).
_TOTALINGRESOS Y GASTOSRECONOCIDOS T , _(119:351) _(409)

B) Estado total de cambios en el patrimonio neto correspondiente al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2012

Capital  Resultados Resultado
escriturado  de ejercicios Otras  del ‘
(Nota 8) anteriores  aportaciones  sjercicio TOTAL
TSALDO, FINAL DEL ANG2010° 60102 (14:364) - 3402 48,840
Total ingresos y gastos reconocidos - - - (409) (409)
Otrag variaciones del patrimonio neto - 3.102 - (3.102) -
“SALDO; FINAL DEL ANO 2011 60:102 (11:262). - [(408) 48431
“SALDO; INICIAL DEL ANOG 2012 60102 (11:282) - (409) 48431
Total ingresos y gastos reconocidos - - - (119.351) (119.351)
Otras aportaciones del acclonista Gnico 157.635
(Nota 6) - - - 157.635
Otras variaciones del patrimonio neto - (409) - 409 -
TSALDO, FINAL DEL ANO 2012 60:102_ [A1671). 167.635.__ (119.351) BE71E.
3
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EUSKOTREN PARTICIPACIONES, 5.A.U.

SOCIEDAD PUBLICA EUSKOTREN PARTICIPACIONES, S.A.U.

Estado de flujos de efectivo correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2012
(Expresado en euros)

: 'Notas 2012 2011
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
Resultado del ejercicio antes de impuestos (119.351) (409)
Ajustes del resultado
Amortizacion del inmovilizade 5 921 442
Correcciones valorativas por deterioro 6 107.153 -
Ingresoes financieros (164) (543)
Gastos financieros 153 116
Cambios en el capital corriente
Deudores y otras cuentas a cobrar 407 (926)
Acreedores y otras cuentas a pagar 1.283 44 641
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacién
Pagos de intereses (153) (116)
Cobros de intereses 164 440
Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios - 77
Otros pagos (cobros) - 26
_FLUJOS'DE EFECTIV!  DELASTAGTIVIDADES DE EXPLOTAGION (9:587) 43748
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Pagos por inversiones
Empresas del grupo y asocladas 6 (157.635) -
Otros activos financieros (3.133) (82.172)
"FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS AGTIVIDADES DE INVERSION (160.768)  (82172)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio
Emision de instrumentos de patrimonic 6 1567.635 -
'FLUJOS DEEFECTIVO DE EAS ACTIVIDADES DEFINANCIACION 157.635_ 3

12.720) _ (38.424)
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 16.606 55.030
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 3.886 16.606
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EUSKOTREN PARTICIPACIONES, 5.A.U.

SOCIEDAD PUBLICA EUSKOTREN PARTICIPACIONES, S.A.U.
Memoria correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2012

1. ACTIVIDAD DE LA EMPRESA

EuskoTren Participaciones, S.A.U., con domicilio social en Bilbao, se constituyd mediante escritura
publica otorgada el 29 de diciembre de 2003.

Con fecha 28 de junio de 2011 la Junta General de la Sociedad aprobd la modificacién del objeto
social, estableciéndose los siguientes, que podran ser desempefiados tanto en el ambito nacional
como internacional y de forma directa o indirectamente a través de sus participadas:

a) Adgquisicién, tenencia, disfrute, administracién, gestibn, cesién y negociacion de
participaciones sociales y valores mohiliarios relacionados con el ambito del transporte en
general, tanto de mercancias como de viajeros.

b) Prestacion de servicios y explotacién de transporte ferroviario, tranviario y por carretera, tanto
de personas como de mercancias, incluyendo el mantenimiento del material rodante y resto
de elementos técnicos vinculados a la explotacion y la prestacién de otros servicios o
actividades complementarias o vinculadas a dichos transportes.

¢) La realizacién y/o participacién en los proyectos técnicos, construccion, administracion,
proteccién y otros servicios relacionados con infraestructuras ferroviarias y tranviarias.

En el ejercicio de sus actividades la Sociedad puede incurrir en pérdidas anuales que, de acuerdo a
los mecanismos de financiacién, se cubren parcialmente mediante subvenciones de su accionista
linico, Sociedad Puablica Eusko Trenbideak-Ferrocarriles Vascos, S.A.U., perteneciente ésta Ultima a
su vez, al Gobierno Vasco al 100%.

Dado que la actividad desarrollada por las sociedades participadas en el pericdo de doce meses
terminado el 31 de diciembre de 2012 no ha sido relevante, y su impacto en los estados financieros
intermedios de la Sociedad dominante es casi nulo, no se formulan estados financieros consolidados
por considerar que los mismos serian practicamente idénticos a los de la Sociedad dominante, la
Sociedad Publica EuskoTren Participaciones, S.A.U.

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

Las cuentas anuales se han preparado de acuerdo con el Plan General de Contabilidad aprobado por
el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre, el cual ha sido modificado por el Real Decreto
1159/2010, de 17 de septiembre, asl como con el resto de la legislacién mercantil vigente.

Las cuentas anuales han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad para su
sometimiento a la aprobacién del Accionista Unico, estimandose que seran aprobadas sin ninguna
modificacién.

Las cifras incluidas en las cuentas anuales estén expresadas en euros, salvo gue se indigue lo
contrario.

241 Imagen fiel

Las cuentas anuales se han preparado a partir de los registros contables de la Sociedad, habiéndose
aplicado las disposiciones legales vigentes en materia contable con la finalidad de mostrar la imagen
fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la Sociedad. El estado de flujos de
efectivo se ha preparado con el fin de informar verazmente sobre el origen y la utilizacion de los
activos monetarios representativos de efectivo y otros activos liquidos equivalentes de la Sociedad.
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EUSKOTREN PARTICIPACIONES, 5.A.U.

2.2 Comparacién de la informacién

De acuerdo con la legislacién mercantil, se presenta, a efectos comparativos, con cada una de las
partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del estado de cambios en el patrimonio
neto, ademas de las cifras del ejercicio 2012, las correspondientes al ejercicio anterior. En la memoria
también se incluye informacién cuantitativa del ejercicio anterior, salvo cuando una norma contable
especificamente establece que no es necesario.

2.3 Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre

En la preparacién de las cuentas anuales de la Sociedad, los Administradores han realizado
estimaciones para determinar el valor contable de algunos de los activos, pasivos, ingresos y gastos.
Estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor informacién disponible al cierre del
gjercicio. Sin embargo, dada la incertidumbre inherente a las mismas, podrian surgir acontecimientos
futuros que obliguen a modificarlas en los préximos ejercicios, lo cual se realizaria, en su caso, de
forma prospectiva. Los supuestos clave acerca del futuro, asi como otros datos relevantes sobre |a
estimacion de la incertidumbre en la fecha de cierre del ejercicio, que llevan asociados un riesgo
importante de suponer cambios significativos en el valor de los activos o pasivos en el proximo
ejercicio son los siguientes:

Deterioro del valor de los activos no corrientes

La valoracion de los activos no corrientes, distintos de los financieros, requiere la realizacion de
estimaciones con el fin de determinar su valor razonable, a los efectos de evaluar un posible
deterioro. Para determinar este valor razonable la Sociedad estima los flujos de efectivo futuros
esperados de los activos o de las unidades generadoras de efectivo de las que forman parte y utilizan
una tasa de descuento apropiada para calcular el valor actual de esos flujos de efectivo.

En los instrumentos de patrimonio que conforman las inversiones en empresas del grupo y asociadas,
los Administradores revisan al cierre del ejercicio la evolucion y expectativas de las sociedades
participadas a fin de valorar, en su caso, la existencia de un posible deterioro de su valor.

3. APLICACION DE RESULTADOS

La propuesta de aplicacion del resultado del ejercicio 2012, formulada por los Administradores y que
se espera sea aprobada por el Accionista Unico, es la siguiente:

_{Euros) 2012

Base de reparto
Saldo de la cuenta de pérdidas y ganancias (pérdidas)

Aplicacion
A resultados negativos de ejercicios anteriores 119,351
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EUSKOTREN PARTICIPACIONES, 5.A.U.

4. NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

Los principales criterios de registro y valoracién utilizados por la Sociedad en la elaboracion de estas
cuentas anuales son los siguientes:

4.1 Inmovilizado material

El inmovilizado material se valora inicialmente por su coste, ya sea éste el precio de adquisicion o el
coste de produccion.

Después del reconocimiento inicial, el inmovilizade material se valora por su coste, menos la
amortizacion acumulada y, en su caso, el importe acumulado de las correcciones por deterioro
registradas.

La amortizacién de los elementos del inmovilizado material se realiza, desde el momento en el que
estan disponibles para su puesta en funcionamiento, de forma lineal durante su vida util estimada.

4.2 Deterioro del valor de los activos no financieros

Al menos al cierre del ejercicio, la Sociedad evalla si existen indicios de que algln activo no corriente
0, en su caso, alguna unidad generadora de efectivo pueda estar deteriorado. Si existen indicios se
estiman sus importes recuperables.

Las correcciones valorativas por deterioro y su reversion se contabilizan en la cuenta de pérdidas y
ganancias. Las correcciones valorativas por deterioro se revierten cuando las circunstancias que las
motivaron dejan de existir. La reversion del deterioro tiene como Iimite el valor contable del activo que
figuraria si no se hubiera reconocido previamente el correspondiente deterioro del valor.

4.3 Activos financieros

Préstamos y partidas a cobrar

En esta categoria se registran los créditos por operaciones comerciales y no comerciales, gue
incluyen los activos financieros cuyos cobros son de cuantia determinada o determinable, que no se
negocian en un mercado activo y para los que se estima recuperar todo el desembolso realizado por
la Sociedad, salvo, en su caso, por razones imputables a la solvencia del deudor.

En su reconocimiento inicial en el balance, se registran por su valor razonable, que, salvo evidencia
en contrario, es el precio de la transaccién, que equivale al valor razonable de la contraprestacion
entregada mas los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles.

Tras su reconocimiento inicial, estos activos financieros se valoran a su coste amortizado.

No obstante, los créditos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y gue no
tienen un tipo de interés contractual, asl como los anticipos y créditos al personal, los dividendos a
cobrar y los desembolsos exigidos sobre instrumentos de patrimonio, cuyo importe se espera recibir
en el corto plazo, se valoran inicialmente y posteriormente por su valor nominal, cuando el efecto de
no actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

Inversion n el patrimonio de empresas del grupo, multigr asociadas

Incluyen las inversiones en el patrimonio de las empresas sobre las que se tiene control (empresas
del grupo), se tiene control conjunto mediante acuerdo estatutario o contractual con uno o mas socios
(empresa multigrupo) o se ejerce una influencia significativa (empresas asociadas).

En su reconocimiento inicial en el balance, se registran por su valor razonable, que, salvo evidencia
en contrario, es el precio de la transaccién, que equivale al valor razonable de la contraprestacion
entregada mas los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles.
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EUSKOTREN PARTICIPACIONES, 5.A.U.

Tras su reconocimiento inicial, estos activos financieros se valoran a su coste, menos, en su caso, el
importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro.

4.4 Deterioro del valor de los activos financieros

El valor en libros de los activos financieros se corrige por la Sociedad con cargo a la cuenta de
pérdidas y ganancias cuando existe una evidencia objetiva de que se ha producido una pérdida por
deterioro.

4.5 Pasivos financieros

Clasificacion y valoracién

La totalidad de los pasivos financieros de la Sociedad corresponden a la categoria de Débitos vy
partidas a pagar y se refiere a los originados por la compra de bienes y servicios por operaciones de
trafico de la Sociedad y los débitos por operaciones no comerciales que no son instrumentos
derivados.

En su reconocimiento inicial en el balance, se registran por su valor razonable, que, salvo evidencia
en contrario, es el precio de la transaccidn, que equivale al valor razonable de la contraprestacion
recibida ajustado por los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles.

Tras su reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se valoran por su coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el métado del
tipo de interés efectivo.

No obstante, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no
tengan un tipo de interés contractual, asl como los desembolsos exigidos por terceros sobre
participaciones, cuyo importe se espera pagar en el corto plazo, se valoran por su valor nominal,
cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

Cancelacion

La sociedad da de baja un pasivo financiero cuando la obligacién se ha extinguido.

4.6 Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

Este epigrafe incluye el efectivo en caja, las cuentas corrientes bancarias y, en su caso, los depésitos
y adquisiciones temporales de activos que cumplen con todos los siguientes requisitos:

. Son convertibles en efectivo.
En el momento de su adquisicién su vencimiento no era superior a tres meses.

No estan sujetos a un riesgo significativo de cambio de valor.

Forman parte de la politica de gestién normal de tesoreria de la Sociedad.

4.7 Subvenciones

Las subvenciones se califican como no reintegrables cuando se han cumplido las condiciones
establecidas para su concesion, registrandose en ese momento directamente en el patrimonio neto,
una vez deducido el efecto impositivo correspondiente.

Las subvenciones reintegrables se registran como pasivos de la Sociedad hasta que adquieren la
condicién de no reintegrables, no registrandose ningtin ingreso hasta dicho momento.

Las subvenciones recibidas para financiar gastos especificos se imputan a la cuenta de perdidas y
ganancias del gjercicio en el que se devenguen los gastos que estan financiando.
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EUSKOTREN PARTICIPACIONES, 5.A.U.

Las subvenciones recibidas para adquirir activos materiales se imputan como ingresos del ejercicio
en proporcién a su amortizacién.

Segun se indica en el apartado 1 de estas cuentas anuales, la cuenta Subvenciones incluye los
importes recibidos para compensar parcialmente las pérdidas del ejercicio.

4.8 Pasivos por retribuciones a largo plazo al personal

La Sociedad no tiene un plan de pensiones de jubilacién para sus empleados estando las
obligaciones al respecto cubiertas por la Seguridad Social del Estado.

De acuerdo con la legislacion laboral vigente, la Sociedad estd obligada al pago de indemnizaciones
a aquellos empleados con los que, en determinadas condiciones, rescinda sus relaciones laborales.
Las indemnizaciones por despido susceptibles de cuantificacion razonable se registran como gasto
del ejercicio en el que existe una expectativa valida, creada por la Sociedad frente a los terceros
afectados.

4.9 Impuesto sobre beneficios

El gasto por impuesto sobre beneficios del perfodo de doce meses al 31 de diciembre de 2012 se
calcula mediante la suma del impuesto corriente, que resulta de aplicar el correspondiente tipo de
gravamen a la base imponible del periodo, menos las bonificaciones y deducciones existentes, y de
las variacicnes producidas durante dicho ejercicio en los activos y pasivos por impuestos diferidos
registrados. Se reconoce en la cuenta de perdidas y ganancias, excepto cuando corresponde a
transacciones gque se registran directamente en el patrimonio neto, en cuyo caso el impuesto
correspondiente también se registra en el patrimonio neto.

Los impuestos diferidos se registran para las diferencias temporarias existentes en la fecha del
balance entre la base fiscal de los activos y pasivos y sus valores contables. Se considera como base
fiscal de un elemento patrimonial el importe atribuido al mismo a efectos fiscales.

410 Clasificacién de los activos y pasivos entre corrientes y no corrientes

Los activos y pasivos se presentan en el balance clasificados entre corrientes y no corrientes. A estos
efectos, los activos y pasivos se clasifican como corrientes cuando estan vinculados al ciclo normal
de explotacién de la Socledad y se esperan vender, consumir, realizar o liquidar en el transcurso del
mismo o se trata de efectivo y otros activos liquidos equivalentes cuya utilizacién no esta restringida
por un periodo superior a un afio.

4.1 Ingresos y gastos

De acuerdo con el principio de devengo, los ingresos y gastos se registran cuando ocurren, con
independencia de la fecha de su cobro o de su pago.

4,12 Transacciones en moneda extranjera
La moneda funcional y de presentacion de la Sociedad es el euro.

Las transacciones en moneda extranjera se convierten en su valoracion inicial al tipo de cambio de
contado vigente en la fecha de la transaccion.

413 Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental

Los costes incurridos en la adquisicion de sistemas, equipos e instalaciones cuyo objeto sea la
eliminacion, limitacion o el control de los posibles impactos que pudiera ocasionar el normal desarrollo
de la actividad de la Sociedad sobre el medio ambiente, se consideran inversiones en inmovilizado.

El resto de los gastos relacionados con el medio ambiente, distintos de los realizados para la
adquisicién de elementos de inmovilizado, se consideran gastos del gjercicio.
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Por lo que respecta a las posibles contingencias que en materia medioambiental pudieran producirse,
los Administradores consideran que éstas se encuentran suficientemente cubiertas con las pdlizas de
seguro que tienen suscritas.

4.14 Operaciones con partes vinculadas

Las transacciones con partes vinculadas se contabilizan de acuerdo con las normas de valoracion
detalladas anteriormente.

8 INMOVILIZADO MATERIAL

El detalle de los movimientos de las distintas partidas que componen el inmovilizade material son los
siguientes:

Saido “Altas y Saldo
(Euros) Inicial dotaciones final
Ejercicio 2012
Coste
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material 3.641 - 3.641
Amortizacion acumulada
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material (2.720) (921) (3.641)
Valor neto contable 921 {921) -
Ejercicio 2011
Coste
Instalaciones técnicas y ofro inmovilizade material 3.641 - 3.641
Amortizacion acumulada
Instalaciones técnicas y otra inmovilizado material (2.278) (442) (2.720)
Valor neto contable 1.363 (442) 921
6. INVERSIONES EN EL PATRIMONIO DE EMPRESAS DEL GRUPO, MULTIGRUPO Y

ASOCIADAS

El detalle y los movimientos de las distintas partidas que componen este epigrafe son los siguientes:

Saldo Altas y Saldo
(Euros) inicial bajas final
Ejercicio 2012
Instrumentos de patrimenio B2.172 160.768 242 940
Provisién por deterioro - (107.153) (1 Q7.153)

82172 536156 136:787
Ejercicio 2011
Instrumentos de patrimonio - 82.172 82,172

- 82472 82472
10
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La informacién relativa a las empresas del grupo es la siguiente:

Porcentaje de Valor neto
participacion  contable de la

(Miles de euros) directa participacién Capital Domicilio Actividad
Ejercicio 2012
Tramrail, S.A. (%) 20% 36.435 400.000 Bilbao Exploracién y anélisis de

proyectos ferroviarios de
cardcter internacional.

Metranybus, S5.L. (%) 30% 95715 528.461 Bilbao Tranzporie de personas o
mercancias.
Servicios Integrales Vitoria 1% 504 126.900 Bilbao Transporte de mercancias.
Depot, 5.A. (1)
Sucursal Ecuador 100% 3.133
o
135.787

Ejerciclo 2011

Tramrail, 5.A. (%) 20% 80.000 400,000 Bilbao Exploracion y analisis de
proyactos ferraviarios de
caracter internacional.

Metranybus, S.L. (%) 30% 903 3.010 Bilhao Transporta de personas o
mercancias.
Servicios Integrales Vitorla
Depat, S.A. () 1% 1.269 126.900 Bilbao Transporte de mercancias
‘82172 ]

(*) Sus cuentas anuales no estan auditadas al no estar obligadas conforme a la legislacién vigente.
Ninguna de las sociedades participadas ha tenido resultados extracrdinarios por importe significativo en el gjercicio.

Con fecha 28 de septiembre de 2012 el Consejo de Administracién de la Sociedad acordé la apertura
de una sucursal en la ciudad de Cuenca, en Ecuador, para realizar los negocios que constituyen su
objeto social y especialmente, para la presentacion de la oferta y, en su caso, suscribir el contrato, del
concurso publico “Proyecto constructivo del Tranvia de los cuatro Rios de la ciudad de Cuenca
(Republica de Ecuador)” por un importe aproximado de 75 millones de délares.

La mencionada oferta ha sido presentada el pasado 5 de diciembre. En caso de adjudicacion, la
Sociedad ha formalizado un acuerdo de entendimiento, con diversas sociedades industriales, para la
constitucién de un consorcio para la ejecucion del proyecto. En dicho consorcio la sociedad dispondra
de un porcentaje de participacion del 51%, siendo su funcion la de garantizar la calidad del proyecto y
de la obra. A pesar del porcentaje de participacion mayoritario que ostentaria la Sociedad en dicho
consorcio, mediante acuerdos entre socios se le ha eximido de cualquier responsabilidad.

Con fecha 10 de diciembre de 2012 se ha elevado a escritura publica la ampliacion de capital de la
sociedad participada Metranybus, S.L. por importe de 525.451 euros. A dicha ampliacién acuden los
socios en funcion de su porcentaje de participacién, correspondiendo a la Sociedad el 30% de dicha
ampliacién por importe de 157.635 euros.

La Sociedad ha realizado dicha aportaciéon mediante una aportacién no dineraria, consistente en un
derecho de crédito, que previamente habia sido cedido por su accionista Unico, Sociedad Publica
Eusko Trenbideak-Ferrocarriles Vascos, S.A.U., contra la mercantil Iradier Eurogroup, S.L.U. por el
mismo importe.

T EFECTIVO Y OTROS LIQUIDOS EXIGIBLES

El saldo de tesoreria se encuentra materializado, en cuentas corrientes de libre disposicién,
devengando el tipo de interés pactado mediante convenio entre la Administracion Puablica del Pais
Vasco y las Entidades de crédito (Euribor menos un margen de 0,10%).

No existen restricciones a la disponibilidad de la tesoreria.
11
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8. PATRIMONIO NETO — FONDOS PROPIOS

El Capital Social esta representado por 1.134 acciones nominativas de 53 euros de valor nominal
cada una de ellas, numeradas correlativamente de la uno a la mil ciento treinta y cuatro, ambas
inclusive, totalmente desembolsadas y suscritas por Sociedad Publica Eusko Trenbideak-
Ferrocarriles Vascos, S.A.U.

En base a lo indicado, Sociedad Plblica Euskotren Participaciones, S.A. es sociedad unipersonal,

quedando sujeta a los requisitos de publicidad exigidos en el articulo 13 de la Ley de Sociedades de
Capital.

9. PASIVOS FINANCIEROS

La composicién y el desglose de los pasivos financieros, que corresponde integramente a Debitos y
partidas a pagar corrientes, es el siguiente:

T(Euros) 2012 2011
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar
Acreedores varios 44,230 45,012
Remuneraciones pendientes de pago 377 786
44.807 45.798

10, SITUACION FISCAL

El detalle de los saldos mantenidos con administraciones publicas es el siguiente:

(Euros) 2012 2011
Otros créditos con las Administraciones Plblicas
IRC 596 103
596 103
Otras deudas con las Administraciones Publicas
IRPF (8.258) (5.270)
Seguridad Social (689) (1.203)
(8.947) (6.473)

Segln las disposiciones legales vigentes, las liquidaciones de impuestos no pueden considerarse
definitivas hasta que no hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido el
plazo de prescripcion. La Sociedad tiene abiertos a inspeccion los cuatro ultimos ejercicios para todos
los impuestos que les son aplicables. En opinion de la Direccién de la Sociedad no procede
provisionar importe alguno por las posibles contingencias adicionales que se podrian derivar de las
diferentes interpretaciones de la legislacion fiscal, al entender que en caso de inspeccion por las
Autoridades Fiscales, la Direccion tienen argumentos suficientes para justificar la interpretacion de la
normativa fiscal aplicada por la Sociedad.

10.1  Caélculo del Impuesto sobre Sociedades

La conciliacién entre el importe neto de los ingresos y gastos del ejercicio, que corresponden
integramente a operaciones continuadas, y la base imponible (resultado fiscal) del Impuesto sobre
Sociedades es la siguiente

Cuenta de pérdidas y ganancias

(Euros) Aumento __ Disminucién Total
Ejercicio 2012

Saldo de ingresos y gastos del ejercicio (119.351)
Impuesto sobre Sociedades -
‘Saldo de Ingresos y gastos del ejercicio antes de impliestos /

Base Imponible (Resultado fiscal) (119.351)
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Cuenta de pérdidas y gananclas

{Euros) Aumenta  Disminucién Total
Ejercicio 2011

Saldo de ingresos vy gastos del gjercicio (409)

_Impuesto sobre Sociedades =
‘Saldo de ingrasos y gastos del ejercicio antes de impuestos / ‘

Base imponible (Resiltado fiscal) (409)

El detalle de las bases imponibles pendientes de compensar al 31 de diciembre, sin considerar la
base imponible correspondiente al ejercicio pendiente de presentar, asciende a 93.241 euros (92.832
miles de euros al 31 de diciembre de 2011).

11. INGRESOS Y GASTOS

111 Importe neto de la cifra de negocios

Las subvenciones de explotacién recibidas en el periodo de doce meses terminado el 31 de
diciembre de 2012 para la financiacion de las actividades de interés publico de la Sociedad han
ascendido a 230.000 euros y han sido satisfechas en su totalidad por su accionista tnico Sociedad
Publica Eusko Trenbideak-Ferrocarriles Vascos, S.A.U. (217.292 euros el 31 de diciembre de 2011).
11.2 Cargas sociales

El detalle de cargas sociales es el siguiente:

(Euros) 2012 2011
Seguridad Social 11.829 12.409
Otras cargas sociales - 444
11.829 12.853
11.3  Servicios exteriores
El detalle de servicios exteriores es el siguiente:
(Euros) 2012 2011
Servicios profesionales independientes 90.190 13.443
Gastos de viaje 53.347 98.148
Otros servicios 1.932 321

145,469 111.150

12, OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

Las partes vinculadas con las que la Sociedad ha realizado transacciones durante los ejercicios 2012
y 2011, asi como la naturaleza de dicha vinculacion, es la siguiente:

Naturaleza de la vinculacidn

Sociedad Publica Eusko Trenbideak-Ferrocarriles Vascos, S.A.U. Accionista Unico

Las transacciones realizadas con partes vinculadas corresponden a operaciones del trafico normal de
la Sociedad y se realizan a precios de mercado, los cuales son similares a los aplicados a entidades
no vinculadas.
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Las transacciones realizadas con entidades vinculadas, que corresponden Iintegramente a
transacciones realizadas con su accionista Unico, son las siguientes:

“{Euros) 2012 2011

Ventas 230.000 217.635

121  Administradores y alta direccion

Los miembros del Consejo de Administracién no perciben retribucién alguna por parte de la sociedad,
siendo el detalle de las remuneraciones devengadas por la alta direccion de la Sociedad la siguiente:

“(Euros) 2012 2011
Alta direccion
Sueldos 61.353 69.986
Indemnizaciones 22.637 -
83.990 69.986

Los miembros del Consejo de Administracion y demas personas que integran la alta direccion de la
Sociedad, asl como las personas fisicas o juridicas a las que representan no han realizado durante el
ejercicio operaciones con la Sociedad o con otras sociedades de su Grupo, ajenas a su trafico
ordinario o al margen de las condiciones de mercado.

Al 31 de diciembre de 2012 y 31 de diciembre de 2011 la Sociedad no tenla obligaciones contraidas
en materia de pensiones ni de seguros de vida respecto a los miembros anteriores o actuales del
organo de administracién, ni tiene obligaciones asumidas por cuenta de ellos a titulo de garantia.

A 31 de diciembre de 2012 y 31 de diciembre de 2011 no existian anticipos a miembros del Consejo
de Administracion.

En relacién con los articulos 229 y 230 de la Ley de Sociedades de Capital, los Administradores han
comunicado que no tienen situaciones de conflicto con el interés de la Sociedad, salvo las
excepciones que a continuacién se indican.

Los Administradores de la Socledad han comunicado a ésta que no poseen al 31 de diciembre de
2012 y 2011 participaciones en el capital de sociedades con el mismo, analogo o complementario
género de actividad al que constituye el objeto social de la Sociedad, ni realizan por cuenta propia o
ajena, el mismo, analogo o complementario género de actividad del que constituye el objeto social de
la Sociedad.
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Los Administradores han confirmado que a 31 de diciembre de 2012 y 2011 no ejercen cargos o
funciones en sociedades con el mismo, andlogo o complementario género de actividad del que
constituye el objeto social de la Sociedad salvo en los casos gue se indican a continuacion, dado el
caracter plblico de las mismas:

Administrador

Cargo / Funcién

Sociedad

Manuel Leza Olaizola

Antonio Aiz Salazar

Almudena Ruiz de Angulo

Miran lzaskun Iriarte

Representante Vocal del Gobierno Vasco
Representante Vocal del Gobierno Vasco
Representante Vocal del Gobierno Vasco
Representante Vocal del Gobierno Vasco

Representante Vocal del Gobierno Vasco
Representants Vocal del Gobierno Vasco
Representante Vocal del Gobierno Vasco
Representante Vocal del Gobierno Vasco

Presidente
Consejero Vocal
Vicepresidente
Consejero Vocal
Consejero Vocal
Consejero Vocal
Consejero Vocal

Representante Vocal del Gobierno Vasco
Representante Vocal del Gobierno Vasco
Representante Vocal del Gobierno Vasco

Consejera Vocal

CTVi-Centro Transportes de Vitoria,S.A.

Autoridad Territorial Transporte de Gipuzkoa
VIA-Promocion del Aeropuerto de Vitoria, 5.A.

Zaisa — Sociedad Promotora de la Zona Aduanera
de Iran, 5.A.

Consorclo de Transportes de Bizkaia

Metro Bilbao, S.A.

ETS = Euskal Trenbide Sarea

Euskotren Trenbideak — Ferrocarriles Vascos, S.A.U.

Euskotren Trenbideak = Ferrocarriles Vascos, S A.U.
ETS = Euskal Trenbide Sarea

Metro Bilbao, S.A,

Consorcio de Transportes de Bizkaia

Autoridad Portuaria de Bilbao

Autoridad Portuaria de Pasaia

Sociedad Araba Logistica (Arasur)

Euskotren Trenbideak — Ferrocarriles Vascos, S.A.U.
Metro Bilbao, 5.A.
ETS - Euskal Trenbide Sarea

Euskotren Trenbideak — Ferrocarriles Vascos, S.A.U.

Consejera Metre Bilbao, S.A.
Consejera ETS - Euskal Trenbide Sarea
Consejera Consorcio de Transportes de Bizkaia
_ Josu Sagastagoitia Monasterio Consejere Vocal Euskotren Trenbideak — Ferrocarriles Vascos, S.A.U.

13. INFORMACION SOBRE LA NATURALEZA Y EL NIVEL DE RIESGO PROCEDENTE DE
INSTRUMENTOS FINANCIEROS

La Sociedad se rige en su operativa con instrumentos financieros por la Ley 8/1996 de 8 de
Noviembre, de Finanzas de la Comunidad Auténoma de Euskadi, asl como por las Leyes de
Presupuestos anuales aprobadas por el Parlamento Vasco.

13.1 Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se produce por la posible pérdida causada por el incumplimiento de las
obligaciones contractuales de las contrapartes de la Sociedad, es decir, por la posibilidad de no
recuperar los activos financieros por el importe contabilizado y en el plazo establecido.

Los saldos de "Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar’ se mantienen con Administraciones y

Entidades Publicas.

En cuanto al efectivo, se mantiene en entidades financieras de elevado nivel crediticio, con las cuales
el Gobierno Vasco tiene acordadas las condiciones de las operaciones financieras que se pudieran

realizar.

13.2 Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez se produce por |a posibilidad de que la Sociedad no pueda disponer de fondos
liquidos, o acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, para hacer frente en todo
momento a sus obligaciones de pago.

Atxuri 6, 48006 Bilbao
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EuskoTren Participaciones es una Sociedad Publica perteneciente en su totalidad a la Sociedad
Publica Eusko Trenbideak-Ferrocarriles Vascos, S.A.U, perteneciente a su vez al Gobierno Vasco al
100%, y de cara al normal desarrollo v continuidad de su actividad de interés publico tiene una
dependencia plena de los mismos.

De acuerdo con ello, percibe subvenciones al objeto de financiar las actividades y gastos especificos

gue se producen en el desarrollo de su actividad de interés general asociada al fomento del
transporte publico.

14, OTRA INFORMACION
14.1  Estructura del personal

El detalle de personal empleados por la Sociedad distribuido por categorias y género es el siguiente:

Numero medio de empleados Plantilla
Hombres Mujeres Total al cierre

Ejercicio 2012
Direccién v técnicos 1 : " .
: 1 - 1 -

Ejercicio 2011
Direccion y técnicos 1 - 1 1
1 - i 1

El Consejo de Administracién esta formado por 7 personas, de las cuales 5 son hombres y 2 mujeres.
14.2 Honorarios de auditoria

Los honorarios abonados en el ejercicio al auditor de cuentas son los siguientes:

(Euros) 2012 2011
Honorarios por la auditoria de las cuentas anuales 7.850 3.000
- Otros servicios 3.500 -
s 11.000 3.000

14.3 Informacioén sobre medio ambiente

Los Administradores de la Sociedad estiman que no existen contingencias significativas relativas a la
proteccion y mejora del medio ambiente, no considerando necesario registrar provision alguna en tal
sentido.
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14.4 Informacién sobre los aplazamientos de pago a proveedores en operaciones
comerciales

En relacién con la Ley 15/2010, de 5 de julio, de modificacién de la Ley 3/2004, de 29 de diciembre,
por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales, se
incluye a continuacién un detalle con el importe total de los pagos realizados a los proveedores en el
ejercicio, distinguiendo los que han excedido los limites legales de aplazamiento, el plazo medio
ponderado excedido de pagos y el importe del saldo pendiente de pago a proveedores que al cierre
del ejercicio acumula un aplazamiento superior al plazo legal de pago:

Pagos realizados y pendientes de pago en la fecha de
clerre del balance

2012 2011
Impotte % Importe %

Dentro del plazo maximo legal 127.009 96% 70.578 29%
Resto 5429 4% 491 1%
Total pagos del ejercicio 132.438 100% 71.069 100%
PMPE (dfas) de pagos 109 52
Aplazamientos que a la fecha de cierre sobrepasan el plazo

maxime legal o 21.240 -
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Informe de gestién correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2012

Durante el gjercicio 2012 se ha continuado la dinamica de estudio del sector de transporte de
mercancias, tanto ferroviario como por carretera, con objeto de alcanzar acuerdos estratégicos que
permitan consolidar alianzas estables entre el sector publico y privado y optimizar los recursos de
ambas utilizando para ello la herramienta de la intermodalidad y la consolidacién de plataformas
logisticas en la CAE.

Asimismo, se ha continuado el estudio de férmulas de participacion y gestion publico privadas que
permitan la puesta en servicio de nuevos proyectos de transporte de viajeros, tanto en sistema
tranviario como por carretera, que requieren de grandes esfuerzos econdmicos, todo ello en un
periodo econdémico marcado por la austeridad y las restricciones presupuestarias.

Por otra parte se ha firmado un acuerdo de colaboracion para el apoyo técnico de Euskal Trenbide
Sarea - Red Ferroviaria Vasca a Euskotren Participaciones en operacicnes y proyectos de logistica,
transporte de mercancias y transporte urbano.

En temas relacionados con el Arco Atlantico y derivados de la participacién en el Grupo de
Transportes de la Comisién Arco Atlantico, Euskotren Participaciones ha contratado a los servicios
consistentes en la asistencia técnica en todos los temas relacionados con el mencionado Arco
Atlantico.

En la actualidad, la Sociedad tiene las siguientes participaciones en otras sociedades:
a) TRAMRAIL, S.A. - 20% de participacion.
b) METRANYBUS, S.L., - 30% de participacion.

c) SERVICIOS INTEGRALES VITORIA DEPOT, S.L., - 0,94% de participacion directa y otro
12,66% indirecta a través de Metranybus.

\, Durante el ejercicio 2012 se han realizado multiples visitas y gestiones internacionales, con un
elevado coste econémico, con el fin de buscar nuevos mercados.

Una de las principales consecuencias de estas actividades internacionales, ha sido que con fecha 28
de septiembre de 2012, el Consejo de Administracién de la Sociedad, acordo la apertura de una
sucursal en la ciudad de Cuenca, en Ecuador, para la presentacion de la oferta y, en su caso,
suscribir el contrato, del concurso publico “Proyecto constructivo del Tranvia de los Cuatro Rios de la
ciudad de Cuenca (Republica de Ecuador)” por un importe de 75 millones de doblares
aproximadamente. Para ello, se ha firmado un Acuerdo de Entendimiento con otros 2 socios, en el
cual la Scciedad tiene el 51% de participacion.

La oferta definitiva presentada ha ascendido a 96.100.000 de ddlares, teniendo en cuenta que ha sido
la Gnica presentada al mencionado concurso, se entiende que en un tiempo razonable se comenzara
la negociacion y cierre de contrato.

Ademas se han realizado gestiones para presentarse al proyecto consistente en los servicios de
“Consultoria para el sistema de transporte publico” en Medina (Arabia Saudi) y los disefios
preliminares del proyecto de Metro. Para acometer este proyecto, se ha presentado una propuesta de
acuerdo entre varios socios con la intencién de presentar una oferta en firme al mencionado
concurso.

Ademas de los intereses que tiene Euskotren Participaciones en Ecuador y Arabia Saudi, también se
han realizado gestiones para acercarse a otros paises (Uruguay, Paraguay) y a traves de terceros a
Kuwait, Mauritania y Angola con el objetivo de desarrollar oportunidades y entrar en los mercados
ferroviarios, tanto de transporte de viajeros como de mercancias.
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EUSKOTREN PARTICIPACIONES, S.A.U.

EUSKOTREN PARTICIPACIONES, S.A., Sociedad Unipersonal

Reunidos los Administradores de la Sociedad EuskoTren Participaciones, S.A.U., en fecha 26 de
marzo de 2013 y en cumplimiente de los requisitos establecidos en la legislacion vigente, proceden a
formular las Cuentas Anuales y el Informe de Gestidn del ejercicic comprendido entre el 1 de enero y
el 31 de diciembre de 2012, las cuales vienen constituidas por los documentos que preceden a este
escrito, firmados, a efectos de identificacion, por el Presidente y por el Secretario del Consejo de
Administracion.

FIRMANTES

sr. D. Anio i6 Aiz Salazar D. Ifigo Palomino Zubiaurre
Presidente Vocal Vocal

Sra. D® Miren Izaskun Iriarte Irureta Sr. D. Hernando Lacalle Edeso  Sr. D. Josu Sagastagoitia Monasterio
Vocal Vocal Vocal

Sra. D® Maria Almudena Ruiz de
Angulo del Campo
Vocal
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EUSKOTREN PARTICIPACIONES, S.A., Sociedad Unipersonal

LIQUIDACION DE LOS PRESUPUESTOS
DE CAPITAL Y DE EXPLOTACION



SOCIEDAD PUBLICA EUSKOTEN PARTICIPACIONES, S.A.U.

Ejecucion del Presupuesto de Capital
Ejercicio 2012

ﬁ“ﬁE'sUP’UESTU
INVERSIONES INICIAL | MODIFICAGI, | ACTUAL | REALIZADO | DIFERENCIA | %
l.  PAGOS POR INVERSIONES 500 - 500 160.768 (160.268)]  32.154%
4, EMPRESAS DEL GRUPC'Y ASOCIADAS - - 157.635 (15?.635)
5. OTROS ACTIVOS FINANCIEROS = 500 : 500 3.133 (2.633) 621%
TOTAL INVERSIONES 500 . 500 3133 (160.268) 32.154%
PRESUPUESTO
FINANCIACION INICIAL | MODIFICACI | ACTUAL | REALIZADO | DIFERENGIA | %
. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION ; ‘ (9.587) 9,587
1. BENEFICIO (PERDIDA) ANTES DE IMPUESTOS ; (119.351) 119,351
2. AJUSTES AL RESULTADOD (300) (300) 108.063 (108.363)| (36.021%)
3. CAMBIOS EN EL CAPITAL CIRCULANTE - 1.690 (1.690)
4 OTROS FLLJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE :
EXPLOTACION 300 - 300 11 289 4%
Il. COBROS POR INSTRUMENTOS DE PATRIMONIO . - 157.635 {157.635)
4, (OTRAS APORTACIONES DE 50CIOS Z - - 157.635 (157.635)
V, DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES 500 500 12.720 (12.220)  2.544%
TOTAL FINANGIAGION 500] 500 160,768 (160.268)| (32.154%)
Ejecucion del Presupuesto de Explotacién
Ejercicio 2012
T PRESUPUESTO D
GASTOS INICIAL | MODIFICACL | AGTUAL | REALIZADO | DIFERENCIA | %
lll. GASTOS DE PERSONAL 82.573 82.573 95.819 (13.245) 116%
1. SUELDOS, SALARIOS Y ASIMILADOS 68.090 1 68.090 83990 (15.900)| 123%
2. ARGAS SOCIALES 14,483 14,483 11.829 2654  82%
IV, OTROS GASTOS DE EXPLOTACION 267.727 267.727 145.469 122.258 54%
1. SERVICIOS EXTERICRES 267727 267727 145,469 122958  54%
V.  AMORTIZACION DEL INMOVILIZADO . - 921 (821)
VI SUBVENCIONES A CONCEDER Y TRANSFERENGIAS A REALIZAR POR LA 150.000 150.000 = 150.000] 0%
ENTIDAD
X.  GASTOS FINANCIEROS 150 150 153 @) 102%
2. PORDEUDAS CON TERGEROS 150 150 153 @3)  102%
Xlll. DETERIORO Y RESULTADO POR ENAJENACION DE INSTRUMENTOS
FINANCIEROS 107.153 (107.153)
1. DETERIOROS Y PERDIDAS 107.153 (107.153)
TOTAL GASTOS 500450 : 500450 349,515 150935 70%)
'PRESUPUESTO .
INGRESOS INICIAL | MODIFICACL | ACTUAL | REALIZADO | DIFERENGIA %
V. OTROS INGRESOS DE EXPLOTACION 500.000 500.000 230.000 270.000 46%
2. SUBVENCIONES DE EXPLOTACION INGORPORADAS AL RESULTADO 500,000 500.000 230,000 270.000 46%
DEL EJERCICIO
X. INGRESOS FINANCIEROS 450 450 164 288 36%
2. DE VALORES NEGOCIABLES Y OTROS INSTRUMENTOS 450 450 164 288 6%
FINANCIEROS
XVI. PERDIDA DEL EJERCICIO - 119.531 (119.531)
' TOTAL INGRESOS 500.450 500.450 349,515 150935 70%




EUSKOTREN PARTICIPACIONES, S.A., Sociedad Unipersonal

MEMORIA DEL GRADO DE CUMPLIMIENTO
DE LOS OBJETIVOS PROGRAMADOS



OBJETIVOS

A continuacién indicamos los objetivos y magnitudes previstos en los Presupuestos Generales
para la entidad, asl como las magnitudes obtenidas y en su caso un breve comentario de las
desviaciones mas significativas, de acuerdo con la siguiente tabla:

OBJETIVOS PROGRAMADOS ER_RDO DE CUMPLIMIENTO DE

Y SU CUANTIFICACION LOS OBJETIVOS PROGRAMADOS
Objetivo Magnitud | Magnitud Comentarios desviaciones
Accion prevista | obtenida
Indicador

Inveriir y participar en operaciones
y proyectos empresariales publicos
y privados de logistica, transporte
de mercancias y fransporte urbano

1. Realizar un estudio sobre
las operaciones y
proyectos empresariales
publicos y privados de
loglstica, transporte de

mercancias y transporte
urbane. 1 No se ha completado

1.1 Realizacion de
estudio

2. Implantacion y puesta en
servicio de nuevas
iniciativas de transporte
de viajeros por carretera
2.1 Nuevos servicios en 1 No se ha conseguido

explotacion

Desarrollar y ofrecer servicios de
transparte ferraviarios de
mercancias en la perspectiva de |la
intermodalidad

puerto/ferrocarri/carretera  en  la




CAE

Realizar un estudios
sobre servicios de
transporte ferraviarios de
mercancias en la
perspectiva de la
intermodalidad
puerto/ferrocarril/carretera
en la CAE

1.1 Realizacién de
estudio
Implantacion y puesta en
servicio de nuevas
iniciativas de transporte
de viajeros por ferrocarril

2.1 Nuevos servicios en
explotacion

No se ha completado

No se ha conseguido
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