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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

Al Accionista Unico de Sociedad Pdblica Eusko Trenbideak Ferrocarriles Vascos, S.A.U.:

1. Hemos auditado las cuentas anuales de Sociedad Plblica Eusko Trenbideak
Ferrocarriles Vascos, S.A.U., que comprenden el balance al 31 de diciembre de 2012, la
cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de
flujos de efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha
fecha. Los Administradores son responsables de la formulacion de las cuentas anuales de
la Sociedad, de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la
entidad (que se identifica en la Nota 2 de la memoria adjunta) y, en particular, con los
principios y criterios contables contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad es
expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el
trabajo realizado de acuerdo con la normativa reguladora de la actividad de auditorfa de
cuentas vigente en Espafa, que requiere el examen, mediante la realizacion de pruebas
selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion de si su
presentacion, los principios y criterios contables utilizados y las estimaciones realizadas
estan de acuerdo con el marco normativo de informacidn financiera que resulta de
aplicacién.

- Seguin se explica en la Nota 1 de la memoria adjunta, la Sociedad incurre en
pérdidas anuales que, de acuerdo a los mecanismos de financiacién establecidos, se
cubren mediante subvenciones a la explotacion por el importe de las pérdidas del ejercicio
menos, fundamentalmente, las dotaciones para amortizaciones de inmovilizado y que se
registran como "Otros ingresos de explotacién” en la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio. Aun cuando no afecta al patrimonio de la Sociedad, de acuerdo con el marco
normativo de informacian financiera que resulta de aplicacion, las subvenciones recibidas
para compensar los déficits de explotacion deben registrarse en la cuenta “Aportaciones
de socios para compensar pérdidas” en el epfgrafe de Fondos propios del balance. En
consecuencia, al 31 de diciembre de 2012, las pérdidas registradas por la Sociedad en el
gjercicio y el saldo de la cuenta Aportaciones de socios para compensar pérdidas se
encuentran infravaloradas en 34,000,000 euros (37,239,744 euros al 31 de diciembre de
2011). Nuestra opinidn de auditor(a sobre las cuentas anuales relativas al ejercicio
anterior incluyo una salvedad por esta cuestion.

3. Segln se indica en |la Nota 16 de la memoria adjunta, al 31 de diciembre de 2012 la
Sociedad no ha registrado el impuesto diferido de pasivo por importe de 57.427.546 euros
(45.928.988 euros al 31 de diciembre de 2011), que surge de la contabilizacion de las
Subvenciones de capital en el epigrafe de “Patrimonio neto". Este pasivo por impuesto
diferido, en el caso de haber sido registrado, habria dado lugar al registro, asimismo, de un
activo por impuesto diferido por el mismo importe, al existir bases imponibles negativas
pendientes de compensar que podran revertir en el mismo periodo que los pasivos por
impuesto diferido asociados a dichas subvenciones.
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Por lo tanto, alin cuando no afecta al saldo del Patrimonio neto que figura en el balance
adjunto, al 31 de diciembre de 2012, la cuenta “Subvenciones de capital" incluida en el
Patrimonio neto se encuentra sobrevalorada y la cuenta Impuestos diferidos de pasivo
infravalorada en 57.427.546 euros (45.928.988 euros al 31 de diciembre de 2011).
Asimismo, la cuenta “Activos por impuestos diferidos” se encuentra infravalorada en el
mismo importe, del cual, 45.928.988 euros corresponden a ejercicios anteriores y, por
tanto, deberfan abonarse a Reservas (24.944.953 euros al 31 de diciembre de 2011) vy el
resto, 11.498.558 euros, corresponden al ejercicio 2012 y deberfan reducir el resultado
negativo del ejercicio (20.984.035 euros al 31 de diciembre de 2011). Nuestra opinién de
auditorfa sobre las cuentas anuales relativas al ejercicio anterior incluyé una salvedad por
esta cuestion.

4, En nuestra opinion, excepto por los efectos de las salvedades descritas en los
parrafos 2 y 3 anteriores, las cuentas anuales del ejercicio 2012 adjuntas expresan, en
todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera
de Sociedad Publica Eusko Trenbideak Ferrocarriles Vascos, S.A.U. al 31 de diciembre de
2012, asi como de los resultados de sus operaciones y de sus flujos de efectivo
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco
normativo de informacion financiera que resulta de aplicacién y, en particular, con los
principios y criterios contables contenidos en el mismo,

5; El informe de gestién adjunto del ejercicio 2012 contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre |a situacién de |la Sociedad, la evolucién de
sus negocios y otros asuntos, y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos
verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestion concuerda
con la de las cuentas anuales del ejercicio 2012. Nuestro trabajo como auditores se limita
a la verificacion del informe de gestién con el alcance mencionado en este mismo pérrafo y
no incluye la revision de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros
contables de la Sociedad,.
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SOCIEDAD PUBLICA EUSKO TRENBIDEAK - FERROCARRILES VASCOS, S.A.U.
Balance al 31 de diciembre de 2012
(Expresado en euros)

ACTIVO Notas_ 2012 2011
ACTIVO NO'CORRIENTE 219.9411481  183.707.269
Inmovilizado intangible 5 3.047.661 3.552.362
Concesiones 112.483 95,344
Aplicaciones informaticas 2.935.178 3.457.018
Inmovilizado material 6 208.853.813 168.864.303
Terrenos y construcciones 4,560.087 5,188.565
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material 165.597.538 128.620.083
Inmovilizado en curso y anticipos 38.796.208 34.055.675
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo 7 217.737 60.102
Instrumentos de patrimonio 217.737 60.102
Inversiones financieras a largo plazo 8 484.1056 373.255
Instrumentos de patrimonio - 3.370
Créditos a terceros 166.901 178.360
Otros activos financieros 317,204 191.525
Subvenciones de capital pendientes de cobro 13 7.238.165 10.857.247
TACTIVO CORRIENTE 57.160.921 72.849:181
Subvenciones de capital pendientes de cobro 13 7.319.082 24,761,503
Activos no corrientes mantenidos para la venta 9 15.380.283 17.434,520
Existenclas 2.370.862 2.404.447
Materias primas y otros aprovisionamientos 2.370.862 2.404.447
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 23.412.106 19.009.699
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 8 1.254.218 1.593.219
Clientes, empresas del grupe y asocladas -} 6§21.743 704,266
Deudores varios 8 228.902 858.395
Personal 8 1.465.529 125.465
Otros créditos con las Administraciones Publicas 16 19.B41.713 15,728,354
Efectlvo y otros actives liquidos equivalentes 11 8.678.589 9.239.012

Tesoreria 8.678.589 9.239.012

TOTALACTIVO S42hy 3 4] ' ' e
"PATRIMONIO NETO.Y PASIVO
"PATRIMONIO NET! 2281798610 193.701.629
FONDOS PROPIOS 23.700.232 29.669.529
Capital 12 72.394.670 72.394.670
Capital escriturado £ 72.394.670 72.394.670
Reservas ! 138.734 138.734
Otras reservas 138.734 138.734
Resultados de ejercicios anteriores (42.863.875) (40.016.485)
Resultados negativos de ejercicios anteriores (42.863.875) (40.016.485)
Resultado del ejerciclo 3 (5.969.297) (2.847.390)
SUBVENCIONES, DONACIONES Y LEGADOS RECIBIDOS 13 205.098.378 164.032.100
'PASIVO NO CORRIENTE 16.972:689____ 13.709.896
Anticipos por subvenciones de capital 13 7.504.861 -
Provisiones a largo plazo 14 926.794 898.344
Qbligaciones por prestaciones a largo plazo al personal 810.927 830.392
Otras provisiones 115.867 67.952
Deudas a largo plazo 15 8.541.034 12.811.552
Otros pasivos financieros 8.541.034 12.811.552
_PASIVOICORRIENTE® 31:331:103 491144.925
Deudas a corto plazo 16 14.900.833 36.027.313
Otros pasivos financieros 14.200.833 36.027.313
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 15.161.180 11.987.268
Proveedores 15 1.266.295 1.262.641
Proveedores, empresas del grupo y asocladas 15 5.105.976 2.145.559
Acreedores varios 15 5.449.094 5.168.506
Personal (remuneraciones pendientes de pago) 15 2.056.972 1.940.719
Otras deudas con las Administraciones Publicas 16 1.282.843 1.470.843
Periodificaclones a corto plazo 1.269.080 1.120.344

TOTALPATRIMONIO:NETOY PASIVO oY




SOCIEDAD PUBLICA EUSKO TRENBIDEAK - FERROCARRILES VASCOS, S.A.U.
Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de
2012

(Expresada en euros)

Notas 2012 2011

OPERACIONES CONTINUADAS
Importe neto de la cifra de negoclos 171 25.142.717 24,679.45%
Ventas 25.142.717 24.679.455
Aprovisionamientos (5.544.711) (4.851.967)
Consumo de materias primas y otras materias consumibles 17.2 (5.532.180) (4.756.183)
Deterioro de mercaderias, materias primas vy otros aprovisionamientos 10 (12.531) (95.784)
Otros ingresos de explotacion 42.660.592 43.172.957
Ingresos accesorios y otros de gestion corriente 797.474 908.722
Subvencionaes de explotacién incorporadas al resultado del ejercicio 17.5 41.863.118 42.266.235
Gastos de personal (37.168.376)  (38.918.848)
Sueldos, salarios y asimilados (27.297.818)  (28.673.425)
Cargas sociales 17.3 (9.870.568)  (10.245.423)
Otros gastos de explotacién (26.192.351)  (21.723.537)
Servicios exteriores 17.4 (24.041.511)  (21.433.800)
Tributos (64.932) (72.445)
Pérdidas, deterioro y variacién de provisiones por operaciones comerciales 8.2 (808.060) -
Otros gastos de gestién corriente (1.177.858) (217.292)
Amortizacién del inmovilizado 5y6 (16.831.870)  (13.560.170)
Imputacién de subvenciones de inmovilizado no financlero y otras 13 13.853.359 9.418.318
Excesos de provisiones - 3.702
Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado 6y6 (1.936.579) (1.362.048)
Deterioros y pérdidas (2.255.576) (1.950.925)
Resultados por enajenaciones y ofras 318.997 588.877
_RESULTADOIDE EXPLOTACION' (6:017:219) __(31142:138)
Ingresos financieros 85,262 324.416
De valores negociables y otros instrumentos financieros 85.262 324 416
Gastos financleros (33.971) (29.668)
Por deudas con terceros (33.971) (29.668)
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros (3.369) =
Deterioros y pérdidas (3.369) -
"RESULTADO FINANGIERO 47922 294.748
_RESULTADO ANTES:DEIMPUESTOS : (6:969:297)  (2.847.350)
Impuesto sobre beneficios - .
‘RESULTADO:DEL EJERCICIO'PROCEDENTE DE'OPERACIONES:CONTINUADAS (5:969.297) (2:847.390).
“RESULTADO'DEL EJERCICIO 3 (5:969:297) -.LW‘ 7.390).




SOCIEDAD PUBLICA EUSKO TRENBIDEAK - FERROCARRILES VASCOS, S.A.U.
Estado de cambios en el patrimonio neto correspondiente al ejercicio anual terminado el 31

de diclembre de 2012

(Expresado en suros)

A) Estado de ingresos y gastos reconocidos correspondiente al ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2012

‘Notas. 2012 2011

sultado’de [aicuentaide pérdidasy'ganancias (5:969.297). (2.847.390).

Ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio nato

Subvenciones, donaciones y legados recibidos 13 54.919.636 84,361.299
'TdﬁIfiﬁgI"'aii:iilif;g'astbl‘iimpl.'l"la'd':is"ﬁdlre'ciai'herib'a';'ahfal&p’a’!ﬂmonlbiﬁe’tb. 54.910.636  84.361.299
Subvenciones, donaciones y legados recibidos 13 (13.853.359) (9.418.318)
_Total transferencias a la cuenta de perdidas y ganancias (13.853.359) _(9:418:318)
TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS _ 35008980 72.095:691




SOCIEDAD PUBLICA EUSKO TRENBIDEAK - FERROCARRILES VASCOS, S.A.U.

Estado de cambios en el patrimonio neto correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2012
(Expresado en euros)

B) Estado total de cambios en el patrimonio neto correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2012

Subvenciones,
Resuftados Resultado donacicnes y
de ejercicios  del ejercicio  legados recibidos
Reservas anteriores. {Nota.3) (Nota 13) TOTAL
'SALDO, FINAL DEL ANO 2010 138734 (36:248.811)  (3.767.674) 89,089119 121:606.038
Total ingresos y gastos reconocidos - - - (2.847.390) 74.942.981 72.085.591
Otras variaciones del patrimonio neto - - (3.767.674) 3.767.674 - -
SALDO.FINAL DELANO 2011 721394:670] 138.734 [(40.016.485) (2:847.390) 164.032:100 183.701.629
Total ingresos y gastos reconocidos - - - (5.969.297) 41.066.278 35.086.981

Otras variaciones del patrimonio neto - - (2.847.390) 2.847.390 - -

_SALDO, FINAL DEL. ANG'2012 72394670 138.734  (421863.875)  (51969.297) 205.098.378 228.798:610




SOCIEDAD PUBLICA EUSKO TRENBIDEAK - FERROCARRILES VASCOS, S.A.U.

Estado de flujos de efectivo correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2012
(Expresado en euros)

Nota 2012 2011
5
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION

Resultado del ejercicio antes de impuestos (6.969.297) (2.847.390)
Ajustes del resultado 5.979.601 5.654.460
Amontizacion del inmovllizado 5y6 16.831.870 13.560.170
Correcciones valoralivas por deterioro 12.531 95,784
Variacién de provisiones 1.023.308 53.848
Imputacion de subvenciones 13 (13.853.359) (9.418.318)
Resultados por bajas y enajenaciones del inmovilizado 2.016.542 1.657.724
Resultados por bajas y enajenaciones de instrumentos financieros - =
Ingresos financieros (85.262) (324.416)
Gastos financieros 33.97 29 668
Cambios en el capital corriente (2.063.100) (7.717.919)
Existencias 21.054 (43.513)
Deudores y otras cuentas a cobrar (5.152.389) (8.497.522)
Otros activos corrientes - 1.115
Acreedores y otras cuentas a pagar 3,163,912 802,629
Otros pasivos corrientes 148.746 73.724
Otros activos y pasivos no corrientes (244.423) (54.352)
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion 51.291 312.703
Pagos de intereses (33.971) (29.668)
Cobros de intereses 85.262 342,371
'FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (2,001.505)  (4.698.146)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

(82.088.418)  (48.885.822

Pagos por Inversiones )
Empresas del grupo y asociadas (157.635) E
(81.819.933)  (48.885.822

Inmovilizado material e intangible )
Otros activos financieros (110.850) .
Cobros por desinversiones 43.600 386.418

Inmovilizado material 43.500 37.923
Otros activos financieros - 347.495

T EE AR (82044.918)  (48/5001408
_;EL{UUOS;DE-_EEEQTIMQ;DE-J-ABAGIW]DADE&BE?.IHVERBIQN )

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION

Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio 83.486.000 27.708.438
Subvenciones, donaciones y legados recibidos 83.486.000 27.708.438
Cobros y pagos por instrumentos de pasive financlero . 10.811
Emision
Otras deudas - 10.811
FLUJOSDEEFECTIVODE LASTACTIVIDADES DE FINANCIAGION 83.486.000 27.719.249
(DISMINUCION) / AUMENTO NETO DEL EFECTIVO O (560:423) (25.379.301
_EQUIVALENTES i
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 9.239.012 34.618.313
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 8.678.5689 9.239.012



SOCIEDAD PUBLICA EUSKO TRENBIDEAK - FERROCARRILES VASCOS, S.A.U.
Memoria correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2012

. ¥

ACTIVIDAD DE LA EMPRESA

Sociedad Publica Eusko Trenbideak - Ferrocarriles Vascos, S.A.U,, con domicilio social en Bilbao, se
constituyé mediante escritura publica otorgada el 25 de junio de 1982, y tiene la consideracion de
Sociedad Publica de la Comunidad Auténoma del Pals Vasco.

El objeto de la Sociedad es la prestacion de servicios de transporte ferroviario, tanto de viajeros como
de mercancias, incluyendo el mantenimiento del material rodante, y de otros servicios o actividades
complementarias o vinculadas al transporte ferroviario, especialmente de las lineas transferidas a la
Comunidad Autonoma de Euskadi por Decreto 2488/1978, de 25 de agosto y Ley Organica 3/1979,
de 18 de diciembre, asi como aquellas otras que se le encomienden,

Asimismo, de acuerdo con la modificacion parcial de los estatutos aprobada por el Consejo de
Gobierno en 2008, la Sociedad podra prestar todo tipo de servicios de transporte ferroviario sobre las
lineas gue se encuentran integradas en la Red Ferroviaria de Interés General.

Con caracter complementario, su objeto social incluye las siguientes actividades:

Prestacion de servicios de transporte por cable, tranvia, funicular o carretera, tanto de viajeros
como de mercanclas, que incluird el mantenimiento del material rodante y de otros servicios o
actividades complementarias o vinculadas a dicho transporte.

Prestacion de servicios de transporte tanto de viajeros como de mercancias, no mencionados
en los apartados anteriores.

Realizacion de estudios y asesoramiento referentes a la construccion, conservacion y
equipamiento, tecnologla y sus medios, explotacibn y ordenacién de infraestructuras
ferroviarias, asl como la direccion, inspeccién y control técnico de la prestacion del servicio de
transporte, tanto de viajeros como de mercancias.

Gestién de los museos de titularidad publica, relacionados con el transporte, que se le
atribuyan.

La Sociedad podra desarrollar estas actividades directamente o por cualquier otra forma legal como
la participacion en calidad de socio en otras sociedades de objeto idéntico o analogo.

En el ejercicio de sus actividades la Sociedad incurre en pérdidas anuales que, de acuerdo a los
mecanismos de financiacién, se cubren mediante subvenciones por el importe de las pérdidas
operativas presupuestadas para el ejercicio menos, fundamentalmente, las dotaciones para
amortizaciones de inmovilizado. El importe de las subvenciones recibidas en el ejercicio 2012 ha
ascendido a 34.000.000 euros (37.239.744 euros en 2011) (Nota 17.5).

En el marco del proceso de liberalizacién del sector de transporte ferroviario de viajeros y mercancias
en la Union Europea, las directivas europeas contemplan la segregacion de las infraestructuras
ferroviarias, de la prestacion de los servicios de transporte ferroviario. Como resultado de la
transposicion de las citadas directivas, el Consejo del Gobierno Vasco aprobé en 2004 |la Ley de
Constituciéon del ente publico Red Ferroviaria Vasca — Euskal Trenbide Sarea (ETS) cuyo objeto
social es la construccion, conservacion, gestion y administracion de las infraestructuras ferroviarias.
Asimismo, formando parte de este proceso y de acuerdo con el Decreto 118/2008, la Sociedad
transfirié todos los activos vinculados a las infraestructuras ferroviarias, junto con la estructura
(personal y medios) necesaria, pasando a desemperiar la funcién propia del operador encargado de
la gestion de las unidades de negocio operativas (transporte de viajeros y mercancias por ferrocarril,
carretera y tranvia).



A partir de la segregacién de actividades, las relaciones con el ente Red Ferroviaria Vasca — Euskal
Trenbide Sarea (ETS) se regulan por el acuerdo marco suscrito, en base al cual anualmente se
negocian los precios y condiciones de los servicios entre las partes, En este sentido, la Sociedad
abona unos importes por suministro de energia de traccion y por utilizaciéon de las infraestructuras
ferroviarias, los cuales se determinan en funcién de unos parametros objetivos (nimero de trenes,
viajeros y mercancias) (Nota 6.3).

2 BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

Las cuentas anuales se han preparado de acuerdo con el Plan General de Contabilidad aprobado por
el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre, €l cual ha sido modificado por el Real Decreto
1158/2010, de 17 de septiembre, asi como con el resto de la legislacién mercantil vigente.

Las cuentas anuales han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad para su
sometimiento a la aprobacién del Accionista Unico, estimandose que seran aprobadas sin ninguna
modificacion.

Las cifras incluidas en las cuentas anuales estan expresadas en euros, salvo que se indique lo
contrario.

21 Imagen fiel

Las cuentas anuales se han preparado a partir de los registros contables de la Sociedad, habiéndose
aplicado las disposiciones legales vigentes en materia contable con la finalidad de mostrar la imagen
fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la Sociedad. El estado de flujos de
efectivo se ha preparado con el fin de informar verazmente sobre el origen y la utilizacion de los
activos monetarios representativos de efectivo y otros activos liquidos equivalentes de la Sociedad.

Por otra parte, la Sociedad es propietaria del 100% de la empresa Euskotren Participaciones, S.A.
(Nota 7). Dado que la actividad desarrollada por dicha entidad en el ejercicio no ha sido relevante, no
se formulan cuentas anuales consoclidadas por considerar que las mismas serlan practicamente
idénticas a estas cuentas anuales.

2.2 Comparacion de la informacion

De acuerdo con la legislacion mercantil, se presenta, a efectos comparativos, con cada una de las
partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio
neto y del estado de flujos de efectivo, ademas de las cifras del ejercicio 2012, las correspondientes
al ejercicio anterior. En la memoria también se incluye informacién cuantitativa del ejercicio anterior,
salve cuando una norma contable especificamente establece que no es necesario.

2.3 Aspectos criticos de la valoracion y estimacién de la incertidumbre

En la preparacion de las cuentas anuales de la Sociedad, los Administradores han realizado
estimaciones para determinar el valor contable de algunos de los activos, pasivos, ingresos y gastos.
Estas estimaciones de han realizado sobre la base de la mejor informacion disponible al cierre del
ejercicio. Sin embargo, dada la incertidumbre inherente a las mismas podrian surgir acontecimientos
futuros que obliguen a modificarlas en los proximos ejercicios, lo cual se realizaria, en su caso, de
forma prospectiva.

Los supuestos clave acerca del futuro, asi como otros datos relevantes sobre la estimacion de la
incertidumbre en la fecha de cierre del ejercicio, que llevan asociados un riesgo importante de
suponer cambios significativos en el valor de los activos o pasivos en el proximo ejercicio son los
siguientes:



Deterioro del valor de los activos no corrientes

La valoracion de los activos no corrientes, distintos de los financieros, requiere la realizacion de
estimaciones con el fin de determinar su valor razonable, a los efectos de evaluar un posible
deterioro, Para determinar este valor razonable la Sociedad estima los flujos de efectivo futuros
esperados de los activos o de las unidades generadoras de efectivo de las que forman parte y utilizan
una tasa de descuento apropiada para calcular el valor actual de esos flujos de efectivo,

Provisiones y Pasivos contingentes

La Sociedad reconoce provisiones sobre riesgos, de acuerdo con la polltica contable indicada en la
Nota 4.11 de esta memoria. En este sentido, se realizan juicios y estimaciones en relacién con la
probabilidad de ocurrencia de dichos riesgos, asl como la cuantia de los mismos, registrandose, en
su caso, la correspondiente provision cuando el riesgo que se considera como probable no queda
cubierto por las subvenciones recibidas para cubrir los riesgos inherentes a dichas transacciones.

Aclivos contingentes

La Sociedad registra los ingresos por recuperaciones de entidades aseguradoras en concepto de
indemnizaciones cuando la compensacion a recibir de la aseguradora sea cierta o segura.

3. APLICACION DE RESULTADOS

La propuesta de aplicacion del resultado del ejercicio 2012, formulada por los Administradores y que
se espera sea aprobada por el Accionista Unico, es la siguiente:

_(Etiros) 2012
Base de reparto
Saldo de la cuenta de pérdidas y ganancias (perdidas) 5.969.297
| - . . "'ﬁ_ﬁ.ﬂ; i
Aplicacion
A resultados negativos de ejercicios anteriores (5.969.297)
' (5.969:297)
4, NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

Los principales criterios de registro y valoracion utilizados por la Sociedad en la elaboracién de estas
cuentas anuales son los siguientes:

4.1 Inmovilizado intangible

El inmovilizado intangible se valora inicialmente por su coste, ya sea éste el precio de adquisicion o el
coste de produccion. El coste del inmovilizado intangible adquirido mediante combinaciones de
negocios es su valor razonable en la fecha de adquisicion.

Después del reconocimiento inicial, el inmovilizado intangible se valora por su coste, menos la
amortizacién acumulada y, en su caso, el importe acumulado de las correcciones por deterioro
registradas.

Para cada inmovilizado intangible se analiza y determina si la vida util es definida o indefinida.



Los activos intangibles que tienen vida util definida se amortizan sistematicamente de forma lineal en
funcién de la vida (til estimada de los bienes y de su valor residual. Los métodos y periodos de
amortizacion aplicados son revisados en cada cierre de ejercicio y, si procede, ajustados de forma
prospectiva. Al menos al cierre del ejercicio, se evalla la existencia de indicios de deterioro, en cuyo
caso se estiman los importes recuperables, efectuandose las correcciones valorativas que procedan.

Concesiones

Las concesiones administrativas se contabilizan por su precio de adquisicion, La amortizaciéon se
calcula linealmente a lo largo de su vida util, en el periodo por el que fueron concedidas (5 afnos).

Aplicaciones informéticas

Su amortizacién se realiza de forma lineal a largo de su vida util estimada de 5 afios.

Las reparaciones que no representan una ampliacién de la vida dtil y los costes de mantenimiento
son cargados en la cuenta de pérdidas y ganancias en el ejercicio en que se producen.

4.2 Inmovilizado material

El inmovilizado material se valora inicialmente por su coste, ya sea éste el precio de adquisicion o el
coste de produccién.

Después del reconocimiento inicial, el inmovilizado material se valora por su coste, menos la
amortizacién acumulada y, en su caso, el importe acumulado de las correcciones por deterioro
registradas.

Las reparaciones que no representan una ampliacién de la vida Util y los costes de mantenimiento
/ son cargados en la cuenta de pérdidas y ganancias en el ejercicio en que se producen. Los costes de
renovacion, ampliacién o mejora que dan lugar a un aumento de la capacidad productiva o a un
alargamiento de la vida Gtil de los bienes, son incorporados al activo como mayor valor del mismo,
dandose de baja, en su caso, el valor contable de los elementos sustituidos.

Los costes relacionados con grandes reparaciones de los elementos del inmovilizado material se
capitalizan en el momento en el que se incurren y se amortizan durante el periodo que medie hasta la
siguiente gran reparacion.

La amortizacion de los elementos del inmovilizado material se realiza, desde el momento en el que
estan disponibles para su puesta en funcionamiento, de forma lineal durante su vida util estimada.

Los afios de vida util estimada para los distintos elementos del inmovilizado material son los
siguientes:

Afios de vida dtil
Construcciones 16 a 30
Instalaciones técnicas, maquinaria y utillaje 5a15
Mobiliario y enseres 5a10
Equipos para procesos de informacion 4ab
Elementos de transporte 7a25
_Repuestos de inmovilizado - 10a25

En cada cierre de ejercicio, la Sociedad revisa los valores residuales, las vidas utiles y los métodos de
amortizacion del inmovilizado material y, si procede, se ajustan de forma prospectiva.



4.3 Deterioro del valor de los activos no financieros

La Orden EHA/733/2010, de 25 de marzo, por la que se aprueban aspectos contables de empresas
publicas que operan en determinadas circunstancias (la Orden) contiene normas que constituyen la
regulacion del deterioro del inmovilizado material en las empresas publicas que operan condicionadas
por circunstancias que les impiden generar flujos de efectivos.

A efectos de la Orden se realiza una distincion entre los activos generadores de efectivo, que son
aquellos que se poseen con el fin de obtener un beneficio o generar un rendimiento comercial a
través de la entrega de bienes o la prestacion de servicios, y los activos no generadores de flujos de
efectivo, que son aquellos que se poseen con una finalidad distinta a la de generar un rendimiento
comercial, como pueden ser los flujos econdmicos sociales que generan dichos activos y que
benefician a la colectividad, esto es, su beneficio social o potencial de servicio.

En algunos casos puede no estar claro si la finalidad principal de poseer un activo es generar 0 no un
rendimiento comercial. En estos casos, y dados los objetivos generales de las empresas
comprendidas dentro del &mbito de aplicacion de la Orden, existe una presuncién de que, salvo clara
evidencia de lo contrario, tales activos pertenecen a la categoria de activos no generadores de flujos
de efectivo.

Atendiendo a estas circunstancias la Sociedad ha evaluado la aplicacién de la Orden a los diferentes
elementos del inmovilizado material e intangible, determinando cuales han de considerarse como
generadores de flujos de efectivo y cuales como no generadores de efectivo, tal como establece la
Orden.

Al menos al cierre del ejercicio, la Sociedad evalia si existen indicios de que algin activo no corriente
0, en su caso, alguna unidad generadora o no generadora de efectivo pueda estar deteriorado. Si
existen indicios se estiman sus importes recuperables,

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos los costes de venta y el valor en
uso. Cuando el valor contable es mayor que el importe recuperable se produce una pérdida por
deterioro.

Para las unidades generadoras de flujos de efectivo el valor en uso es el valor actual de los flujos de
efectivo futuros esperados, utilizando tipos de interés de mercado sin riesgo, ajustados por los riesgos
especificos asociados al activo. Para aquellos activos que no generan flujos de efectivo, en buena
medida, independientes de los derivados de otros activos o grupos de activos, el importe recuperable
se determina para las unidades generadoras de efectivo a las que pertenecen dichos activos.

Para los activos o unidades no generadoras de flujos de efectivo el valor en uso se determinara por
referencia a su coste de reposicion depreciado, siendo éste el coste de reposiciéon de dicho activo
menos la amortizacion acumulada calculada sobre la base de tal coste, de forma que refleje el
funcionamiento, uso y disfrute ya efectuado del activo.

Las correcciones valorativas por deterioro y su reversion se contabilizan en la cuenta de pérdidas y
ganancias. Las correcciones valorativas por deterioro se revierten cuando las circunstancias que las
motivaron dejan de existir. La reversién del deterioro tiene como limite el valor contable del activo que
figuraria si no se hubiera reconocido previamente el correspondiente deterioro del valor.

4.4 Arrendamientos

Los contratos se califican como arrendamientos financieros cuando de sus condiciones econémicas
se deduce que se transfieren al arrendatario sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo objeto del contrato. En caso contrario, los contratos se clasifican
como arrendamientos operativos.

Los pagos por arrendamientos operativos se registran como gastos en la cuanta de pérdidas y
ganancias cuando se devengan.
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4.5 Activos financieros

Clasificacién y valoracién

Préstamos y partidas a cobrar

En esta categoria se registran los creditos por operaciones comerciales y no comerciales, que
incluyen los activos financieros cuyos cobros son de cuantia determinada o determinable, que no se
negocian en un mercado activo y para los que se estima recuperar todo el desembolso realizado por
la Sociedad, salvo, en su caso, por razones imputables a la solvencia del deudor.

En su reconocimiento inicial en el balance, se registran por su valor razonable, que, salvo evidencia
en contrario, es el precio de la transaccién, que equivale al valor razonable de la contraprestacién
entregada mas los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles.

Tras su reconocimiento inicial, estos activos financieros se valoran a su coste amortizado.

No obstante, los créditos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no
tienen un tipo de interés confractual, asi como los anticipos y créditos al personal, los dividendos a
cobrar y los desembolsos exigidos sobre instrumentos de patrimonio, cuyo importe se espera recibir
en el corto plazo, se valoran inicialmente y posteriormente por su valor nominal, cuando el efecto de
no actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

Inversiones mantenidas hasta el vencimiento

Incluyen los valores representativos de deuda con una fecha de vencimiento fijada, con cobros de
cuantia determinada o determinable, que se negocian en un mercado activo y para los que la
Sociedad tiene la intencion efectiva y la capacidad financiera de conservarlos hasta su vencimiento.
En su reconocimiento inicial en el balance, se registran por su valor razonable, que, salvo evidencia
en contrario, es el precio de la transaccion, que equivale al valor razonable de la contraprestacion
entregada mas los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles.

Tras su reconocimiento inicial, estos activos financieros se valoran a su coste amortizado.

Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas

; Incluyen las inversiones en el patrimonio de las empresas sobre las que se tiene control (empresas
L del grupo), se tiene control conjunto mediante acuerdo estatutario o contractual con uno o mas socios
- (empresa multigrupo) o se ejerce una influencia significativa (empresas asociadas).

En su reconocimiento inicial en el balance, se registran por su valor razonable, que, salvo evidencia
en contrario, es el precio de la transaccion, que equivale al valor razonable de la contraprestacion
entregada mas los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles.

En el caso de inversiones en empresas del grupo se consideran, cuando resultan aplicables, los
criterios incluidos en la norma relativa a operaciones entre empresas del grupo (Nota 4.20) y los
criterios para determinar el coste de la combinacion establecidos en la norma sobre combinaciones
de negocios.

Cuando una inversion pasa a calificarse como empresa del grupo, multigrupe o asociada, se
considerara como coste de dicha inversién el valor contable que debiera tener la misma
inmediatamente antes de que la empresa pase a tener dicha calificaciéon. En su caso, los ajustes
valorativos previos asociados a dicha inversion contabilizados directamente en el patrimonio neto, se
mantendran en éste hasta que dicha inversién se enajene o deteriore.

En el valor inicial se incluye el importe de los derechos preferentes de suscripcion y similares que se
han adquirido.
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Tras su reconocimiento inicial, estos activos financieros se valoran a su coste, menos, en su caso, el
importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro.

Activos financieros disponibles para |a venta

Incluyen los valores representativos de deuda y los instrumentos de patrimonio que no se han incluido
en las categorias anteriores.

En su reconocimiento inicial en el balance, se registran por su valor razonable, que, salvo evidencia
en contrario, es el precio de la transaccion, que equivale al valor razonable de la contraprestacion
entregada mas los costes de transaccién que les sean directamente atribuibles. Para los instrumentos
de patrimonio se incluye en el valor inicial el importe de los derechos preferentes de suscripcion y
similares que se han adquirido.

Tras su reconocimiento inicial, estos activos financieros se valoran a su valor razonable, sin deducir
los costes de transaccion en los que se pudiera incurrir en su enajenaciéon. Los cambios que se
producen en el valor razonable se registran directamente en el patrimonio neto, hasta que el activo
financiero cause baja del balance o se deteriore, momento en el que el importe reconocido en
patrimonio neto se imputara en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable no puede ser estimado de manera fiable se
valoran por su coste, menos, en su caso, el importe acumulado de las correcciones valorativas por
deterioro de su valor,

Cancelacion

Los activos financieros se dan de baja del balance de la Sociedad cuando han expirado los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero o cuando se transfieren, siempre que en
dicha transferencia se transmitan sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad.

Si la Sociedad no ha cedido ni retenido sustancialmente los riesgos y beneficios del activo financiero,
éste se da de baja cuando no se retiene el control. Si la Sociedad mantiene el control del activo,
contintia reconociéndolo por el importe al que esta expuesta por las variaciones de valor del activo
cedido, es decir, por su implicacién continuada, reconociendo el pasivo asociado.

La diferencia entre la contraprestacién recibida neta de los costes de transaccién atribuibles,
considerando cualquier nuevo activo obtenido menos cualquier pasivo asumido, y el valor en libros

'</del activo financiero transferido, mas cualquier importe acumulado que se haya reconocido

directamente en el patrimonio neto, determina la ganancia o pérdida surgida al dar de baja el activo
financiero y forma parte del resultado del gjercicio en que se produce.

Intereses y dividendos recibidos de aclivos financieros

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la
adquisicién se registran como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los intereses se
reconocen utilizando el método del tipo de interés efectivo y los dividendos cuando se declara el
derecho a recibirlos.

A estos efectos, en la valoracién inicial de los activos financieros se registran de forma independiente,
atendiendo a su vencimiento, el importe de los intereses explicitos devengados y no vencidos en
dicho momento, asi como el importe de los dividendos acordados por el 6rgano competente hasta el
momento de la adquisicion. Se entiende por intereses explicitos aquellos que se obtienen de aplicar
el tipo de interés contractual del instrumento financiero.

4.6 Deterioro del valor de los activos financleros
El valor en libros de los activos financieros se corrige por la Sociedad con cargo a la cuenta de

perdidas y ganancias cuando existe una evidencia objetiva de que se ha producido una pérdida por
deterioro.
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Para determinar las perdidas por deterioro de los activos financieros, la Sociedad evalta las posibles
pérdidas tanto de les activos individuales, como de los grupos de activas con caracteristicas de riesgo
similares.

Instrumentos de deuda

Existe una evidencia objetiva de deterioro en los instrumentos de deuda, entendidos como las
cuentas a cobrar, los créditos y los valores representativos de deuda, cuando después de su
reconocimiento inicial ocurre un evento gque supone un impacto negativo en sus flujos de efectivo
estimados futuros.

La Sociedad considera como activos deteriorados (activos dudosos) aquellos instrumentos de deuda
para los que existen evidencias objetivas de deterioro, que hacen referencia fundamentalmente a la
existencia de impagados, incumplimientos, refinanciaciones y a la existencia de datos que evidencien
la posibilidad de no recuperar la totalidad de los flujos futuros pactados o que se produzca un retraso
en su cobro,

En el caso de los activos financieros valorados a su coste amortizado, el importe de las pérdidas por
deterioro es igual a la diferencia entre su valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo
futuros que se estima van a generar, descontados al tipo de interés efectivo existente en el momento
del reconocimiento inicial del active. Para los activos financieros a tipo de interés variable se utiliza el
tipo de interes efectivo a la fecha de cierre de las cuentas anuales. Para los deudores comerciales Y
otras cuentas a cobrar, la Sociedad considera como activos dudosos aquellos saldos que tienen
partidas vencidas a mas de seis meses para las que no existe seguridad de su cobro y los saldos de
empresas que han solicitado un concurso de acreedores. La Sociedad considera para los
instrumentos cotizados el valor de mercado de los mismos como sustituto del valor actual de los flujos
de efectivo futuros, siempre que sea suficientemente fiable.

La reversion del deterioro se reconoce como un ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias y tiene
como limite el valor en libros del activo financiero que estarla registrado en la fecha de reversion si no
se hubiese registrado el deterioro de valor,

Instrumentos de patrimonio

Existe una evidencia objetiva de que los instrumentos de patrimonio se han deteriorado cuando
espués de su reconocimiento inicial ocurre un evento o una combinacion de ellos que suponga que
no se va a poder recuperar su valor en libros debido a un descenso prolongado o significativo en su
valor razonable.

En el caso de instrumentos de patrimonio valorados al coste, incluidos en la categoria de “Activos
financieros disponibles para la venta®, y de las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo,
multigrupo y asociadas, la pérdida por deterioro se calcula como la diferencia entre su valor en libros
y el importe recuperable, que es el mayor importe entre su valor razonable menos los costes de venta
y el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados de la inversion. Salvo mejor evidencia, en
la estimacion del deterioro se toma en consideracién el patrimonio neto de la entidad participada,
corregido por las plusvalias tacitas existentes en la fecha de la valoracion.

La reversion de las correcciones valorativas por deterioro se registra en la cuenta de pérdidas y
ganancias, con el limite del valor en libros que tendria la inversion en la fecha de reversion si no se
hubiera registrado el deterioro de valor, para las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo,
multigrupo y asociadas; mientras que para los activos financieros disponibles para la venta que se
valoran al coste no es posible la reversion de las correcciones valorativas registradas en ejercicios
anteriores.
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4.7 Pasivos financieros

Clasificacién y valoracién

La totalidad de los pasivos financieros de la Sociedad corresponden a la categoria de Débitos y
partidas a pagar y se refieren a los originados por la compra de bienes y servicios por operaciones de
trafico de la Sociedad y los deébitos por operaciones no comerciales que no son instrumentos
derivados.

En su reconocimiento inicial en el balance, se registran por su valor razonable, que, salvo evidencia
en contrario, es el precio de la transaccién, que equivale al valor razonable de la contraprestacion
recibida ajustado por los costes de transaccién que les sean directamente atribuibles.

Tras su reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se valeran por su coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método del
tipo de interés efectivo,

No obstante, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no
tengan un tipo de interés contractual, asl como los desembolsos exigidos por terceros sobre

participaciones, cuyo importe se espera pagar en el corto plazo, se valoran por su valor nominal,
cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

Cancelacién

La Sociedad da de baja un pasivo financiero cuando la obligacién se ha extinguido.

La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero, o de la parte del mismo que se haya dado
de baja, y la contraprestacién pagada, incluidos los costes de transaccion atribuibles, y en la que se
recoge asimismo cualquier activo cedido diferente del efectivo o pasivo asumido, se reconoce en la
cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que tenga lugar.

4.8 Existencias

Las existencias se valoran a su precio de adquisicion. El precio de adquisicion incluye el importe
facturado por el vendedor, después de deducir cualquier descuento, rebaja en el precio u ofras
partidas similares, y todos los gastos adicionales producidos.

La Sociedad utiliza el coste medio ponderado para la asignacion de valor a las existencias.

Cuando el valor neto realizable de las existencias es inferior a su precio de adquisicion, se efectian
las oportunas correcciones valorativas, reconociéndolas como un gasto en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

La Sociedad efectua la oportuna correccidon valorativa en los casos en que la utilizacién prevista de
los bienes exceda de dos afos.

4.9 Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

Este eplgrafe incluye el efectivo en caja, las cuentas corrientes bancarias y, en su caso, los depésitos
y adquisiciones temporales de activos que cumplen con todos los siguientes requisitos:

. Son convertibles en efectivo,

En el momento de su adquisicion su vencimiento no era superior a tres meses.
. No estan sujetos a un riesgo significativo de cambio de valor.

. Forman parte de la politica de gestién normal de tesoreria de la Sociedad.
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410 Subvenciones

Las subvenciones se califican como no reintegrables cuando se han cumplido las condiciones
establecidas para su concesion, registrandose en ese momento directamente en el patrimonio neto,

En este sentido, mientras no se produzca la inversién a la que estan afectas, los importes recibidos
por este concepto se registran en la cuenta Anticipos por Subvenciones de Capital.

Las subvenciones recibidas para financiar gastos especificos se imputan a la cuenta de pérdidas y
ganancias del gjercicio en el que se devenguen los gastos que estan financiando, Las subvenciones
recibidas para adquirir activos materiales se imputan como ingresos del ejercicio en proporcién a su
amortizacion.

Segln se indica en la Nota 1 de esta memoria, la cuenta Subvenciones incluye los importes recibidos
para compensar las pérdidas del ejercicio menos, principalmente, las dotaciones para amortizacion
de inmovilizado.

Las subvenciones a la explotacion incluyen, asimisma, las cantidades recibidas de la Diputacion Foral
de Bizkaia por el servicio de transporte de viajeros por carretera en Bizkaia. Las cantidades
devengadas por este servicioc se calculan en funcion de las bases establecidas en el Contrato
Programa, calculadas por aplicacién de un precio por viajero. Las recaudaciones efectivas, asi como
la facturacion al Consorcio de Transportes de Bizkaia por la compensacién econémica que la
Sociedad percibe por la utilizaciéon del billete Unico Creditrans, que se registran como ingreso por
ventas, se deducen de los importes devengados con la Diputacion Foral de Bizkaia, al ser
consideradas como anticipas a cuenta.

Por otra parte, la cuenta Otros gastos de gestion corriente recoge las subvenciones concedidas en el
marco de su actividad para la cobertura de costes de su sociedad dependiente Euskotren
Participaciones, S.A.U., asi como a la Fundacién Museo Vasco del Ferrocarril de la cual es patrono.

4.1 Provisiones

Los pasivos que resultan indeterminados respecto a su importe o a la fecha en que se cancelarédn se
reconocen en el balance como provisiones cuando la Sociedad tiene una obligacion actual (ya sea
por una disposicion legal, contractual o por una obligacién implicita o tacita), surgida como
consecuencia de sucesos pasados, que se estima probable que suponga una salida de recursos para

o e :
su liquidacion y que es cuantificable.

\H“ JLas provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimaciéon posible del importe necesario
" “para cancelar o transferir a un tercero la obligacién, registrandose los ajustes que surjan por la
actualizacion de la provision como un gasto financiero conforme se van devengando. Cuando se trata
de provisiones con vencimiento inferior o igual a un ano, y el efecto financiero no es significativo, no
se lleva a cabo ningun tipo de descuento, Las provisiones se revisan a la fecha de cierre de cada
balance y son ajustadas con el objetivo de reflejar la mejor estimacion actual del pasivo
correspondiente en cada momento.,

412 Pasivos por retribuciones a largo plazo al personal

La Sociedad no tiene un plan de pensiones de jubilacién para sus empleados estando las
obligaciones al respecto cubiertas por la Seguridad Social del Estado.

Por otra parte, de acuerdo con el convenio colectivo, los trabajadores que alcancen una antigliedad
de 30, 35 y 40 anos tienen derecho a la percepcion de determinadas cantidades en concepto de
Premio de permanencia. Al cierre de cada ejercicio se calcula la Provision para premio de
permanencia en funcién de los afios de servicio de los trabajadores que ostentan este derecho,
contabilizando como gasto el importe devengado en cada ejercicio.
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Asimismo, segun el convenio, la Sociedad tiene el compromiso de abonar una compensacién
econémica de 175 mensualidades de antigtiedad a aquellos trabajadores que opten por jubilarse
anticipadamente al cumplir los 60 afios. Para los trabajadores que opten por jubilarse
anticipadamente entre los 60 y 64 afos, la indemnizacién equivale al producto de la antigiiedad
mensual por el nimero de meses que resten hasta cumplir los 64, edad de jubilacién forzosa sin
derecho a indemnizacion.

Atendiendo al caracter excepcional de que un trabajador se acoja a esta posibilidad, se estima que no
se devenga importe alguno por este concepto y, por tanto, no se requiere registrar provisién al
respecto. No obstante, en base a una interpretacion prudente de la normativa vigente sobre
exteriorizacién de los compromisos por pensiones, la Sociedad suscribié una péliza de seguros que,
mediante el pago de una prima Unica, asi como una prima anual de actualizacion, garantiza a todos
los trabajadores que cumplan los requisitos sefialados el ejercicio de su derecho. Dichas primas, asl
como los movimientos producidos en las mismas, se registran en la cuenta Otros activos financieros a
largo plazo.

De acuerdo a la pdliza suscrita, la Sociedad tendra derecho a percibir el retorno de las primas
abonadas mas los intereses devengados correspondientes a aquellos trabajadores para los que,
transcurrido el plazo fijado, no se hubieran acogido al beneficio citado,

De acuerdo con la legislacion laboral vigente, la Sociedad esta obligada al pago de indemnizaciones
a aquellos empleados con los que, en determinadas condiciones, rescinda sus relaciones laborales.
Las indemnizaciones por despido susceptibles de cuantificacion razonable se registran como gasto
del ejercicio en el que existe una expectativa valida, creada por la Sociedad frente a los terceros
afectados.

413 Impuesto sobre beneficios

El gasto por impuesto sobre beneficios del ejercicio se calcula mediante la suma del impuesto
corriente, que resulta de aplicar el correspondiente tipo de gravamen a la base imponible del ejercicio
menos las bonificaciones y deducciones existentes, y de las variaciones producidas durante dicho
ejercicio en los activos y pasivos por impuestos diferidos registrados. Se reconoce en la cuenta de
pérdidas y ganancias, excepto cuando corresponde a transacciones que se registran directamente en
el patrimonio neto, en cuyo caso el impuesto correspondiente también se registra en el patrimonio
neto.

Los impuestos diferidos se registran para las diferencias temporarias existentes en la fecha del
balance entre la base fiscal de los activos y pasivos y sus valores contables. Se considera como base

] fiscal de un elemento patrimonial el importe atribuido al mismo a efectos fiscales.

El efecto impositivo de las diferencias temporarias se incluye en los correspondientes epigrafes de
“Activos por impuesto diferido” y "Pasivos por impuesto diferido” del balance.

La Sociedad reconoce un pasivo por impuesto diferido para todas las diferencias temporarias
imponibles, salvo, en su caso, para las excepciones previstas en la normativa vigente. Los activos
por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporarias deducibles, créditos
fiscales no utilizados y bases imponibles negativas pendientes de compensar, en la medida en que
resulte probable que la Sociedad disponga de ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacion
de estos activos, salvo, en su caso, para las excepciones previstas en la normativa vigente.

En la fecha de cierre de cada ejercicio la Sociedad evalua los activos por impuesto diferido
reconocidos y aquéllos que no se han reconocido anteriormente. En base a tal evaluacion, la
Sociedad procede a dar de baja un activo reconocido anteriormente si ya no resulta probable su
recuperacion, o procede a registrar cualquier activo por impuesto diferidc no reconocido
anteriormente siempre que resulte probable que la Sociedad disponga de ganancias fiscales futuras
que permitan su aplicacion.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se valoran a los tipos de gravamen esperados en el

momento de su reversion, segun la normativa vigente aprobada, y de acuerdo con la forma en que
racionalmente se espera recuperar o pagar el activo o pasivo por impuesto diferido.
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Los activos y pasivos por impuesto diferido no se descuentan y se clasifican como activos y pasivos
no corrientes, independientemente de la fecha esperada de realizacion o liquidacion.

414 Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos mantenidos para la venta

La Sociedad clasifica en el epigrafe de "Activos no corrientes mantenidos para la venta’ aquellos
activos cuyo valor contable se va a recuperar fundamentalmente a través de su venta, en lugar de por
su uso continuado, cuando cumplen los siguientes requisitos:

. Estan disponibles en sus condiciones actuales para su venta inmediata, sujetos a los términos
usuales y habituales para su venta,

. Su venta es altamente probable.

Los activos no corrientes mantenidos para la venta se valoran al menor de su valor contable y su
valor razonable menos los costes de venta, excepto los activos por impuesto diferido, los activos
procedentes de retribuciones a los empleados y los activos financieros que no corresponden a
inversiones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas que se valoran de acuerdo con sus
normas especificas. Estos activos no se amortizan y, en caso de que sea necesario, se dotan las
oportunas correcciones valorativas de forma que el valor contable no exceda el valor razonable
menos los costes de venta. Los grupos enajenables de elementos mantenidos para la venta se
valoran con las mismas reglas indicadas en el parrafo anterior. Una vez efectuada esta valoracion, el
grupo de elementos de forma conjunta se valora por el menor entre su valor contable y su valor
razonable menos los costes de venta.

Los pasivos vinculados se clasifican en el epigrafe “Pasivos vinculados con activos no corrientes
mantenidos para la venta"”.

415 Clasificacion de los activos y pasivos entre corrientes y no corrientes

Los activos y pasivos se presentan en el balance clasificados entre corrientes y ne corrientes. A estos
efectos, los activos y pasivos se clasifican como corrientes cuando estan vinculados al ciclo normal
de explotacion de la Sociedad y se esperan vender, consumir, realizar o liquidar en el transcurso del
mismo y su vencimiento, enajenacién o realizacion se espera que se produzca en el plazo maximo de
un aflo; se mantienen con fines de negociacidon o se trata de efectivo y otros activos liquidos
equivalentes cuya utilizacién no esta restringida por un periodo superior a un afio. En caso contrario
se clasifican como activos y pasivos no corrientes.

El ciclo normal de explotacion es inferior a un afio para todas las actividades.

416 Ingresos y gastos

De acuerdo con el principio de devengo, los ingresos y gastos se registran cuando ocurren, con
independencia de la fecha de su cobro o de su pago.

Los ingresos se contabilizan atendiendo al fondo econémico de la operacion, y se reconocen cuando
es probable que la Sociedad reciba los beneficios o rendimientos econémicos derivados de la
transaccion y el importe de los ingresos y de los costes incurridos o a incurrir pueden valorarse con
fiabilidad. Los ingresos se valoran al valor razonable de la contrapartida recibida o por recibir,
deduciendo los descuentos, rebajas en el precio y otras partidas similares que la Sociedad pueda
conceder, asi como, en su caso, los intereses incorporados al nominal de los créditos. Los impuestos
indirectos que gravan las operaciones y que son repercutibles a terceros no forman parte de los
ingresos.

Adicionalmente, los ingresos provenientes de la prestacion de servicios se reconocen cuando el
resultado de la transaccion puede ser estimado con fiabilidad, considerando para ello el porcentaje de
realizacion del servicio en la fecha de cierre del ejercicio. Cuando el resultado de una transaccién que
implique la prestacién de servicios no puede ser estimado de forma fiable, se reconocen ingresos,
s6lo en la cuantia en que los gastos reconocidos se consideren recuperables.
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417 Ingresos anticipados

La cuenta Periodificaciones a corto plazo (pasivo) recoge el importe de los ingresos correspondientes
al siguiente ejercicio de los importes percibidos por abonos periédicos de viajes (bonos anuales u
otros), y el importe recaudado por recargas efectuadas en las tarjetas del Tranvia de Vitoria que aln
no han sido consumidas.

4.18 Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional y de presentacién de la Sociedad es el euro. La Sociedad no presenta
operaciones en moneda distinta a su moneda funcional.

4.19 Siniestros de inmovilizado

Los costes de reparacion consecuencia de siniestros, asi como la indemnizacion a percibir de las
empresas aseguradoras se registran como resultados de explotacién en el epigrafe “Deterioro y
resultado por enajenaciones de inmovilizado” en el ejercicio en que se producen.

Sin embargo, siguiendo el criterio de prudencia, en el caso de siniestros de especial importancia en
los que los bienes afectos no son susceptibles de reparacion, la pérdida estimada se registra en el
gjercicio en que se producen, mientras que las indemnizaciones se contabilizan como ingreso en el
ejercicio en que se acuerda, efectivamente, el importe a recibir (Nota 2.3).

4.20 Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental

Los gastos relativos a las actividades de descontaminacion y restauracion de lugares contaminados,
eliminacion de residuos y otros gastos derivados del cumplimiento de la legislacion medioambiental
se registran como gastos del ejercicio en que se producen, salvo que correspondan al coste de
compra de elementos que se incorporen al patrimonio de la Sociedad con el objeto de ser utilizados
de forma duradera, en cuyo caso se contabilizan en las correspondientes partidas del epigrafe
“Inmovilizado material”, siendo amortizados con los mismos criterios.

4.21  Operaciones con partes vinculadas

—__ || Las transacciones con partes vinculadas se contabilizan de acuerdo con las normas de valoracion
=7 _\Vdetalladas anteriormente.

— 4.22 Uniones Temporales de Empresas

-~ La sociedad participa en un 15% en U.T.E. Autoblis Barakaldo, Unidon Temporal de Empresas,
constituida para la gestion del servicio publico del transporte urbano regular y permanente de viajeros
de Barakaldo.

El balance de situacion y la cuenta de pérdidas y ganancias de la Unién Temporal de Empresas en la
que participa la Sociedad no ha sido objeto de integracién en estas cuentas anuales al no ser
significativo el efecto de dicho proceso de integracion.
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5, INMOVILIZADO INTANGIBLE

El detalle y los movimientos de las distintas partidas que componen el inmovilizado intangible son los

siguientes:
Saldo Altas y Saldo
(Euros) inicial dotaclones Bajas Traspasos final
Ejercicio 2012
Cosle
Concesiones 299.589 92.809 - - 392.398
Aplicaciones informéticas 9.413.021 635.047 - - 10.048.068
9.712.610 727.856 - - 10.440.466
Amortizacion acumulada
Concesiones (204.245) (75.670) - - (279.915)
Aplicaclones informaticas (5.956.003)  (1.156.887) - - (7.112.880)
(6.160.248)  (1.232.557) - - (7.392.805)
_Valor neto contable 3.552.362 3.047.661
Ejercicio 2011
Coste
Concesiones 2086.025 93,564 - - 299,589
Aplicaciones Informaticas 7.347,104 2.10_.'4.‘;?_63 (36.348) - 9.413.021
7.553.129 2.195.827 (36.348) - 9,712,610
Amortizacion scumulada
Concesiones (150.199) (54.0486) - B (204,245)
Aplicaciones informaticas (4.988.209) (967.794) - - (5.956.003)
(5.138.408) {1.021.840) - - (6.160.248)
Valor'neto contable 2414721 3.562,362
5.1 Descripcién de los principales movimientos

Las altas del ejercicio corresponden principalmente a la actualizacion y mejora de la aplicacion
informatica de gestién, por importe de 635 miles de euros (1.168 miles de euros en 2011).

2 Otra informacioén

- )AI cierre del ejercicio, existen concesiones administrativas y aplicaciones informaticas en uso,

totalmente amortizadas, por importe de 158 y 4.148 miles de euros, respectivamente, (134 y 4.036
miles de euros, respectivamente, al 31 de diciembre de 2011).
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6. INMOVILIZADO MATERIAL

El detalle y los movimientos de las distintas partidas que componen el inmovilizado material son los

Sig uientes:
Saldo Altas'y Saldo
(Euros) inicial dotaciones Bajas Traspasos final
Ejercicio 2012
Coste
Terrenos y construcclones 11.956.791 16,226 - - 11.973.017
Instalaciones técnicas y
otro inmovilizado material 264.809,778  32.687.308 (596.574) 18.250.560  315.151.072
Inmovilizado en curso y anticipos 34.055.675 22.991.002 - (18.250.560) 38.796.207
310.822.244 55.694.626 (596.574) 365.920.296
Amortizaclén acumulada
Construcciones (6.753.645) (644.724) - - (7.388.369)
Instalaciones técnicas y
otro inmovilizado material (133.914.499) (14.954.588) 590.770 - (148.278.317)
(140.668.144) (15.589.312) 580,770 - (155.676.686)
Deterioro (1.289,797) (1.288,797)
Valor nefo contable 168.864.303 208.953.813
Ejercicio 2011
Coste
Terrenos y construcciones 11.308.560 648.231 - - 11.956.791
Instalaciones técnicas y
otro inmovilizado material 208.931.442 83.676.11 (272.476) 2474701 264.808.778
Inmovilizado en curso y anticipos 33.216.781  25.805.840 - (24.966,946) 34.055.675
253.456,783 80.130.182 (272.476) (22.492.245) 310.822.244
Amortizacion acumulada
Construcciones (5.948.478) (805.167) - - (6.753.645)
Instalaciones técnicas y
otro inmovilizado material (122.452.235) (11.733.163) 270.899 - (133.914.488)
(128.400.713) (12.538.330) 270.899 - (140.668,144)
Deterioro (4.689.797) - - 3.400.000 (1.289.797)
Valor neto contable 120.366.273 168:864.303
6.1 Descripcidn de los principales movimientos

Las altas de inmovilizado del ejercicio 2012 corresponden, fundamentalmente, a la continuacion de la
fabricacion y recepcion de las nuevas unidades eléctricas por importe de 50.497 miles de euros,
siendo 17 las unidades recepcionadas al 31 de diciembre de 2012 (10 unidades al 31 de diciembre de
2011), de un pedido total de 30 unidades para la renovacion del parque material mévil con objeto de
ampliar la oferta de servicios de transporte de viajeros

Las altas del ejercicio 2011 se debieron fundamentalmente a la adquisicién de locomotoras con motor
dual (diesel-eléctrico) por importe de 14.667 miles de euros y a la fabricacién/recepcién de las 10

primeras unidades eléctricas por importe de 56.274 miles de euros.

Al cierre del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2012 el inmovilizado en curso corresponde,
fundamentalmente, a los anticipos entregados para la adquisicién de las nuevas unidades eléctricas
mencionadas anteriormente, por importe de 26.897 miles de euros (23.384 miles de euros al 31 de
diciembre de 2011), asl como para la adquisicion de maquinaria para el nuevo taller ubicado en
Lebario, por importe de 8.197 miles de euros (7.916 miles de euros al 31 de diciembre de 2011).

Las bajas del ejercicio 2012 se correspondieron principalmente con la retirada de los autobuses,
sustituidos por la compra de autobuses nuevos para la concesion de Bizkaibus,
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Durante el ejercicio 2010 y con ocasion de la recepcién de las primeras locomotoras con motor dual
(diesel — eléctrico), destinadas a la ampliacion de la oferta de servicios de transporte de mercancias,
los Administradores de la Sociedad constataron la existencia de un exceso de capacidad en relacion
a la demanda potencial a satisfacer. En el ejercicio 2011, una vez recepcionadas todas las unidades
que componian el pedido, se confirmo el mencionado exceso de capacidad, motivo por el cual los
Administradores pusieron a la venta la totalidad de los elementos de transporte excedentarios y se
traspasaron al epigrafe Activos no corrientes mantenidos para la venta (Nota 8) por su valor neto
contable.

6.2 Deterioro de valor del inmovilizado material

El movimiento de los elementos deteriorados en el ejercicio es el siguiente:

(Euros) 2012 2011
Saldo inicial 1.289,797 4,689,797
Altas y dotaciones - -
Traspasos (Nota 9) - (3.400.000)
Saldo final 1.289.797 1.289.797

Elementos de inmovilizado adscritos al Museo del Ferrocarril

Con fecha 14 de julio de 2010, la Fundacion del Museo Vasco del Ferrocarril se inscribié en el
Registro de Fundaciones del Pals Vasco.

La Sociedad es patrono de dicha fundacion, conjuntamente con otras sociedades y organismos
dependientes del Gobierno Vasco.

El detalle de los bienes que van a ser cedidos a la fundaciéon, aunque al cierre del ejercicio aun no
han sido formalmente traspasados, es el siguiente:

(Euros) Coste Amortizacion  Valor neto

Construcciones 21.626 (7.044) 14,582
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material 2.129.611 (854.396) 1.2756.215

2451.237  (861.440)  1.289.797

Los Administradores de la Sociedad no esperan que se generen flujos de efectivo positives en la
cesion de los activos a la Fundacion Museo Vasco del Ferrocarril, motivo por el cual se registré en
ejercicios anteriores un deterioro por el importe de su valor neto contable, 1.289.797 euros.

6.3 Arrendamientos operativos

Tras la aprobacion en 2004 de la Ley de Constitucion del ente publico Euskal Trenbide Sarea - ETS y
la consiguiente transferencia por parte de Eusko Trenbideak de todos los activos vinculados a las
infragstructuras ferroviarias a dicho ente, la Sociedad le abona un alquiler por las oficinas centrales en
Atxuri y Amara. E| importe pagado en 2012 por este concepto asciende a 430 miles de euros (401
miles de euros en 2011). Adicionalmente, se abona un canon en concepto de uso de infraestructuras
ferroviarias que en el ejercicio 2012 ha ascendido a 4.048 miles de euros (3.890 miles de euros en
2011),
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6.4 Otra informacién

El detalle de los elementos de inmovilizado material totaimente amortizados y en uso a 31 de
diciembre es el siguiente:

(Euros) 2012 2011
Construcciones 3.487.817 2.314.889
Instalaciones técnicas y maquinaria 5.496.298 4.527.203
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 4.310.847 4.181.867
Elementos de transporte 77.032.412 85.023.033
Otro inmovilizado 9.012.976 7.805.864

99.340.349 83.852.856

Al 31 de diciembre de 2012 existen compromisos en firme de compra, que corresponden
fundamentalmente, a la adquisicién de los nuevos trenes de viajeros por importe de 55 millones de
euros (97 millones de euros en 2011, que correspondian Integramente a la adquisicion de nuevo
parque material movil). Estos compromisos seran financiados, fundamentalmente, con subvenciones
de capital concedidas por el Gobierno Vasco, tnico accionista de la Sociedad.

Al 31 de diciembre de 2012, en relacién al contrato de suministro de nuevo parque de material movil
(unidades eléctricas de trenes de viajeros...), tras las modificaciones presupuestarias aprobadas

durante el gjercicio se ha conseguido cubrir el desfase temporal y financiero 10 millones de euros que
existia al cierre del ejercicio 2011.

La Sociedad tiene contratadas pélizas de seguros que cubren el valor neto contable del inmovilizado
material.

7. INVERSIONES EN EL PATRIMONIO DE EMPRESAS DEL GRUPO, MULTIGRUPO Y
ASOCIADAS

El detalle y los movimientos de las distintas partidas que componen este epigrafe son los siguientes:

(Euros) 2012 2011
Coste
Instrumentos de patrimonio 217.737 60.102
217.737 60.102.

7.1  Descripcién de las inversiones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas

En diciembre de 2003, la Sociedad constituyé Euskotren Participaciones, S.A.U., mediante la
aportacién de 60,102 euros equivalentes al 100% de su capital. El objeto social de esta sociedad es
la adquisicién, cesion, tenencia, disfrute, administracion, gestién y negociacién de valores mobiliarios,
inmuebles y participaciones sociales relacionadas, en general, con el ambito del transporte ferroviario.

Con fecha 10 de diciembre de 2012 la Sociedad ha realizado una aportacién no dineraria en

Euskotren Participaciones, S.A.U. por importe de 157.635 euros, consistente en un derecho de
crédito contra la mercantil Iradier Eurogroup, S.L.U.
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La informacién relativa a estas inversiones a 31 de diciembre es la siguiente;

Beneficios
Valor Porcentaje Pérdidas  (pérdidas)  Total Resultado
neto de ejercicios del fondos de
(Euros) contable participacién Capital anteriores  ejerciclo  proplos explotacién

Ejercicio 2012

Euskotren Participaciones, S.A.U. 217.737 100% 60.102 (11.672) (119.351) 86.715 (119.362)
Ejerciclo 2011
Euskofren Participaciones, S.A.U. 60.102 100% 60.102 (11.263) (408)  48.431 (838)

Seqln se indica en |la Nota 4,10 de esta memoria, la cuenta Otros gastos de gestién corriente recoge
las subvenciones concedidas a esta sociedad en el ejercicio 2012 por importe de 230.000 euros
(217.292 euros en 2011) para la cobertura de sus costes, fundamentalmente relativos al personal y
que en 2012 han ascendido a 95.819 euros (105.774 euros en 2011).

8. ACTIVOS FINANCIEROS

La composicion de los activos financieros, excepto las inversiones en el patrimonio de empresas del
grupo, multigrupo y asociadas (Nota 7), al 31 de diciembre es la siguiente:

Instrumentos de Créditos
patrimonio y otros Total
(Euros) 2012 2011 2012 2011 2012 2011
Activos financieros no corrientes
Inversiones mantenidas hasta el vencimiento - . 25.621 24.083 25.621 24,083
Préstamos y partidas a cobrar - - 458.484 345802 458.484 345,802
Activos disponibles para la venta (valorados a coste) - 3370 - - - 3.370
- 3370 484.105 369.885 484.105 373.255
Activos financieros corrientes
Préstamos y partidas a cobrar (Excluidos Otros
créditos con las Administraciones Publicas) - - 3570392 3.281.343 3.570.392 3.281.343
- 3.370 4.054497 3.651.228 4.054.497 3.654.5%8
Estos importes se desglosan en el balance de la siguiente forma:
Instrumentos de Créditos
patrimonio y otros Total
(Euros) 2012 2011 2012 2011 2012 2011
Activos financieros no corrientes
Inversiones financleras a largo plazo
Instrumentos de patrimonio - 3.370 - - 3.370
Créditos a terceros - 166.901 178360 166.901 178.360
Otros activos financieros - - 317204 191625 317204 191,525
- 3.370 484.1056 369.885 484105 373.255
Activos financieros corrientes
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar (Excluidos
Otros créditos con las Administraciones Publicas) - - 3.570.392 3.281.343 3570392 3.281.343
- 3.370 4.054.407 3.661.228 4.0564.497 3.664.598
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8.1 Inversiones mantenidas hasta el vencimiento

La cuenta Otros activos financieros a largo plazo recoge el valor razonable de las primas abonadas
en relacion con el contrato de seguro que garantiza los complementos por jubilacion anticipada
mencionados en el apartado 4.12 de esta memoria.

El coste de adquisicion y el valor razonable del activo financiero clasificado en esta categoria al 31 de
diciembre es el siguiente;

(Euros) 2012 2011
Coste de adquisicion 23,288 23.288
Valor razonable 25.601 24,083

8.2 Préstamos y partidas a cobrar

El detalle de los activos financieros clasificados en esta categoria al 31 de diciembre es el siguiente:

(Euros) 2012 2011
Activos financieros a largo plazo
Créditos a terceros (Préstamos al personal) 166.901 178.360
Fianzas y depdsitos entregados 317.204 167 .442

484,105 345,802

Activos financieros a corto plazo
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar
(Excluidos Otros créditos con las Administraciones Publicas) 3.570.382 3.281.344

4.054.497 3.627.146

Créditos a terceros

Los créditos a terceros corresponden a préstamos que la Sociedad concede a su personal. El importe
correspondiente al corto plazo se encuentra recogido en la partida de Personal de Deudores
comerciales y otras cuentas a cobrar, por un importe de 114.344 euros (115.939 euros a 31 de

. diciembre de 2011).

/ Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

La composicion de este epigrafe al 31 de diciembre es la siguiente:

“(Euros) 2012 2011
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 1.2564.218 1.593.219
Clientes, empresas del grupo y asociadas (Nota 18.1) 621.743 704.268
Deudores varios 228.902 858.395
Personal 1.465.528 125.465

3.570.392 31281.345

La Sociedad ha asumido lo dispuesto en el Real Decreto-ley 20/2012, de 13 de julio, de medidas para
garantizar la estabilidad presupuestaria y de fomento de la competitividad en su articulo 2, apartado 1,
establece para el afio 2012 en relacion a la supresion de la paga extra extraordinaria para el personal
del sector publico correspondiente al segundo semestre del 2012, definido en el articulo 22 uno de la
Ley 2/2012, de 29 de junio, de Presupuestos Generales, que en su apartado f) incluye las sociedades
mercantiles plublicas.

El epigrafe Personal recoge, principalmente, el anticipo a cuenta de la paga extra de julio 2013 por
importe de 1.337.213 euros.
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Correcciones valorativas

El saldo de la partida "Deudores varios" y “Clientes, empresas del grupo y asociadas” se presenta
neto de las correcciones valorativas por deterioro. Los movimientos habidos en dichas correcciones
han sido los siguientes:

(Euros) 2012 2011
Saldo inicial - 366.182
Dotaciones netas (908.050) B
Provisiones aplicadas a su finalidad 12.048  (366.182)
Saldo final (896.002) -

El saldo de clientes empresas del grupo al cierre del ejercicio incluye un importe de 200.000 euros
pendientes de cobro a la sociedad Iradier Eurogroup, S.L.U., correspondiente a servicios de gestién
de transporte de mercancias por ferrocarril entre el Puerto de Bilbao y el puerto seco de Jundiz
prestados por la Sociedad. Dicho saldo se encuentra vencido y pendiente de cobro y aunque los
Administradores de la Sociedad siguen realizando las gestiones oportunas para su recuperacion, se
ha decidido provisionar dicho importe al no existir seguridad sobre su cobro.

Adicionalmente, tal y como se indica en la Nota 19.1, la Sociedad es patrono fundador de la
Fundacién Museo Vasco del Ferrorarril — Burdinbidearen Euskal Museocaren Fundazioa, siendo su
participacion en el fondo fundacional del 47,5%. De acuerdo al acta del 17 de enero de 2011 del
Patronato de la Fundacién, los patronos fundadores realizaran aportaciones econémicas para
sufragar el déficit generado en la misma, en funcién de su parcentaje de participacion.

El importe pendiente de cobro al cierre del ejercicio 2012 con dicha Fundacién asciende a 716.844
euros (587.988 euros al 31 de diciembre de 2011), corresponde a los servicios de gestién prestados
por parte de la Sociedad, en beneficio y por cuenta de la Fundacién, estando los mismos pendientes
de liquidacion. Los Administradores de la Sociedad estan realizando las gestiones oportunas para la
recuperacion de dicho saldo pendiente, aunque al no existir seguridad sobre su cobro atendiendo al
plazo transcurrido, se ha decidido provisionar un importe de 696.002 euros.

\_79. ACTIVOS MANTENIDOS PARA LA VENTA

i/ El detalle y los movimientos de las distintas partidas que componen el inmovilizado material son los
siguientes:

Saldo Traspasos Altas y ‘Saldo

(Euros) inicial (Nota 6) dotaciones final
Ejercicio 2012

Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material 22,492,245 - - 22492245
Deterioro (5.057.725) - (2.054.237) (7.111.962)
Valor neto contable 17.434.520 - (2.054.237) 15.380:283
Ejercicio 2011

Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material - 22.492.245 - 22492245
Deterioro - - (3.400.000)  (1.857.725)  (5.057.725)
Valor neto contable - 19.092.245  (1.657.725) 17.434.520

Tal y como se indica en la Nota 6.1, durante el ejercicio 2010 los Administradores de la Sociedad
constataron la existencia de un exceso de capacidad en relacién a la demanda potencial a satisfacer
en la unidad generadora de efectivo de transporte de mercancia, motivo por el cual los
Administradores pusieron a la venta dichos elementos de transporte de mercancias excedentarios.
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Dicho exceso de capacidad deriva fundamentalmente de la falta de cumplimiento del Plan Estratégico
Euskotren XX| y de adecuacion de las infraestructuras puestas en operacion que permitieran el
incremento de la oferta de la Sociedad y la asignacién del material moévil adquirido a esta linea de
negocio,

De acuerdo con las estimaciones y proyecciones de los Administradores de la Sociedad, el importe
recuperable atribuible a la unidad generadora de efectivo a la que se encuentran asignados estos
activos no permite recuperar el valor neto registrado al 31 de diciembre de 2012, motivo por el que se
ha registrado un deterioro con cargo al resultado del ejercicio por importe de 2.589.520 euros
(1.657.725 euros en el ejercicio 2011).

Para el analisis de su deterioro se ha procedido a comparar el valor neto contable al 31 de diciembre

de 2012 con el valor recuperable de la unidad generadora de efectivo, siendo éste el valor razonable
menos los costes de venta para aguel material mévil excedente.

10. EXISTENCIAS

La Sociedad tiene contratadas poélizas de seguros que garantizan la recuperabilidad del valor neto
contable de las existencias.

Los movimientos de las correcciones valorativas por deterioro son los siguientes:

(Euros) 2012 2011
Saldo inicial 926.518 830.734
Correcciones valorativas 12.531 95,784
Saldo final 939.049 926.518

Las correcciones valorativas en existencias vienen motivadas fundamentalmente por la obsolescencia

\J’ de ciertos productos.

11. EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LIQUIDOS EQUIVALENTES

El saldo de tesoreria se encuentra, en su mayor parte, distribuido entre distintas entidades en cuentas
corrientes de libre disposicién, devengando el tipo de interés pactado mediante convenio entre la
Administracion Publica del Pais Vasco y las Entidades de crédito, el cual se ha establecido en Euribor
menos un margen de 0,10% para los ejercicios 2012 y 2011.

No existen restricciones a la disponibilidad de la tesoreria.

12. PATRIMONIO NETO - FONDOS PROPIOS

El capital social, totalmente suscrito y desembolsado, asciende a 72.394.670 euros y su desglose por
titulos, que gozan de los mismos derechos, es el siguiente:

o Serie A: compuesta por 12.721.696 acciones nominativas de 4,20 euros de valor nominal cada
una.

e Serie B: compuesta por 3.473.254 acciones nominativas de 5,46 euros de valor nominal cada
una.

El Accionista Unico de la Sociedad es la Administracién de la Comunidad Auténoma de Euskadi, que
ejerce sus derechos a través del Gobierno Vasco. En base a lo indicado, Sociedad Publica Eusko
Trenbideak — Ferrocarriles Vascos, S.A. es sociedad unipersonal, quedando sujeta a los requisitos de
publicidad exigidos en el articulo 13 de la Ley de Sociedades de Capital.
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13. PATRIMONIO NETO - SUBVENCIONES RECIBIDAS

Los movimientos de las cuentas de subvenciones de capital son los siguientes:

Subvenciones

Anticipos por

no subvenciones
(Eures). reintegrables de capital
Ejercicio 2012
Saldo inicial al 1 de enero de 2012 164.032.100 -
Adiciones - 87.186.000
Traspaso a Patrimonio neto 54.919.636 (54.919.636)
Imputacion a la cuenta de pérdidas y ganancias (13.853.359) -
Aplicacién a subvenciones pendientes de cobro (24.761.503)
Saldo final al 31 de diciembre de 2012 205.098.378 7.504.861
Subvenciones Anticipos por
no subvenciones
(Euros) reintegrables de capital
Ejercicio 2011
Saldo inicial al 1 de enero de 2011 89.089.119 28.534.111
Adiciones 55.827.188
Traspaso a Patrimonio neto 84.361.299 (84.381.299)
Imputacién a la cuenta de pérdidas y ganancias (9.418.318) -
Saldo final al 31 de diciembre de 2011 164.032.100 -

Las subvenciones de capital corresponden a transferencias recibidas para la financiacion de
inversiones del inmovilizado, y se contabilizan cuando se obtiene la concesidn oficial de las mismas.

En el momento de la concesién son registradas en el epigrafe de "Anticipos por subvenciones de
capital”, siendo transferidas a Patrimonio Neto cuando se materializa la inversion subvencionada.

__ 24 JLa Sociedad ha recibido en el ejercicio 2012 subvenciones de capital por importe de 87.186 miles de
——) euros (55.827 miles de euros en 2011) del Accionista Unico para financiar las inversiones de
= —\\ ) inmovilizado. Las subvenciones se imputan al resultado del ejercicio de acuerdo con la vida util de los
- bienes a las que estan afectas, habiendo ascendido el importe traspasado a ingresos en el ejercicio a

13.853 miles de euros (9.418 miles de euros en 2011).

A 31 de diciembre de 2012 existen subvenciones pendientes de cobro por importe de 14.557 miles de
euros (35.619 miles de euros a 31 de diciembre de 2011) en relacién, fundamentalmente, a las
inversiones materializadas durante el periodo o en periodos anteriores. Dichas subvenciones
pendientes de cobro se han registrado en base a los créditos de compromiso aprobados por el
Gobierno Vasco para ejercicios siguientes.

La clasificacion entre corriente y no corriente es la siguiente:

(Euros) 2012 2011
No corriente 7.238.1656 10.857.247
Corriente 7.319.082 24.761.503

14.557.247 35.618.750
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14. PROVISIONES Y CONTINGENCIAS

El detalle de provisiones a largo plazo al 31 de diciembre es el siguiente:

(Euros) 2012 2011
Obligaciones por prestaciones a largo plazo al personal (Nota 18) 810.927 830.392
Provision por litigios 116.867 67.952
926.794 898.344
Los movimientos habidos en estos epigrafes son los siguientes:
Saldo Aplicaciones  Saldo
(Euros) inicial Dotaciones y pagos final
QObligaciones por prestaciones al parsonal (Nota 18) 830.392 67.343 (86.808) 810.927
Provision por litigios 67.952 47.915 - 116.867
898.344 115.258 (86.808) 026.724

La cuenta Provision por litigios recoge, fundamentalmente, una estimacion de los costes que por
responsabilidad civil incurrira la Sociedad como consecuencia de los accidentes ocurridos en sus

instalaciones.

15. PASIVOS FINANCIEROS

La composicién de los pasivos financieros, que corresponden integramente a Débitos y partidas a

pagar corrientes, al 31 de diciembre es la siguiente:

(Euros) No corrientes Corrientes Total
Ejercicio 2012
Deudas a largo/corto plazo
Otros pasivos financieros
Fianzas recibidas - 171.431 171.431
Proveedores de inmovilizado 8.541.034 14.729.402 23.270.436
8.541.034 14.900.833 23.441.867
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar
Proveedores - 1.266.285 1.266.295
Proveadores empresas del grupo y asociadas ( Nota 18.1) . 5.105.976 5.105.976
Acreedores varios - 5,449.094 5.449.094
Remuneraciones pendientes de pago - 2056972 2056972
- 13.878.337 13.878.337
81541.034 28.779.170 37:320.204
Ejercicio 2011
Deudas a largo/corto plazo
Otros pasivos financleros
Flanzas recibidas - 162.306 162.306
Proveedores de inmovilizado 12,811,552 35.865.007 48.676.559
12.811.552 36.027.313 48.838.865
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar
Proveedores - 1.262.641 1.262.641
Proveedores, empresas del grupo y asociadas (Nota 18.1) - 2.145.559 2.145.559
Acreederes varios - 5.168.506 5.168.506
Remuneraciones pendientes de pago - 1.948.719 1.849.719
- 10.526.425 10.526.425
12.811.552 46.553.738 58.365.280

El epigrafe proveedores de inmovilizado a largo plazo corresponde al importe pendiente de pago por
la adquisicion de las locomotoras con motor dual (diesel-eléctrico).
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El desglose por vencimientos de la deuda pendiente con proveedores de inmovilizado al 31 de
diciembre es el siguiente:

{Euros) 2012 2011
2013 - 4.270.518
2014 4270517  4.270.517
2015 4270517 4.270.517

8.541.034 12.811.552

16. SITUACION FISCAL

El detalle de los saldos relativos a activos y pasivos fiscales al 31 de diciembre es el siguiente:

(Euros) 2012 2011
Otros créditos con las Administraciones Pliblicas
IVA 12.170.936 12.208.304
IRC 16.929 80,293
Subvenciones 7.480.104 3.439.757
Otros 173.744

19.841.713  15.728.354

Otras deudas con las Administraciones Publicas

IRPF (371.413) (626.089)
Seguridad Social (866.727) (766,737)
Arrendamientos (44.703) (78.017)

(1.282.843) (1.470.843)

El saldo deudor por Subvenciones corresponde, en su mayor parte, a las subvenciocnes de
explotacion procedentes del Gobierno Vasco por importe de 5.400.000 euros (2.323.080 euros al 31
de diciembre de 2011), de la Diputacion Foral de Bizkaia por las liquidaciones de los meses de
noviembre y diciembre de 2012 del Bizkaibus por importe de 1.022.235 euros (676.702 euros al 31 de
diciembre de 2011) y de la Diputacién Foral de Gipuzkoa por las liquidaciones de Lurraldebus por
importe de 1.057.869 euros (363.722 euros al 31 de diciembre de 2011).

De acuerdo con su naturaleza de Sociedad Publica y conforme a su sistema de financiacion mediante
la aportacién de Subvenciones por parte de su Accionista Unico, Gobierno Vasco, la Sociedad
considera que no va a generar resultados positivos. Por dicho motivo, los Administradores de la
Sociedad consideran que no procede el registro de impuestos diferidos por aquellas partidas
reconocidas directamente en el Patrimonio Neto de la Sociedad. Adicionalmente, el registro de este
impuesto diferido de pasivo daria lugar al registro de un impuesto diferido de activo por el mismo
importe, al existir bases imponibles negativas pendientes de compensar que podrian revertir en el
mismo periodo que los impuestos diferidos de pasivo asociados a las Subvenciones de capital. Por
ello, el efecto seria neutro sobre el Patrimonio neto de la Sociedad.

Segun las disposiciones legales vigentes, las liquidaciones de impuestos no pueden considerarse
definitivas hasta que no hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido el
plazo de prescripcion. La Sociedad tiene abiertos a inspeccién los cuatro Gltimos ejercicios para todos
los impuestos que les son aplicables. En opinién de los Administradores de la Sociedad no procede
provisionar importe alguno por las posibles contingencias adicionales que se podrian derivar de las
diferentes interpretaciones de la legislacion fiscal, al entender que en caso de inspeccion por las
Autoridades Fiscales, los Administradores tienen argumentos suficientes para justificar la
interpretacion de la normativa fiscal aplicada por la Sociedad,
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16.1  Calculo del Impuesto sobre Sociedades

La conciliacién entre el importe neto de los ingresos y gastos del gjercicio y la base imponible
(resultado fiscal) del Impuesto sobre Sociedades es |a siguiente:

Cuenta de pérdidas y ganancias
(Euros) Aumento Disminucion Total

Ejercicio 2012

Saldo de ingresos y gastos del ejercicio
Operaciones continuadas - - (5,969,297)

Impuesto sobre Sociedades
Operaciones continuadas 3 i g

‘Saldo'de ingresos y gastos del ejercicio antes de Impuestos (5.969.297)
Diferencias permanentes 112.926 - 112.826

Diferencias temporarias
Con origen en ejercicios anterlores - (86.809) (86.809)
Con origen en el gjercicio 115.258 115.258

‘Base imponible (resultado fiscal) 5:827.922)

Ejercicio 2011

Saldo de Inaresos y gastos del ejercicio
Operaciones continuadas - - (2.847.390)

Impuesto sobre Sociedades
Operaciones continuadas - . -

:Saldo de ingresos y gastos del ejerciclo antes de Impuestos (2.847.330)

Diferencias permanentes 34,763 - 34,763
Diferencias temporarias
Coan origen en ejercicios anteriores - (54.351) (54.351)
Con origen en el gjercicio 53.848 - 53.848

Base imponible (resultado fiscal) (2.813.130)

Las diferencias permanentes son principalmente debidas a gastos no deducibles fiscalmente.

7Las diferencias temporarias son principaimente generadas por la dotacion y pagos realizados en
¢ relacién con el premio de permanencia del personal y otras provisiones.

El detalle de las bases imponibles pendientes de compensar al 31 de diciembre sin considerar la base
imponible correspondiente al ejercicio, pendiente de presentar, asciende a 389.198 miles de euros
(386.385 miles de euros en 2011).

17. INGRESOS Y GASTOS
17.1  Importe neto de la cifra de negocios

La distribucion del importe neto de la cifra de negocios de la Sociedad correspondiente a sus
operaciones continuadas por categorias de actividades, asl como por mercados geograficos, es la

siguiente:
(Euros) 2012 2011
Viajeros tren Bizkaia 17% 18%
Viajeros tren Giptizkoa 36% 36%
Viajeros carretera 20% 19%
Tranvia 22% 21%
Mercancias 4% 5%
Otros 1% 1%

100% 100%
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17.2 Consumo de materias primas y otras materias consumibles

El detalle de consumos de materias primas y otras materias consumibles es el siguiente:

(Euros) 2012 2011
Compras de materias primas y otras materias consumibles 5511.126  4.799.697
Variacion de materias primas y otros aprovisionamientos 21.054 (43.514)
5532180 4.756.183
17.3  Cargas sociales
El detalle de cargas sociales es el siguiente;
(Euros) 2012 2011
Seguridad Social 9.330.245 9.272.908
Aportacién fondo de pensiones ltzarri-EPSV (Nota 18) - 518.122
Premio de permanencia (Nota 18) 67.343 57.550
Otras cargas sociales 472.970 396.843
9.870.558 10.245.423
17.4  Servicios exteriores
El detalle de servicios exteriores es el siguiente:
(Euros) 2012 2011
Arrendamientos (Nota 6.3) 4.881.575 4.764.734
Reparaciones y conservacion 8.065.8562  7.196.166
Serviclos profesionales independientes 971.895 858.944
Transportes 767.852 693.096
Primas de seguros 988.583 902.230
Publicidad, propaganda y relaciones publicas 1.052.928 948.369
Suministros 4.218.343 3.970.342
Otros servicios 2.194.483 2.099.919
24.041.511 21.433.800

17.5 Otros ingresos de explotacion

El desglose de las Subvenciones de explotacion recibidas en el ejercicio, en funcion de los conceptos

y de las entidades que las otorgan, es el siguiente:

(Euros) 2012 2011
Subvenciones del Gobierno Vasco para financiacion actividad 34.000.000 37.239.744
Subvenciones de la Diputacién Foral de Bizkaia relativas

al contrato-programa por el transporte de viajeros por carretera 4.657.805  4.245.305
Subvenciones a la formacion 88.236 61.030
Subvenciones de la Diputacion Foral de Giplzkoa relativas a la

modificacién de las concesiones del Bajo Deba 2.953.356 543.997
Subvenciones del Ayuntamiento de Eibar al transporte por

carretera en el municipio 163.721 169.716
Otras subvenciones - 16.443

41.863.118 42,266.235
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18. RETRIBUCIONES A LARGO PLAZO AL PERSONAL

De acuerdo con el convenio colectivo, los trabajadores que alcancen una antigliedad de 30, 35 y 40
anos tienen derecho a la percepcion de determinadas cantidades en concepto de Premio de
permanencia, El movimiento de dicha provision durante el ejercicio ha sido el siguiente:

(Euros) 2012 2011
Saldo inicial a 1 de enero 830.392 827.193
Dotaciones (Nota 17.3) 67.343 57.550
Aplicaciones (86.808) (54.351)
Saldo al 31 de diciembre 810.927 830.392

La Sociedad calcula el valor de la provision al cierre del ejercicio, y por consiguiente, la dotacién del
gjercicio, en base a salarios reales, por lo que no aplica actualizacion alguna a dicha provision.

En ampliacién del Real Decreto Ley 20/2011, de 30 de diciembre, en el que se determinan medidas
urgentes para la correccion del déficit publico, la Sociedad no ha realizado aportaciones en el periodo
a la entidad de pensién social voluntaria Itzarri (1,5% de la masa salarial para cada empleado
contratado en 2011, siendo la aportacién realizada en el ejercicio 2011 de 518 miles de euros).

19. OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

Las partes vinculadas con las que la Sociedad ha realizado transacciones durante los ejercicios 2012
y 2011, asl como la naturaleza de dicha vinculacion, es la siguiente:

Naturaleza de la vinculacion

Euskotren Participaciones, S.A.U. Participada al 100%
Euskal Trenbide Sarea — Red Ferroviaria Vasca Empresa del grupo
CGobierno Vasco Accionista Unico

|
=7 : : : : :

= ==y Las transacciones realizadas con partes vinculadas corresponden a operaciones del trafico normal de
— la Sociedad y se realizan a precios de mercado, los cuales son similares a los aplicados a entidades

" no vinculadas.

Otras empresas publicas ~_ Empresas del grupo

19.1 Entidades vinculadas

Los saldos mantenidos con entidades vinculadas son los siguientes:

Clientes, Proveedores,
empresas del empresas del
grupo y grupo y
(Euros) asociadas asociadas
Ejercicio 2012
Euskal Trenbide Sarea 282.602 4928100
Gobierno Vasco 482 177.876
Fundacion Museo Vasco del Ferrocarril 20.842 =
Iradier Eurogroup, S.L.U. 317.817 c
621.743 5.105.976
Ejercicio 2011
Euskal Trenbide Sarea 112.694 2.114.286
Gobierno Vasco 3.584 31.273
Fundacion Museo Vasco del Ferrocarril 587.988 =
704.266 2.145.559
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La Sociedad es patrono fundador de la Fundacion Museo Vasco del Ferrorarril — Burdinbidearen
Euskal Museoaren Fundazioa, slendo su parlicipacion en el fondo fundacional del 47,5%.

El importe pendiente de cobro a 31 de diciembre de 2012 con dicha Fundacidn, corresponde a los
servicios de gestion prestados por parte de la Sociedad, en beneficio y por cuenta de la Fundacién,
estando los mismos pendientes de liquidacion,

De acuerdo al acta del 17 de enero de 2011 del Patronato de la Fundacion, los palronos fundadores
realizaran aportaciones economicas para sufragar el déficit generado en la misma, en funcién de su
porcentaje de participacion, siendo el gasto registrado en el gjercicio terminado al 31 de diciembre de
2012 por importe de 507 miles euros.

Las transacciones realizadas con entidades vinculadas son las siguientes:

T Euskotren Fundacién’
Gobierne . Euskal Participaciones, Museo Vasco
(Euros) Vasco Trenbide Sarea SAUL del Ferrocarril
Ejercicio 2012
Ventas - 418.477 - 57.914
Servicios exteriores (8,193) (8.193.198) - -
Otros gastos de gestidn corriente - (507.255) (387.635) (440.603)
Ejercicio 2011
Venias - 220.163 - 364.630
Serviclos exterlores (1.979) (7.828.325) - -
Otros gaslos de gestion corriente - - (217.282) -

19.2  Administradores y alta direccion

El detalle de las remuneraciones devengadas por los miembros del Consejo de Administracion y de Ia
alta direccion de la Sociedad, correspondientes todas ellas a la contraprestacion laboral, es el
siguiente:

(Euros) 2 2012 2011
Administradores
Sueldos 205.910 184.755
Planes de pensionas . 5.866
Retribuciones en especle 1.271 1.182
Alta direccion
Sueldos 63.061 69.912
Planes ds pensiones - 3.789
Retribucion en especie 440 347
270.682 265.851

/ Los miembros del Consejo de Administracion y demas personas que integran la alta direccion de la

, Sociedad, asl como las personas fisicas o juridicas a las que representan no han realizado durante el

) ejercicio operaciones con la Sociedad o con ofras sociedades de su Grupo, ajenas a su trafico

Vo= /

ordinario o al margen de las condiciones de mercado.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 la Sociedad no tenfa obligaciones contraldas en materia de
pensiones ni de seguros de vida respecto a los miembros anteriores o actuales del organo de
administracion, ni tiene obligaciones asumidas por cuenta de ellos a titulo de garantia.

A 31 de diciembre de 2012 y 2011 no existian anticipos a miembros del Consejo de Administracion.
En relacion con los articulos 229 y 230 de la Ley de Sociedades de Capital, los Administradores han

comunicado que no tienen situaciones de conflicto con el interés de la Sociedad, salvo las
excepciones que a continuacion se indican.
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Los Administradores de la Sociedad han comunicado a esta que no poseen al 31 de diciembre de
2012 y 2011 participaciones en el capital de sociedades con el mismo, anédlogo o complementario
género de actividad al que constituye el objeto social de la Sociedad, ni realizan por cuenta propia o
ajena, el mismo, analogo o complementario género de actividad del que constituye el objeto social de
la Sociedad.

Los Administradores han confirmado que a 31 de diciembre de 2012 y 2011 no ejercen cargos o
funciones en sociedades con el mismo, analogo o complementario género de actividad del que
constituye el objeto social de la Sociedad salvo en los casos que se indican a continuacion, dado el
caracter publico de las mismas:

Administrador ‘Cargo / Funcion Sociedad

CTVi-Centro Transportes de Vitoria, S.A.
Autoridad Territorial Transporte de Gipuzkoa
VIA-Promocién del Aeropuerto de Vitoria, S.A.

Manuel Leza Olaizola Representante Vocal del Goblerno Vasco
Reprasantante Vocal del Gobierno Vasco

Representante Vocal del Gobierno Vasco

Antonio Aiz Salazar

Almudena Ruiz de Angulo

Miren Izaskun Iriarte

Representante Vocal del Gobierno Vasco

Representante Vocal del Gobierno Vasco
Representante Vocal del Gobierno Vasco
Representante Vocal del Gobierno Vasco
Representante Vocal del Gobierno Vasco

Presidente
Consejero Vocal
Vicepresidente
Consejero Vocal
Consejero Vocal
Consejero Vocal
Consejero Vocal

Representante Vocal del Goblerno Vasco
Representante Vocal del Gobierno Vasco
Representante Vocal del Goblerno Vasco

Consejera Vocal

Zaisa — Sociedad Promotora de la Zona
Aduanera de Iran, SA,

Consorcio de Transportes de Bizkaia
Metro Bilbao, S.A.

ETS — Euskal Trenbide Sarea
Euskotren Parlicipaciones, S.A.U.

Euskotren Participaciones, S.A.U.
ETS - Euskal Trenbide Sarea

Metro Bilbao, S.A.

Consorcio de Transportes de Bizkaia
Autoridad Portuaria de Bilbao
Autoridad Portuaria de Pasaia
Sociedad Araba Logistica (Arasur)

Euskotren Participaciones, S.A.U,
Metro Bilbao, S.A.
ETS = Euskal Trenbide Sarea

Euskotren Participaciones, S.A.U.,

Consejera Metro Bilbao, S A,

Consejera ETS - Euskal Trenbide Sarea

Consejera Consorcio de Transportes de Bizkaia
Hernando Lacalle Consejero Euskotren Participaciones, S.A.U.

Consejero Consorcio de Transportes de Bizkaia

Josu Sagastagoitia Monasterio  Consejero Vocal Euskotren Participaciones, S.A.U.

20, INFORMACION SOBRE LA NATURALEZA Y EL NIVEL DE RIESGO PROCEDENTE DE
INSTRUMENTOS FINANCIEROS

La Sociedad se rige en su operativa con instrumentos financieros de acuerdo a la Ley 8/1996 de 8 de
Noviembre, de Finanzas de la Comunidad Autbnoma de Euskadi, asl como a las Leyes de
Presupuestos anuales aprobadas por el Parlamento Vasco.

20.1 Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se produce por la posible pérdida causada por el incumplimiento de las

obligaciones contractuales de las contrapartes de la Sociedad, es decir, por la posibilidad de no
recuperar los activos financieros por el importe contabilizado y en el plazo establecido.

De acuerdo con la actividad principal de la Sociedad (servicios de transporte de personas), el 95% de
las ventas se realizan con cobro al contado (cifra similar en el ejercicio 2011). En el resto de los
casos, el Departamento Comercial se pone en contacto con el Departamento Financiero de cara a
establecer el limite de crédito que proceda.

Asimismo, la mayor parte del saldo de "Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar” se mantiene
con Administraciones y Organismos Publicos.
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En cuanto al efectivo, se mantiene en entidades financieras de elevado nivel crediticio, con las cuales
el Gobierno Vasco tiene acordadas las condiciones de las operaciones financieras que se pudieran
realizar.

Las inversiones financieras que se pretendan realizar, deberan haber sido previa y expresamente
autorizadas en los Presupuestos de la Sociedad, que son aprobados con los Presupuestos Generales
de la Comunidad Auténoma de Euskadi por el Parlamento Vasco, y en caso de modificaciones
posteriores, deberan ser autorizadas por el Departamento de Hacienda y Finanzas o por el Consejo
de Gobierno de Euskadi, dependiendo del importe.

20.2 Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez se produce por la posibilidad de que la Sociedad no pueda disponer de fondos
liquidos, o acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, para hacer frente en todo
momento a sus obligaciones de pago.

Eusko Trenbideak es una Sociedad Publica perteneciente en su totalidad a la Administracion de la
Comunidad Auténoma de Euskadi, y de cara al normal desarrollo y continuidad de su actividad de
interés publico tiene una dependencia plena del mismo.

De acuerdo con ello, percibe subvenciones a la explotacion del Gobierno Vasco al objeto de financiar
las actividades y gastos especificos que se producen en el desarrollo de su actividad de interes
general asociada al transporte publico, y subvenciones de capital para acometer las inversiones que
le son encomendadas. Las inversiones y compromisos existentes se encuentran soportados por la
existencia de compromisos futuros que tiene la Sociedad aprobados en sus presupuestos.

En este sentido, de forma trimestral se realizan las correspondientes previsiones de tesoreria que son
remitidas al Departamento de Hacienda y Finanzas, quien transfiere los fondos suficientes para hacer
frente a las obligaciones de pago, siempre y cuando estén dentro de los limites establecidos en el
Presupuesto anual.

En este sentido, ademas mensualmente, se realiza el seguimiento del cumplimiento presupuestario y
se revisan las estimaciones de cierre de ejercicio, para en caso necesario y con la antelacion
suficiente tramitar las posibles modificaciones presupuestarias en caso de ser necesaria la solicitud

~ de fondos adicionales, que deberan obtener la autorizacion del Departamento de Medio Ambiente y
Politica Territorial asi como del Departamento de Hacienda y Finanzas del Gobierno Vasco.

21. OTRA INFORMACION
21.1  Estructura del personal

El detalle de personal empleados por la Sociedad distribuido por categorias y género es el siguiente:

(*)Numero medio de empleados Plantilla
Hombres Mujeres Total al clerre
Ejercicio 2012
Direccidn y técnicos o8 19 117 123
Administrativos 16 24 40 44
Laborales 601 112 713 763
715 155 870 930
Ejercicio 2011
Direcclén y técnicos 91 15 106 116
Administrativos 19 31 50 54
Laborales 602 105 707 735
712 151 863 905

(*} Numero de empleados en funcién de su jomada laboral y tiempo contratado.
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El Consejo de Administracion esta formado por 9 personas, de |las cuales 7 son hombres y 2 mujeres
(13 personas en 2011, siendo 10 hombres y 3 mujeres).

21.2 Honorarios de auditoria

Los honorarios abonados en el gjercicio al auditer de cuentas son los siguientes:

(Euros) 2012 2011
Honorarios por la auditoria de las cuentas anuales 24.760 24 360
Otros servicios 66.292 68.160

91.062 92.520

21.3 Informacion sobre medio ambiente

La Sociedad informa sobre el reconocimiento, valoracién y comunicacién de toda informacion
significativa en relacién con la prevencion, reduccién y reparacion del impacto ambiental derivado de
la actividad de transporte — circulacién, mantenimiento del material mévil y actividad administrativa-,
en las cuentas anuales, en aplicacion de la Resolucién de 25 de marzo de 2002, del Instituto de
Contabilidad y Auditoria de Cuentas.

En este sentido, la Sociedad durante el ano 2012 ha incurrido en un gasto medioambiental del orden
de 240.881 euros (1.099.087 euros en 2011), que comprende gastos tanto en relacion a la prevencion
y reduccién del dafio sobre el medio ambiente generado por su actividad, asi como todos aquellos
gastos derivados de los compromisos ambientales adquiridos voluntariamente por la organizacion.

{Euros) 2012 2011
Activos de naturaleza medioambiental 117.227 1.026.590
Gasto de naturaleza medioambiental 123.654 72.497

240:881 1.099.087

EuskoTren durante el afio 2012 ha incorporado a su patrimonio diversos elementos correspondientes
a equipos y maquinaria diversa para el control de los recursos y minimizar su impacto ambiental
definiendo a su vez la planificacién de la actividad ambiental, con el objeto de contribuir a la
proteccién y mejora del entorno en el desarrollo de la actividad de la organizacion, siendo el desglose
de los gastos en activos de naturaleza medioambiental el siguiente:

(Euros)

_Descripcion Importe
Sistema de aspiracion centralizada en el taller de Lebario 64.600
Sistema de aspiracion centralizada en el taller de Araso 17.308
Actuaciones complementarias deposito aguas grises en taller Araso 12.553
Redaccion del Plan Estratégico Medioambiental 8.000
Fabricacion de filtro de lavadero en el taller de Durango 1.062
Conjunto de bombas para aguas grises en el taller de Araso 1.421
Maquina lavapiezas para el taller de Leioa 2.283
Actuaciones complementarias contadores de medida de consumos de agua Lebario 5.000
Actuaciones complementarias contadores de medida de consumos de agua Araso 5.000

117.227T

En relacion a los aspectos que engloban el gasto de naturaleza medioambiental, se han contemplado
las siguientes categorias:

“(Euros) 2012 2011
Tratamiento de residuos 79.373 63.801
Tratamiento de vertidos 3.319 1.086
Gestion ambiental 35.978 983
Auditoria ambiental 4,984 6.627

123.654 72497
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Estas categorias de gasto ambiental, agrupan diversas actividades encaminadas a la proteccion y
mejora del medic ambiente, tales como:

- Tratamiento y gestion de los residuos, tanto peligrosos como no peligrosos de toda la
organizacion.,

- Tratamiento de vertidos, a través de analisis para el control de los mismos en las instalaciones de
mantenimiento.

- Gestion ambiental que engloba aspectos tanto para la gestion ambiental, como de asistencia
técnica en reglamentacion (ambiental, industrial, mercancias peligrosas y de prevencion de
riesgos laborales) y mantenimiento de equipos e instalaciones con implicacion ambiental,

- Auditoria ambiental que comprende las auditorias del mantenimiento del sistema de gestion
ambiental implantado en la Sociedad segun la norma UNE-EN ISO 14001:2004,

Los Administradores de la Sociedad estiman que no existen contingencias significativas relativas a la
proteccion y mejora del medio ambiente, no considerando necesario registrar provision alguna en tal
sentido.

214 Informacién sobre los aplazamientos de pago a proveedores en operaciones
comerciales

En relacion con la Ley 15/2010, de 5 de julio, de modificacion de la Ley 3/2004, de 29 de diciembre,
por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales, se
incluye a continuacion un detalle con el importe total de los pagos realizados a los proveedores en el
ejercicio, distinguiendo los que han excedido los limites legales de aplazamiento, el plazo medio
ponderado excedido de pagos y el importe del saldo pendiente de pago a proveedores que al cierre
del ejercicio acumula un aplazamiento superior al plazo legal de pago:

Pagos realizados y pendientes de pago en la fecha de
clerre del balance

2012 2011
Importe % Importe %

Dentro del plazo maximo legal 20.209.608 56% 20.969.808 62%
Resto 15.804.664 44% 13.085.072 38%
Total pagos del gjercicio 36.014.273 100% 34.054.881 100%
Plazo medio ponderado excedido de pagos (dlas) 40 119
Aplazamientos que a la fecha de cierre sobrepasan el plazo

maximo legal 1 e 3.029.535 892.675
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SOCIEDAD PUBLICA EUSKO TRENBIDEAK -FERROCARRILES VASCOS, S.A.U.
Informe de gestién correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2012

El ejercicio 2012 se ha caracterizado, al igual que en los Ultimos afios por la adversa situacién
econdmica, que ha exigido un importante esfuerzo de todo el equipo humano de la compafiia para
conseguir mantener el volumen de ingresos y la calidad del servicio prestado.

Los logros mas importantes de Euskotren en el ejercicio 2012 han sido la materializacién y puesta en
servicio de diferentes proyectos de ampliacién de los servicios de transporte colectivo ofrecidos a la
ciudadania en todos los modos de transporte gestionados por la empresa (ferrocarril, tranvia y
autobuses), tanto en areas no atendidas anteriormente, como en ofras ya existentes pero con una
oferta de servicios menor.

Entre los hitos mas destacables de la empresa en el ejercicio 2012, destacamos:

¥» Laampliacion del servicio del tranvia de Bilbao hasta La Casilla,

» La prolongacién del tranvia de Vitoria-Gasteiz hasta el interior del barrio de Abetxuko.

» La extension del servicio “Tranbia” del Bajo Deba hasta Elgoibar y el incremento de la oferta
ferroviaria en dicha comarca.

» La entrada en servicio de las nuevas estaciones de ferrocarril de Herrera e Intxaurrondo, asi
como el incremento de frecuencia en el tramo Lugaritz — Herrera, que pasa a ser de 7.5
minutos en hora punta,

» La materializacién del acuerdo de servicio (con incremento y mejora de la oferta) y la
correspondiente financiacion, con la Diputacién Foral de Gipuzkoa respecto al transporte en
autobus integrado en el sistema Lurraldebus.

» Laapertura al trafico ferroviario del soterramiento de Durango.

SERVICIOS.

Por modos de transporte, la evolucién de los desplazamientos, las ventas y la oferta de servicios

(expresada en kms de servicio) ha sido la siguiente:

a) Numero de personas usuarias:

Miles de viajeros

2012 2011 % Var.
Ferrocarril 15.336 16.070 -4.6%
Carretera 5.386 5.590 -3,6%
Tranvia 10.360 10.424 -0,6%
Total 31.082 32.084 -3,1%
b) Ingresos por ventas de servicios:
Euros
2012 2011 % Var.
Ferrocarril 13.322.940 13.249.607 0,6%
Carretera 5.218.316 5.050.823 3,3%
Tranvia 5.504.432 5.145.491 7.0%
Otros 1.097.029 1.233.534 -11,1%
Total 25.142.717 24.679.455 1,9%
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¢) Kilémetros de servicio ofertados:

kms de servicio

2012 2011 % Var.

Ferrocarril 4.524.051 4.495.309 0,6%
Carretera 4.686.195 4.395.443 6,6%
Tranvia 782.723 764.323 2,4%
Total 9.992.969 9.655.075 3,5%

TRANSPORTE DE PERSONAS.

En cuanto al transporte de personas, se han alcanzado los 31 millones de desplazamientos, lo que
supone un descenso del -3,1% respecto al afio 2011, siendo el ferrocarril el modo de transporte con
peor comportamiento en 2012, al alcanzar un descenso del -4,6%, distribuyéndose de la siguiente
forma:

- Ferrocarril Bizkaia (-5,6%) continuando con la tendencia de afios anteriores, con disminucion
de personas usuarias en todas las lineas.

- Ferrocarril Gipuzkoa (-4,0%), con descenso en todas las lineas por primera vez desde que
comenza la crisis, y motivado también por diversas obras de desdoblamiento del trazado en la
Linea General, Eibar/Azitain — Karakate — Oikina — Lasarte/Afiorga — Intxaurrondo/Herrera y
Fanderia que han provecado algunos cortes de servicio necesarios para realizar la mejora de
las infraestructuras.

El servicio de tranvia, que ha alcanzado los 10,36 millones de viajeros/as, ha descendido un 0,6%
respecto del ejercicio anterior, pero el comportamiento por lineas ha sido diferente.

Asi, en el tranvia de Bilbao, que este afio ha cumplido su décimo aniversario, se ha producido un
incremento de los desplazamientos del 2,8% respecto al afio anterior, siendo éste el tercer ejercicio
consecutivo de incremento aun en el dificil contexto econémico actual, gracias a la urbanizacion de la
zona de abandoibarra y uribitarte y la ampliacién de la linea hasta La Casilla en el mes de abiril.

Sin embargo, en el tranvia de Vitoria-Gasteiz por primera vez desde su inauguracion hace 4 arnos,
este gjercicio la demanda ha caido un 2% a pesar de haber prolongado la linea hasta el centro del
barrio de Abetxuko en el mes de septiembre.

En Carretera ha disminuido el nimero de viajeros respecto al mismo periodo del gjercicio anterior
situandose en 5,39 millones, siendo el comportamiento distinto en cada uno de los territorios,
produciéndose un descenso en Gipuzkoa de un -7,86% y una mejoria de los resultades en Bizkaia del
1,86%.

No obstante, es importante aclarar que el descenso que reflejan los datos en las lineas de Gipuzkoa
es producto de la reordenacion de las nuevas concesiones de Lurraldebus y la reduccion del ambito
de servicio derivada del traspaso de la gestion de dos lineas que anteriormente gestionaba Euskotren
y que en 2012 gestiona otra empresa concesionaria.

Hay que tener en cuenta también la consolidacién de la concesion del servicio de transporte urbano

regular adjudicada por el Ayuntamiento de Barakaldo a la UTE Autobls Barakaldo en la cual
Euskotren participa con un 15%.
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TRANSPORTE DE MERCANCIAS.

Al igual que en ejercicios anteriores, el trafico de mercancias realizado ha estado basade en el
transporte de productos siderirgicos al amparo en ceordinacion con la empresa FEVE gracias a los
convenios de colaboracion suscritos entre ambas partes.

No obstante, en 2012 el transporte de mercancias ha disminuido un 39% debido a que el principal
cliente, Arcelor Mittal ha cambiado el tipo de bobinas de acero transportadas pasando de ser bobinas
laminadas en caliente a transportar bobinas “full hard" o decapadas. Este tipo de bobinas requiere
unas condiciones de transporte especiales, entre las cuales la més importante es la necesidad de
tratar dichas bobinas a cubierto en todo momento (transporte en vagén, descarga del mismo, carga a
camién, almacenaje, etc.) y al no disponer en la terminal de Euskotren en Lasarte, de instalaciones
que permitan realizar este tipo de manipulacion de la carga a cubierto, no ha sido posible realizar
dicho transporte.

Las cantidades de bobinas transportadas y de transferencia EuskoTren/FEVE, que se conectan en
Ariz, con origen en Avilés, y destino Irin (Lesaka), han sido de 51.844,530 Tm. hasta el mes de
Marzo, momento en que cambia el tipo de bobina comentado anteriormente,

Asl mismo durante el afio 2012 se han realizado otros transportes con diferentes clientes o
proveedores y diferentes destinos:

- Transportes de siderurgicos, entre la factoria ACB de Sestao y el Puerto de Bermeo, 698,630
Toneladas.

- Transporte de Palanquilla entre Lasarte y Ferrol, 31.139,340 Tm.
- Transporte de palanquilla redonda entre el puerto de Bermeo y Lasarte 1,115,580 Tm.
- Traficos de retorno entre Lasarte y Ariz, 1.261,150 Tm.

El total de toneladas transportadas durante el afio 2012 ha sido de 84.790 Tm.

RESULTADOS DEL EJERCICIO.

Los resultados obtenidos por Euskotren en este ejercicio han sido de 5,97 millones de euros de
pérdidas, de los cuales 2,1 millones de euros corresponden a la correccién valorativa por deterioro de
parte de la flota de locomotoras de mercancias, ya que dada la demanda potencial existente resulta
excedentaria.

Euskotren es una empresa publica, que realiza servicios de transporte publico colectivo, donde los
principales ingresos por ventas vienen determinados por los precios de los diferentes titulos de
transporte y que son autorizados por la Comisién de Precios de Euskadi en el caso del ferrocarril y el
tranvia, y por las Diputaciones Forales de Bizkaia y Gipuzkoa en el caso de los autobuses.

Estos precios al publico, no cubren el coste del servicio prestado, por lo que la empresa incurre
anualmente en pérdidas, que de acuerdo con los mecanismos de financiacién establecidos por las
diferentes administraciones, deben cubrirse con subvenciones a la explotacion. En el caso del
Gobierno Vasco se trata de subvenciones para cubrir el déficit anual previsto en los Presupuestos
Generales de la Comunidad Auténoma de Euskadi y en el caso de las concesiones de autobuses de
las Diputaciones Forales, son subvenciones por persona transportada en el caso de Bizkaia y
subvenciones por kilémetro recorride en el caso de Gipuzkoa.

En el afio 2012, los ingresos por ventas de servicios se han incrementado un 1,9% de media respecto
del ejercicio anterior, siendo de un 2,56% el incremento de ingresos por los servicios de transporte de
personas, mientras que el el resto de ingresos (por transporte de mercancias principalmente) han
caido un 11,1%.
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En cuanto al resto de ingresos de explotacion, descontando el ingreso percibido del Gobierno Vasco
para la cobertura del déficit de la comparila, destaca el incremento de las subvenciones percibidas de
la Diputacién Foral de Gipuzkoa gracias al nuevo acuerdo alcanzado para la prestacion de los
servicios publicos de transporte de viajeros por carretera, que en 2012 han supuesto un ingreso
adicional de 2,4 millones de euros.

En cuanto al comportamiento de las diferentes partidas de gastos, se ha producido un incremento del
14,3% de los costes de aprovisionamientos principalmente por el incremento del precio medio del
combustible de los autobuses (biodiesel) que no ha podido ser compensado por la reduccion del
consumo medio de los mismos que se ha situado en un 0,8% respecto del afio 2011 gracias a la
incorporacién de nuevos autobuses energéticamente mas eficientes.

En cuanto a los gastos de personal, la reduccién del 4,5% se ha debido fundamentalmente a la
aplicacion de las medidas impuestas a las empresas publicas consistentes en la congelacion salarial
de las retribuciones de toda la plantilla, asi como la suspensién de las aportaciones que realizaba la
empresa a la EPSV Itzarri,ademas de la disminucion de un 5% y un 3% respectivamente de los
sueldos de la Alta Direccion y Directores/as, ha permitido que estos gastos se reduzcan en un 1,2%
respecto del ejercicio anterior.

Los gastos en servicios exteriores se han incrementado en un 12,2% principalmente el incremento de
la flota de trenes que ha supuesto un mayor coste de los servicios de mantenimiento de los mismos
por importe de 1,7 millones de eurcs, que estan subcontratados al fabricante durante los primeros
afios, Del resto de gastos destaca el incremento de la partida de energia de traccién de los trenes y
tranvias motivada tanto por el incremento del precio de la energia como por el incremento de los kms
de servicio realizados.

El destacado incremento de la partida de otros gastos de gestién corriente, se debe al incremento de
las aportaciones realizadas a la Fundacién del Museo Vasco del Ferrocarril asi como a la aportacién
realizada para el cambio de la imagen de las estaciones de la linea Lasarte-Hendaia.

Del resto de capitulos de la cuenta de resultados, destacan las partidas de provisiones por
operaciones comerciales y de deterioros de inmovilizado ya explicadas en la memoria

INVERSIONES.

Las inversiones en inmovilizado realizadas por EuskoTren durante el ejercicio 2012 han alcanzado la
cifra de 56,42 millones de euros.

Las actuaciones mas destacadas del Programa de Inversiones de este ejercicio han sido las
siguientes:

e Dentro del capltulo de material movil ferroviario la partida mas significativa corresponde a la
adquisicion de las nuevas unidades tren para transporte de viajeros (50,78 millones de
euros), habiendo recibido este ejercicio 7 trenes, lo que eleva a 17 el n° total de trenes
nuevos, estando pendientes de recibir entre 2013 y 2014 otras 13 unidades mas.

¢ Se ha iniciado la implantacién del "Billete Gnico” (tarjetas sin contacto de Lurraldebus y Mugi)
en la lineas de ferrocarril de Gipuzkoa con la dotacién de nuevas maquinas expendedoras y
canceladoras (1,68 millones de euros).

e Seguimos con el proceso de equipamiento de los nuevos talleres de ferrocarril de Lebario
(Bizkaia) y de Araso (Gipuzkoa) (0,51 millones de euros).

e Se ha continuado con la renovacion de la flota de autobuses de EuskoTren para las distintas
concesiones de la Diputacion Foral de Bizkaia y para la concesion del Ayuntamiento de Eibar
(1,39 millones de euros),

e Se ha iniciado en este ejercicio la implantacién de un sistema de radiocomunicaciones
“TETRA" en la nueva serie de trenes y en los centros de operaciones de Euskotren (0,43
millones de euros).
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SISTEMAS Y COMUNICACIONES.

Asl como en el ejercicio anterior las actuaciones fueron encaminadas a la evolucién tecnolégica, en
este ejercicio se ha trabajado fundamentalmente en mejorar la seguridad y el control de los sistemas.

Se han realizado las siguientes acciones:

Se ha instalado un sistema de Control de acceso a la red. (NAC). Se trata de un sistema que
analiza los dispositivos que solicitan el servicio de red, permitiendo el acceso tnicamente a
los dispositivos conocidos que disponen de antivirus y estan al nivel de parches de sistema
operativo adecuado. De esta forma garantizamos la seguridad de nuestra red interna y de los
servidores de Euskotren.

Se han incorporado mejoras en el sistema de monitorizacion NAGIOS, posibilitando la
recepcion de alarmas que permiten un mayor control del CPD.

Se ha implementado un sistema de Autenticacion fuerte para los accesos externos de los
empleados con movilidad de Euskotren.

En el ambito de los sistemas de informacién asociados a la gestién del transporte , se han
realizado las siguientes acciones:

En Bizkaia, a lo largo del afio se han ido incorporando los distintos modos de transporte
gestionados por Euskotren la tarjeta BARIK: Atxuri-Azitain (mayo), Casco Viejo-Lezama
(junio), Lineas de Bizkaibus (junio) y Funicular de La Reineta (noviembre).

En Gipuzkoa se han hecho tanto las actuaciones en estaciones como el lifting de maquinas
de peaje (validadoras, MEAT's y MET's) que permitiran la incorporacion al ferrocarril del uso
de la tarjeta sin contacto Lurraldebus-Mugi actualmente utilizada en los autobuses de
Gipuzkoa.

De acuerdo a lo anterior, se ha disefiado y desarrollado el modelo de funcionamiento interno
de la tarjeta y adaptado el software en las instalaciones del ferrocarril, planificando su puesta
en marcha con la entrada del afo 2013.

En Vitoria-Gasteiz, se han integrado los titulos de minusvalia 33-65% y las tarjetas sociales
en la tarjeta BAT, con el consiguiente aumento de utilizacién de esta tarjeta en la ciudad.

En el ambito de los Sistemas Corporativos se han realizado las siguientes acciones:

Se ha definido un nuevo modelo de mantenimiento y evolucién del sistema SAP,
incorporando una planificacién de evolutivos que nos proporciona un mayor control del gasto
y de la inversién que requieren los diferentes médulos.

Se ha implementado |a gestion del nuevo almacén del taller de Lebario dentro del plan de
puesta en marcha de este nuevo taller de material mévil ferroviario.

Se ha puesto en pruebas la version beta de la nueva plataforma de formacién on line basada

en aplicaciones de codigo abierto MOODLE que permitira el desarrollo y evolucion sostenida
de nuevos cursos y herramientas de formacion.
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PROYECTOS SIGNIFICATIVOS.

Durante el ejercicio 2012 se han continuado e iniciado una serie de proyectos estratégicos orientados
alrededor de tres conceptos necesarios para la adaptacion de la compaiiia a nuevos escenarios y
compromisos: Modernizacion, Calidad y Eficiencia.

Entre estos, los mas relevantes son;

e Implementacion de mejoras en la Conectividad de los nuevos trenes, y de nuevas areas WiFi (para
carga y descarga de trenes)

o Renovacion de red fija y moévil de comunicaciones.

o Implantacion del sistema TETRA en los nuevos trenes y en el Puesto de control

¢ Implementacion de la arquitectura tecnolégica soporte a las aplicaciones de operacién (haciendo
uso del ULA entre Oracle y el Gobierno vasco)

» Desarrollo de un bus de integracién entre aplicaciones en tiempo real (CUN Bus)

¢ Desarrollo de las aplicaciones de Planificacién de la Operacion y de operacion en Tiempo Real.

¢ Inicio del desarrollo de las aplicaciones moéviles para el cliente y para los empleados/as.

o Definicion del Portal Web y OAC virtual de EuskaTren,

SELECCION DE PERSONAS
En el ejercicio 2012 se han realizado un total de 21 convocatorias para la cobertura y provisién de

plazas vacantes de 11 categorias de puestos diferentes, otras 8 convocatorias internas para la
generacion de listas de espera internas, asi como 1 convocatoria externa.

FORMACION

A fecha 31 de diciembre de 2012, se han desarrollado un total de 89 cursos, divididos en 321 grupos,
a los que han asistido 1.550 participantes y se han impartido un total de 25.697 horas.

Hechos relevantes:

La puesta en funcionamiento de las nuevas unidades de tren de la serie 900 hace necesaria la
formacion del personal de conduccion de las lineas Donostia — Hendaya.

Asimismo cabe destacar la formacion llevada a cabo por el personal de mantenimiento de material
movil ferroviario dentro del Plan de Tecnificacion de Talleres 2012-2013.

Durante el mes de mayo se llevé a cabo una formacién de reciclaje destinada al personal del Tranvia
de Bilbao, en cuestiones relacionadas con la operativa tranviaria, el material mévil, la seguridad y las
comunicaciones.

Como consecuencia de la ampliacién del trazado de las lineas del tranvia de Bilbao (Basurto- La

Casilla) y de Vitoria (ampliacion Abetxuko) ha sido necesario formar al personal adscrito a ambas, en
la operativa de los nuevos trazados.
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Por dltimo, la formaciéon de 14 nuevos agentes de tren y su correspondiente habilitacion; la
incorporacion de nuevos conductores cobradores a nuestras lineas; la formacién en CAP para el
personal de carretera son otras de las formaciones destacadas,

Numero de Acciones Formativas

2012 2011
321 grupos 354 grupos
89 cursos 68 cursos

Numero de Horas de Formacion

2012 2011
26697 25.787
Numero de Participantes
2012 2011
1.550 1.334
| Horas de Formacion por Participante
2012 2011
16,5 19,3
Horas de Formacién por Plantilla
Media
2012 2011
27 29,8




SOCIEDAD PUBLICA EUSKO TRENBIDEAK -
FERROCARRILES VASCOS, S.A.U.

Reunidos los Administradores de la Sociedad Publica Eusko Trenbideak - Ferrocarriles Vascos,
S.A.U., en fecha 26 de marzo de 2013 y en cumplimiento de los requisitos establecidos en la
legislacion vigente, proceden a formular las Cuentas Anuales y el Informe de Gestion del ejercicio
comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2012, las cuales vienen constituidas por los
documentos que preceden a este escrito, firmados, a efectos de identificacion, por el Presidente y por
el Secretario del Consejo de Administracion.
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SOCIEDAD PUBLICA EUSKO TRENBIDEAK - FERROCARRILES VASCOS, S.A.U.

Ejecucion del Presupuesto de Capital

Ejercicio 2012
- _ Euros
PRESUPLESTO
INVERSIONES INICIAL | MODIFICACL | ACTUAL | REALIZADO | DIFERENCIA| %

. PAGOS POR INVERSIONES 43,050,000 47.188.000 ©90.238.000| ©2.088.418 8.147.582| 91%
2. INMOVILIZADO MATERIAL E INTANGIBLE 42.750.000| 47.186.000| 89.936.000| 81818833  B.118.067| 91%

4, EMPRESAS DEL GRUPQO Y ASOCIADAR i - 157 835 (157.638)
5. OTROS ACTIVOS FINANCIEROS 300.000 - 300.000 110,850 189,150 37%
TOTAL INVERSIONES| 43050000  47.186.000]  90.236.000] 82088418  8.147.582] 91%
- : Eurgs

SNOE e 1A PRESUPUESTO )
FINANCIACION INICIAL | MODIFICACL | ACTUAL | REALIZADO | DIFERENCIA [ %

I, FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (2.001.508) 2.001.508
1. BENEFICIO (PERDIDA) DEL EJERCICIO ANTES DE IMPUESTOS (5.978.000) (5.878.000)| (5.969.287) (8.703)| 100%
2. AJUSTES DEL RESULTADO 5,843.000 5.843.000| 6.979.601 (136.601)| 102%

3, CAMBIOS EN EL CAPITAL CORRIENTE (2.0683.100) 2.063.100
4. OTROS FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE 135.000 136.000 61.201 83.708| 38%

EXPLOTACION
Il. COBROS POR INSTRUMENTOS DE PATRIMONIO 40.000.000| 47.186.000| 87.186.000| 83.486.000|  3.700.000| 86%
1. EMISION DE INSTRUMENTOS DE PATRIMONIO

2. SUBVENCIONES, DONACIONES Y LEGADOS RECIBIDOS 40.000.000] 47.188.000| 87.186.000 B2.486.000| 3.7000.000| 96%

IV. COBROS POR DESINVERSIONES B J . 43.500 {43.500)

2. INMOVILIZADO MATERIAL . 2 43,500 (43.500)
V. DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES 3.050.000 -l 3.050.000 660.423|  2.489.577| 18%
TOTALFINANCIAGION| _ 43050000]  47.186.000] _ 90236.000] 82.088.418| _ 8.147.582] 91%




SOCIEDAD PUBLICA EUSKO TRENBIDEAK - FERROCARRILES VASCOS, S.A.U.

Ejecucion del Presupuesto de Explotacion

Ejercicio 2012
GASTOS INICIAL | MODIFICACI. | ACTUAL | REALIZADO | DIFERENCIA | %
Il.  APROVISIONAMIENTOS 4,900.000 - 4,900.000 5.544.711 (644.711)| 113%
2. CONSUMO DE MATERIAS PRIMAS Y OTRAS MATERIAS
CONSUMIBLES 4,800,000 . 4,900,000 5.544.711 (644.711)[ 113%
. GASTOS DE PERSONAL 39.719.418 4| 39.719.418 37.168.376 2,551.042| 94%
1. SUELDOS, SALARIOS Y ASIMILADOS 29.020.839 -|  29.020.839 27.297.818 1.723.021 84%
2. CARGAS SCCIALES 10.603.579 .| 10.603.579 9.603.215 B00.3584 82%
3. PROVISICNES 95.000 - 95.000 67.343 27.857| T1%
IV, OTROS GASTOS DE EXPLOTACION 24,146.907 (285.853)| 23.861.054 25.014.493|  (1.153.439)| 105%
1. SERVICIOS EXTERIORES 24,066,807 (285.853) 23.783,054 24.041.611 (258 457)| 101%
2. TRIBUTOS 76.000 - 78.000 64.932 13.068) B83%
3, PERDIDAS, DETERIORQ Y VARIACION PROVISIONES POR
OPERACIONES COMERCIALES 908.050 (908.050)
V. AMORTIZACION DEL INMOVILIZADO 14.853.000 14.953.000 16.831.870| (1.878.870)| 113%
VI. DETERIORO Y RESULTADO POR ENAJENACION DEL INMOVILIZADO 2.255.576|  (2.255.576)
1. DETERIOROS Y PERDIDAS 4 R a 2258576 (2.255.576)
Vil. SUBVENCIONES A CONCEDER Y TRANSFERENCIAS A REALIZAR POR LA
ENTIDAD 654.750 285.853 940.603 1.177.868 (237.288)| 125%
X. GASTOS FINANCIEROS 40.000 - 40,000 33.971 6.020| 85%
2. POR DEUDAS CON TERCEROS 40.000 . 40.000 33.071 8028 85%
Xlil, DETERIORQ Y RESULTADO POR ENAJENACION DE INSTRUMENTOS
FINANCIEROS 3.369 (3.369)
2. RESULTADOS POR ENAJENACIONES Y OTRAS - . B __ 3.389 (3.389)
TOTAL GASTOS| 84.414.075 | sa414075]  88030.224] (3616.140)] 104%]
_ PRESUPUESTO _ b %
INGRESOS INICIAL | MODIFICACL | ACTUAL | REALIZADO DIFERENCIA %
. IMPORTE NETO DE LA CIFRA DE NEGOCIOS 25.352.575 500.000| 25.852.575| 25.142.717 709.858| 97%
1. VENTAS
2. PRESTACIONES DE SERVICIOS 25362576 500,000| 26,852,675 26.142717 700.858|  97%
V. OTROS INGRESOS DE EXPLOTACION 43,931,600 (600.000)| 43.433.500| 42.660.592 772.808| 98%
1. INGRESOS ACCESORIOS Y OTROS DE GESTION CORRIENTE 823.500 . 823.500 797 474 26.028| 97%
2. SUBVENCIONES DE EXPLOTACION INCORPORADAS AL RESULTADO
DEL EJERCICIO 43.110.000 (500.000) 42.810.000| 41.863.118 746.882 98%
VI, IMPUTACION DE SUBVENCIONES DE INMOVILIZADO NO FINANCIERO Y
OTRAS 8.975.000 .|  8s97s.000| 13.853.359)  (4.878.359)| {54y,
VIll. DETERIORO Y RESULTADO POR ENAJENACION DEL INMOVILIZADO 318,997 (318.997)
2. RESULTADOS POR ENAJENACIONES Y OTRAS 318.997 (318.997)
IX. OTROS RESULTADOS POSITIVOS
X. INGRESOS FINANCIEROS 176.000 . 176.000 856.262 89.738 49%
2. VALORES NEGOCIABLES Y OTROS INSTRUMENTOS FINANCIEROS 175.000 - 175.000 85.262 80.738)  49%
XVI. PERDIDA DEL EJERCICIO 5.978.000 | 6878000 5.969.297 _8.703] 100%
_TOTAL INGRESQS|  84.414,076 84.414.075| 88.030.224| (3.816.149)] 104%




EUSKO TRENBIDEAK - FERROCARRILES VASCOS, S.A.

MEMORIA DEL GRADO DE CUMPLIMIENTO
DE LOS OBJETIVOS PROGRAMADOS



OBJETIVOS 2012

Los objetivos de la Sociedad, recogidos en la Memoria del Presupuesto del gjercicio, se
encuentran detallados en funcién de los programas establecidos en las diferentes areas de
actividad que desarrolla la Sociedad. En este sentido, los objetivos cuantitativos son los
sigulentes:

OBJETIVOS PROGRAMADOS GRADO DE CUMPLIMIENTO DE
Y SU CUANTIFICACION LOS OBJETIVOS PROGRAMADOS
Objetivo Magnitud | Magnitud Comentarios desviaciones
Accitn prevista obtenida
Indicador

Mantenimiento de la cuota de
mercado a través de la captacion
de nuevos mercados y el desarrollo
de nuevos productos adaptados a
las necesidades de movilidad de los
viajeros y a las demandas de la

sociedad en general. La dificil situacion econémica se ha dejado
1, Mantenimiento del sentir este afio en el n° de desplazamientos en
volumen de viajeros nuestras lineas, no alcanzando la cifra de
personas usuarias prevista. La disminucién

1.1 Niimero de viajeros

transportados (millones) 32 31 mas significativa se ha producido en el

ferrocarril que ha tenido un descenso del 4,6%
motivado también por la necesidad de realizar

2. Recuperacion y cortes de servicio con molivo de la realizacién
diversificacién del de las obras de mejora de las infraestructuras.
volumen de mercancias
trans;:cfriadas El transporte de mercancias ha disminuido de
2.1 Nimero de tns 280 85 forma considerable tanto respecto de lo

transportadas (en previsto como del ejercicio anterior motivado
miles de toneladas) por el cambio de producto transportado por

nuestro principal cliente, Arcelor Mittal que
precisa de unas instalaciones cubiertas para
realizar la cargal/descarga y el almacenaje de
las cuales Euskotren no dispone, por lo que
desds marzo no se han transportado bobinas,

2.2 Numero de nuevos

en operacién prevista

Eficiencia Financiera, A parfir de la
mejora de la posicion financiera de
Euskotren y del nivel de cobertura
de costes, mediante la utilizacion de
criterios de rentabilidad econdmica
y social, el control de costes e
ingresos, la asignacion eficiente de
los recursos y la reduccion de
costes, asl como la extension de
dichos criterios como parte de la
cultura de trabajo de Euskotren.

1. Mejora del coeficiente de
cobertura de explotacion




1.1 Coeficiente de
cobertura de
explotacion

1.2 Reduccién del
absentismo por
enfermedad

1.3 Productividad
comercial (viajeros)

1.4 Productividad
econémica (euros)

Excelecnia Operativa, Mediante la
racionalizacién de procesos, el
establecimiento de sistemas de
informacion y direccion, sistemas
de seguimiento del performance de
explotacion y el desarrollo de
modelos y culturas de gestién de la
calidad y la mejora continua, asl
como mediante la puesta en
servicio de una infraestructura
enfocada a las necesidades del
cliente, segura, fiable y de calidad,

1. Renovacion de las
certificaciones de calidad
ISO 9001:2008 existentes

1.1 Namero de centros
incluidos en
renovacion

2. Mejora de |a satisfaccion
de los clientes

2.1 Tiempo medio de
resolucion de las
quejas /
reclamaciones y
sugerencias (dias)

2.2 Indice de
satisfaccion general

2.3 Indice de calidad del

servicio
3. Mejora de los procesos

de mantenimiento

3.1 Disponibilidad del
material rodante de
ferrocarril y franvia

3.2 Disponibilidad del
material rodante de
carretera

3.3 Disponibilidad del
sistema de
expendicion/validacl
on

3.4 Disponibilidad de los

61,50%

10%

3816

2.918

14

9,08

8,08

99%

99%

99%

59,2%

24.2%

2.996

2,326

14

1,2

712

7,54

92%

99%

99%

Este coeficlente de cobertura no incluye los
gastos de estructura ni amortizaciones,
financieros y extraordinarios.

El Indice absentismo ha bajado del 6,93% en
2011 al 5,25% en 2012

Debido a la caida del n® da personas usuarias
no se han cumplido los objetivos de
productividad.

Se han renovado todos los centros previstos

El tiempo medio de resolucion se ha situado
en una cifra de 1,2 dias lo cual representa una
mejora considerable.

La valoracién de las personas usuarias es de
‘notable", si bien el objetivo no se ha cumplido
porque era excesivamente exigente

La valoracién de las personas usuarias es de
“notable”, si bien el objetivo no se ha cumplido
porque era excesivamente exigente

Objetivo no conseguido

Objetivo cumplido

Objetivo cumplido




sistemas de

g?;x;?:s 99% - Se ha cambiado la herramienta de
_ : monitorizacién de los sistemas corporativos y
4. Mejora de [a fiabilidad y a clerre del ejercicio los datos que aporta atin
seguridad del servicio no son fiables
4.1 Puntualidad del
servicio de ferrocarril Obietivo cumolido
y de tranvia 99% 99% ) P
4.2 Indice de —_— I'd
sinlestralidad en jetivo cumplido
ferrocarril 1% 0,64%
4.3 Indice de
siniestralidad en 0,18% 014% | Objetivo cumplido
tranvia
- ls?rc\ii::t?a‘?idad & g Este objetivo fue mal planteado porque no
ket 1% o se puede medir con los mismos criterios
que se utilizan en ferrocarril y tranvia. El
indice de siniestralidad de autobuses ha
sido de 41,1 lo que ha supuesto una
reduccién del 16% respecto del ejercicio
anterior
Sostenibilidad. ~ En  términos
econdmicos (optimizacion de los
recursos publicos destinados a la
actividad del transporte), en
términos soclales (fomento de la
movilidad de viajeros y mercancias,
riqueza social, formacién y empleo)
y en términos medio ambientales
(integridad del medio ambiente v
minimizacién del impacto sobre el
entorno)
1. Reduccion del impacto
ambiental de nuestras
actividades
. z?odc?:rtrjli?jstibie en 10% 10% Se mantiene el % de ejercicios anteriores
autobuses
1.2 Reduccion de
emisiones (CO2 3% X No se ha conseguido el objetivo, porque a
viajero/km) pesar de haber reducido ligeramente el
volumen de emisiones, el n® de viajeros/km ha
caido considerablemente (3,6%) por lo que el
ratio emisiones por vkm ha aumentado en esa
misma proporcién pasando de 56 a 58.
% ieiom confloua e 20000 | 26571 | Objetivo cumplido

formacion de la plantilla
2.1 Horas de formacion




