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IINFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de Gestién de Capital Riesgo del
Pais Vasco SGECR, S.A.:

Hemos auditado las cuentas anuales de Gestion de Capital Riesgo del Pais Vasco SGECR, S.A., que
comprenden el balance al 31 de diciembre de 2012 v la cuenta de pérdidas vy ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha
fecha. Los Administradores de la Sociedad son responsables de la formulacién de las cuentas anuales
de la Sociedad, de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la entidad
(que se identifica en la Nota 2.a de la memoria adjunta) y, en particular, con los principios y criterios
contables contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las citadas
cuentas anuales en su conjunto, basada en ¢l trabajo realizado de acuerdo con la normativa reguladora
de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafla, que requiere el examen, mediante la
realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion de
si su presentacion, los principios y criterios contables utilizados y las estimaciones realizadas, estan de
acuerdo con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion.

En nuestra opinion, las cuentas anuales del ejercicio 2012 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de Gestién de Capital Riesgo
del Pais Vasco SGECR, S.A. al 31 de diciembre de 2012, asi como de los resultados de sus
operaciones correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el
marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion y, en particular, con los
principios y criterios contables contenidos en el mismo.

El informe de gestion adjunto del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2012 contiene las
explicaciones que los Administradores consideran oportunas sobre la situacion de la Sociedad, la
evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales.
Hemos verificado que la informacion contable que contiene el citado informe de gestién concuerda
con la de las cuentas anuales del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2012. Nuestro
trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestion con el alcance mencionado en
este mismo pdrrafo y no incluye la revision de informacioén distinta de la obtenida a partir de los
registros contables de la Sociedad.

DELOITTE, S.L.
Inscrita en ¢l R.O.A.C. N° S0692

INSTITUTO DE
CENSORES JURADOS
DE CUENTAS DE ESPANA

Miembre ejerciente.
DELOQITTE, S.L

Afe 2013 wN- 03/13/00990
IMPORTE COLEGIAL: 96,00 EUR
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GESTION DE CAPITAL RIESGO DEL PAIS VASCO SGECR, S.A.
BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011 (NOTAS 1.2y 3)

(Euros)
ACTIVO Hota 31.12.2012 31122000 (% PASIVO ¥ PATRIMONIO NETO Hota 31.12.2012 A0
TESORERIA 5 2.864.036 2902377 |PASIVO
|CARTERA DE NEGOCIACION . . CARTERA DE NEGOCIACION - -
Valores repressntativos ds deuds - -
Instrument ot de capital . - OTROS PASNVDSE FINANCIERDS A VALDOR RAZONABLE CON
Cerivados do negociacion . - CAMBIOS EN PERDIDAS ¥ GANANCIAS - &
Otros activos Enancieros - -
Fre-momons. Frestados o on garantia - - PASIVOS FINANCIERDS A COSTE AMORTIZADD . -
Disudas con intermadarios Bnancieics - -
OTROS ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON Deudas con particulares . .
CAMBIOS EN PERDIDAS Y GANANCIAS - - By y paswos . -
Valsres represontativor e douca - - Ovoz pazives fnancioros . -
Ohras instrumantas de capital . -
Ctroz actives financisccs - - DERIVADOS DE COBERTURA . .
Fre- FProgtados o an gamntl - -
PASIVOS ASOCIADOS CON ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA . .
ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA - -
Valores representatives de deuda - - FROVISIONES . L
Cwros instrumaentas de capial - = Fondos para pensicnes y obligaciones similares - -
Fro ia; Prustedos o i . . Prowisi para i ¥ olras cont iax lagales L L
Otraz previsiones - -
INVERSIONES CREDITICIAS B 1252432 105317
Crédite a intermediarios fnanciercs 1.250,166 872.043 [PASIVOS FISCALES 13 460618 IREn
Crédito a particulares 2200 B1274| Comentes 400 618 31532
Otros activos Enancleros - . Difwridas + ®
CARTERA DE RIVERSION AVENCIMIENTO - - RESTO DE PASIVOS 10 200778 141.385
FPro-mamona: Protadas o en gamalia & e
TOTAL PASVO 610,387 522.918
DERNADGS DE COBERTURA - -
FONDOZ PROPICS 3.661.901 367708
ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA T 120,746 120.746 | CARITAL 1" 650,000 60,000
Valaras rapresantativos de deuda 120748 120746 Escrturads B50.000 690000
Instrumentos de capital . . Mencs, Capital ne sxgds - -
Active makadial . . PRIMA DE EMISION 3 ‘
Oues - - RESERVAS 12 1.628.258 1.929.258|
OTROS HNSTRUMENTOS DE CAPITAL - -
PARTICIPACIONES . . Mot Valores propios A -
Entidadoes dal grups - . RESULTADO DEL EJERCICIO 12640 997.950
Entidades multigrupe . . Menos. Dividendos y ietribuciones - .
Entidades asoeiadas . -
|AJUSTES POR VALORACION . -
CONTRATOS DE SEGUROS VINCULADODS A PENSIONES - * Activos inanderos dsponitioes para s venta a s
Coberturas de los Mujcs de efecthve -
ACTIVO MATERIAL H 15.084 31,886 | Coberturas da MEAE 80 neg on ol ) - -
Da usa propia 15.084) 32 EU6{0 de caman - -
Inverziones inmcbiliarias - B Resto de ajustes por valoracian - -
SUBVENCIONES, DONACIONES ¥ LEGADDS - -
ACTIVO INTANGIBLE i 20.000 30.000
Fandos da comarcio - -
Oiro activo mtargible 20,0001 30.000
[ACTIVOS FISCALES . .
Comisntes . .
Difaridos . .
TOTAL PATRIMONIO NETO 3,661,601 J.l!?.}ll!1
RESTO DE ACTIVODS ) -
TOTAL ACTIVO I.Z?!.Z_’J 4.140.126 fTD‘I’IL PASIVO Y PATRIMONIO NETO l.ﬂi.g 4.14 0.12'
Pramamoss
Cuentas de riesgo y compramiso - -
Owas cuontas de ardon - =

(') 5o presenta, Gnica y o sfoctos

Las Notas | a 18 descritas on la Memaria adjunta forman pane inteprante del balance a! 31 do dclembre de 2012,
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GESTION DE CAPITAL RIESGO DEL PAIS VASCO SGECR, S.A.

(Deba) Habar
Nota 31123012 12,2011 17
MTERESES Y RENDMIENTOS ASIMILADOS SyT 23205 3720
INTERESES ¥ CARGAS ASBMILADAS (370} (45)
MARGEN DE INTERESES PEXT 36871 |
RENDIMIENTSS DE MSTRUMENTOS DE CAPITAL . #
COMISIONE S PERTIBIDAS 16.a 2479422 2,804,118
COMISIONES SATISFECHAS = -
RESULTADDS DE OPERACIONES FINANGIERAS (neta): . .
Cartera de negociacidn E E
Otros L 1 a valar bls con cambics an parddas y ganancias - -
L b i o valk & valor te con cambios en pérdidat v gananciss
Otros . .
|DIFERENC14S DE CAMBIO (nwte) = ¥
OTROS PRODUCTCS DE EXPLOTACION B .
DTRAS CARGAS DE EXPLOTACION . E
MARGEN BRUTO 2502347 2.840.990
GASTOS DE PERSONAL 16.c (728.300) (880.723)
GASTOS GEMNERALES 160 {289.323) (355.854)
o AMOR TIZAGION ® (28,802 (26,105
|ooTACIONES A PROVISIONES (neta) 1 .
PERDIDAS POR DETERIOND DE ACTIVOS FINANGIEROS (neto) . »
Invarsiones credticiay - -
(=113 ne # valor ©an camblos en perddas ¥ ganancias - -
RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION 1.446.002 1.385.308
PERDIDAS POR DETERIORO DEL RESTO DE ACTIVOS (noto):
Actives maleriales
Aclivos intangbles
Reato . .
GANANCIAS (PERDIDAS) EN LA BAJA DE ACTIVOS NO CLASIFICADOS COMO NO CORRIENTES EN VENTA - -
DIFERENCIANEGATIVA EN COMBINACIONES DE NEGOCIOS . .
|BANANCIAS (PERDIDAS) DE ACTIVO'S NO CORRIENTES EN VENTA NO CLASIFICADOS COMO OPERACIONES
INTERRUMPIDAS . -
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 1.446.007 1,785,708
IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS 13 (403.315) (307 353),
RESULTADO DEL EJERCICIO POR OPERACIONES CONTINVADAS 142643 997950
RESULTADO DE OPERACIONES INTERRUMPIDAS (netc) ) 1
RESULTADO DEL EJERCICIO 1.042.843 997.950
BENEFICIC POR ACCION 4
Bizico 151,11 144,62
WBiluida 151.11 144,63
{"} Sa presenta, Gnica y exclush u efectos

Las Netaz 1 a 18 dezeritas en Ia Momaria adminta formen parte integrante
doln cuenta do perddas y 1 ' ul wercicio ol 31 de de 2012




| n 6114388 B

Foru Seilua
Timbre Foral

GESTION DE CAPITAL RIESGO DEL PAIS VASCO SGECR, S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS
ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011 (NOTAS 1. 2y 3)

A) ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

(Euros)

Nota 31.12.2012 31.12.2011 (%)

RESULTADO DEL EJERCICIO: 1.042.643 997.950

OTROS INGRESOS/GASTOS RECONOCIDOS - -
Activos financieros disponibles para la venta- - -
Ganancias/(Pérdidas) por valoracion B -
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
Otras reclasificaciones - -
Coberturas de los flujos de efectivo (+/-) - .
Ganancias/(Perdidas) por valoracion (+/-) : =
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias (+/-) o =
Impaortes transferidos al valor inicial de las partidas cubiertas (+/-) m -
Otras reclasificaciones (+/-) - -
Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero (+/-) - -
Ganancias/(Pérdidas) por valoracion (+/-) = e
Importes transferidos a la cuenla de pérdidas y ganancias (+/-) - -
Otras reclasificaciones (+/-) -
Diferencias de cambio (+/-) - -
Ganancias/(Pérdidas) por valoracién (+/-) =
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias (+/-) -
Otras reclasificaciones (+/-) -
Activos no corrientes en venta (+/-) - -
Ganancias/(Pérdidas) por valoracion (+/-)
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias (+/-) - -
Otras reclasificaciones (+/-) -

Ganancias/(Pérdidas) actuariales en planes de pensiones (+/-) & -
Resto de Ingresos y gastos reconocidos (+/-) - 5

Impuesto sobre beneficio (+/-) - -

TOTAL INGRESOS Y GASTOS DEL EJERCICIO 1.042.643 997.950

(*) Se presenta, Gnica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 18 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del estado de
cambios en el patrimonio neto del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2012.
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Patrimonio Neto
Fondos Proplos
Oiros — Menos, Theros: Total Bubvenclones Total
Prima de Instrumentos Valores Resultada Dividendas y Fondos Ajustes por donadones Patrmonio
Capital emisién Reservas de capital proplos dsl gjercicio retribucionas proplos valeraelan ¥ legados Neto
SALDT INICIAL AL 1 DE ENERO DE 2011 ) §90.000 - Va2 | 5 - 1A8.368 B 3810.258 - 3.&1@
Total Ingresos | (gastos) reconocidos = . 0 997,950 - — 497350 - - 97,850
Otras variaclone=s del pamimonlo neta - - 486,265 - - {1 4B6.265) . {1.000.000 | - (1.000.000)
Ausmentas da copital = i - - - a - .
Recusciones de capttal - = = . . <
Corversién do pasivas finanderos an eapial d = . . i
ersmentas do otros instrumentos de capital - - . » a
R feacidn de pasives fnancieros & stne o capital - - " = 5 =
ificacitn do olos i e capital a pasivos financioros e = . . » 5 4 .
Distribucién de dvidendos / : 2 sacios o = {1,000 000) - (1,000,000} - (1.000.000)
Operacicnas eon instrumantas da capital proplo (neto) = - - - A : N a .
Trazpasos entre partidas da patrimanio nate - ABE 365 . . (4B8.385) - - - .-
idn) par combi do negocio - . - - a . » -
Pagos con ingrumentos de caphal - = 5 - .
Resta da b i to paliimenio nel . . . - = - “ . =
SALDO FINAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 4] 680000 F 1929259 - . . 3617208 = I.Sﬂ’.?m
Ajustes por cambios de ariterio contable . . ry . - .
Ajuistesz por emores - . . - - - - - .
SALDO INICIAL AL | DE ENERO DE 2012 590,000 <. 1.979.258 - 957 650 - 3.617.200 3617700
Total Ingrasos | {gastos) reconocidos B - B - B 1.092,643 - 1092643 - 1
Otras varlackores del patrimonlo neto - . - - . (997.950) - {997,950} - (997.950)
Aumentos da capital - . . - - A - ®
Recucciones de capital - - . - - = 1 3
Conversidn de pazivos financieros an eapial - g . = -
ncromentos de ofros instrumentos de cagital - - - - .
Raclasif de pasivos financieros a siras da capital * - " = =
e obios ek da copital 8 pazives fnancieros - - . - . < .
Dhstribascidn e chvi a socios (Mom 12) . - (@497 950) (397 950 - - (BET.HE0)
Operaciones eon insrumantos de eapdal propis (neta) - . . . i
tie partidas de patrimonio nete - . E - - > 5
incremento (reduccitn) por combinaciones da negacia & - 2 L -
Pagas ean indrumaentos de capital - - - - - a
Rt de ) de patrd nete & - . - = . . s %
SALDO FINAL AL 71 DE DICIEMERE DE 2012 50,000 : Tam 258 g - 1,012,843 - 3.561.901 - To01801|
') Sa prasanta_ Gnica y , mefectos s
Las Hotas 1 # 18 descrias on ls Memoria acdunia forman pane integrante del ostads da cambios sn ol ic et ¢ P ul wpricicio | L ol 31 de de 2012,
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Gestion de Capital Riesgo del Pais Vasco SGECR, S.A.
Memoria correspondiente al

gjercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2012

1. Actividad de la Sociedad

Gestién de Capital Riesgo del Pais Vasco SGECR, S.A. (en adelante, la “Sociedad”) se constituyo el 4 de octubre
de 1985 y esta inscrita, con el nimero 2, en el Registro Administrativo de Sociedades Gestoras de Capital
Riesgo de la Comision Nacional del Mercado de Valores. La Sociedad presta su actividad en locales cedidos
de forma gratuita por el Gobierno Vasco en el Edificio Bizkaia, Alameda Urquijo 36, 48011 Bilbao, siendo ésta su
sede social.

Su operativa se encuentra sujeta, principalmente, a lo dispuesto en la Ley 25/2005, de 24 de noviembre,
reguladora de las Entidades de Capital Riesgo y sus sociedades gestoras, que entro en vigor con fecha 25 de
diciembre de 2005.

Su objeto social principal consiste en la administracion y gestion de Fondos de Capital Riesgo y de activos de
Sociedades de Capital Riesgo. Como actividad complementaria, puede realizar tareas de asesoramiento a las
empresas con las que mantenga vinculacion como consecuencia del ejercicio de su actividad principal.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 la Sociedad gestiona las Entidades de Capital Riesgo Ezten, Elkano XXI,
Suztapen, Ekintzaile XX| y Seed Gipuzkoa. Adicionalmente, tiene firmados contraios de colaboracion para la
gestion administrativa de Sociedad de Capital-Desarrollo de Euskadi (SOCADE), S.A., Mondragén Innovacién
S.P.E., S.A. y Mondragén Promocion Empresarial S.P.E., S.A y un contrato de prestacion de servicios de
asesoramiento con Hazilur Enpresen Sustapena, S.A.

El detalle de las principales comisiones percibidas por la gestion de los patrimonios de los Fondos y Sociedades es
el siguiente (Notas 6, 16.ay 17):
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Fondo / Sociedad

Comision fija 2011

Comision fija 2012

Comision variable 2012 y 2011

Ezlen, Fondo de Capital Ricsgo

1.5% sobre patrimonio
desembolsado (*)

1% sobre patrimonio
desembolsado (*)

10% sobre el beneficio antes de impuestos

Elkano XXI, Fondo de Capital Riesgo

1,5% sobre patrimonio
desembolsado (*)

1,5% sobre patrimonio
desembolsado (*)

20% sobre el beneficio antes de impuestos

que exceda del 5% del Patrimonio Neto
medio desembolsado

Suztapen, Fondo de Capital Riesgo

1% sobre patrimonio
desembolsado (*)

1% sobre patrimonio
desembolsado (*)

0% sobre el beneficio antes de impuestos
que exceda del 5% del Patrimonio Neto
medio desembolsado

Ekintzaile XXI, Fondo de Capital
Riesgo

1,5% sobre patrimonio
desembaolsado (*)

1% sobre patrimonio
desembolsado (%)

10% sobre el beneficio antes de impuestos

Seed Gipuzkoa, S.C.R., SA.

0,75%-1%
dependiendo del
patrimonio
desembolsado (*)

0,75%-1% dependiendo
del patrimonio
desembolsado (*)

10% sobre el beneficio antes de impuestos

SOCADE, S.A.

1,5% sobre valor
patrimonial (*%)

1,5% sobre valor
patrimonial (**)

10% sobre ¢l beneficio antes de imp uestos

M ondragén Innovacién, SPE, S.A.

1% sobre patrimonio
desembolsado (*)

1% sobre patrimonio
desembolsado (*)

5% sobre incremento de valores tedricos
contables corregidos

M ondragon Promocion Empresarial
SPE, S.A.

0.5% sobre patrimonio
desembolsado (*)

0.5% sabre patrimonio
desembolsado (*)

5% del importe que resulte de deducir de
los resultados netos del ejercicio, el

equivalente al 2% nominal anual del saldo
medio de las aportaciones desembolsadas

por los socios

(*) Tomando como referencia el Capital diario.
(**) Tomando como referencia el Patrimonio Neto diario.

La Sociedad esta inlegrada en el Grupo SPRI cuya sociedad dominante es Sociedad para la Transformacion
Competitiva — Eraldaketa Lehiakorrerako Sozietatea (SPRI), S.A., siendo esta sociedad la que formula estados
financieros consolidados. Las cuentas anuales consolidadas del Grupo SPRI se depositan en el Registro Mercantil
de Alava y su formulacién se realiza dentro del plazo legal establecido, es decir, antes del 31 de marzo de cada
afio. Las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2011 fueron aprobadas por la Junta General de Accionistas de

la Sociedad celebrada el 17 de junio de 2012.
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2. Bases de presentacion de las cuentas anuales

a) Marco normativo de informacién financiera aplicable a la Sociedad

Estas cuentas anuales se han formulado por los Administradores de acuerdo con el marco normative de
informacion financiera aplicable a la Sociedad, que es el establecido en;

« Circular 7/2008, de 26 de noviembre, de la Comision Nacional del Mercado de Valores (que fue objeto
de modificaciones por la Circular /2010, de 21 de diciembre y por la Circular 52011, de 12 de
diciembre).

% Ley 25/2005 de 24 de noviembre, reguladora de las Entidades de Capital Riesgo y sus sociedades
gesloras.

s Codigo de Comercio y restante legislacion mercantil.
% Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007.

% Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y Auditoria de
Cuentas en desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus normas complementarias, asi como las
normas de obligado cumplimiento aprobadas por la Comisién Nacional del Mercado de Valores.

% El resto de normativa contable espariola que resulte de aplicacion.

b) Imagen fiel

Las cuentas anuales de la Sociedad han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad y se
presentan de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera que le resulta de aplicacion y, en
particular, los principios y criterios contables en €l contenidos, de forma que muestran la imagen fiel del
patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad al 31 de diciembre de 2012 y de los resultados de sus
operaciones y de los cambios en el patrimonio neto que se han generado durante el ejercicio anual
terminado en esa fecha. Estas cuentas anuales, que han sido formuladas por los Administradores de la
Sociedad, se someteran a aprobacion por la Junta General de Accionistas, estimandose que seran
aprobadas sin modificacion alguna. Por su parte, las cuentas anuales del ejercicio 2011 fueron aprobadas
por la Junta General de Accionistas celebrada el 17 de junio de 2012.

De acuerdo con lo expuesto en la Norma de Registro y Valoracién 826 de la Circular 7/2008, de 26 de
noviembre, de la Comision Nacional del Mercado de Valores, la Sociedad no ha preparado estado de flujos
de efectivo, al no concurrir las circunstancias necesarias en cuanto a cifra anual de negocios y nimero medio
de trabajadores al cierre del ejercicio.

c) Principios contables no obligatorios aplicados

No se han aplicado principios contables no obligatorios. Adicionalmente, los Administradores han formulado
estas cuentas anuales teniendo en consideracion la totalidad de los principios y normas contables de
aplicacion obligatoria que tienen un efecto significativo en dichas cuentas anuales. No existe ningtn principio
contable que, siendo obligatorio, haya dejado de aplicarse.
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d) Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre
En la elaboracion de las cuentas anuales adjuntas se han utilizado estimaciones realizadas por los

Administradores de la Sociedad para valorar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren a:

— La evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos (Notas 6 y 8).
— La vida Gtil de los activos materiales e intangibles (Nota 8).
— El valor razonable de determinados instrumentos financieros (Nota 7).

— El importe de la comision variable que se recibird de los Fondos de Capital Riesgo y Sociedades
gestionadas ha sido establecida y registrada sobre la base de la mejor estimacion de cierre de los
Fondos y las sociedades que la Sociedad administra (Notas 1, 6 ,16.ay 17).

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcion de la mejor informacion disponible al cierre
del ejercicio 2012, pudiera ser que acontecimientos gue, en su caso, tengan lugar en el futuro obliguen a
modificar dichas estimaciones (al alza o a la baja) en proximos ejercicios, lo que se haria conforme a lo
establecido en |a Circular 7/2008, de 26 de noviembre, de la Comision Nacional del Mercado de Valores, de
farma prospectiva.

e) Comparacién de la informacién

La informacion contenida en estas cuentas anuales relativa al ejercicio 2011 se presenta unica y
exclusivamente, a efectos comparativos, junto con la informacién correspondiente al ejercicio 2012.

f) Agrupacion de partidas
Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del estado de cambios en el

patrimonio neto se presentan de forma agrupada para facilitar su comprension, si bien, en la medida en que
sea significativa, se ha incluido la informacion desagrupada en las correspondientes notas de la memoria,

g) Cambios de criterios contables

Durante el ejercicio 2012 no se han producido cambios de criterios contables significativos respecto a los
criterios aplicados en el ejercicio 2011.

h) Correccion de errores

En la elaboracion de las cuentas anuales adjuntas no se ha detectado ningtn error significativo que haya
supuesto la reexpresion de los importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio 2011.

g) Impacto medioambiental

Dadas las actividades a las que se dedica la Sociedad, ésta no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni
provisiones o contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacion con el
patrimonio, la situacion financiera y los resultados de la misma. Por este motivo, no se incluyen desgloses
especificos en la presente memoria respecio a informacion de cuestiones medioambientales.
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3. Normas de registro y valoracién

En la elaboracion de las cuentas anuales de la Sociedad correspondientes al ejercicio 2012 se han aplicado los
siguientes principios y politicas contables y criterios de elaboracion, de acuerdo con lo establecido en la Circular
7/2008, de 26 de noviembre:

a) Clasificacién de los activos y pasivos financieros

i. Clasificacion de los activos financieros

Los activos financieros se presentan en el balance agrupados, en primer lugar, dentro de las diferentes
categorias en las que se clasifican a efeclos de su gestion y valoracion, salvo que se deban presentar, en su
caso, como “Activos no corrienles en venta’, o correspondan a “Tesoreria”, que se muestran de forma
independiente. Las categorias en las que se clasifican los activos financieros a efectos de valoracién son
“Cartera de negociacién” e "Inversiones crediticias”.

Los activos financieros se desglosan en funcion de su presentacion en los siguientes epigrafes del balance:

- Tesoreria: recoge, en su caso, saldos en efectivo y saldos deudores con disponibilidad inmediata en el
Banco de Espana y otros bancos centrales.

- Crédito a intermediarios financieros: créditos de cualquier naturaleza a nombre de intermediarios
financieros, salvo los instrumentados por algdn procedimiento que los haga negociables. La tolalidad de
estos activos, que corresponden basicamente a cuentas a la vista y a plazo, a adquisiciones temporales
de activos y a comisiones pendientes de cobro, se incluyen a efectos de valoracion en la cartera de
“Inversiones crediticias”.

- Créditos y otras partidas a cobrar: créditos’por operaciones comerciales y no comerciales, que incluyen
los activos financieros cuyos cobros son de cuantia determinada o determinable, que no se negocian en
un mercado activo y para los que se estima recuperar todo el desembolso realizado por la Sociedad,
salvo, en su caso, por razones imputables a la solvencia del deudor.

- Cartera de inversion a vencimiento: Incluyen los valores representativos de deuda con una fecha de
vencimiento fijada, con cobros de cuantia determinada o determinable, que se negocian en un mercado
activo y para los que la Sociedad tiene la intencion efectiva y la capacidad financiera de conservarlos

hasta su vencimiento.

i. Clasificacion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se presentan en el balance agrupados, en primer lugar, dentro de las diferentes
categorias en las que se clasifican a efectos de su gestion y valoracién, salvo que se deban presentar, en su
caso, como “"Pasivos asociados con activos no corrientes en venta’, que se muestran de forma
independiente. La totalidad de los pasivos financieros de la Sociedad se clasifican a efectos de valoracién
como “Pasivos financieros a coste amortizado”.

Los pasivos financieros se incluyen, en funcion de su presentacion, en los siguientes apartados del balance.

- Deudas con intermediarios financieros: Saldos acreedores por obligaciones pendientes de pago a
intermediarios financieros, tales como, en su caso, préstamos, y créditos recibidos, comisiones
pendientes de pago y acreedores por operaciones de valores, excepto los instrumentados en valores
negociables.
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- Deudas con particulares: recoge los saldos acreedores por obligaciones pendientes de pago a
particulares, tales como en su caso, los préstamos y créditos recibidos, remuneraciones pendientes de
pago, y otros acreedores, excepto los instrumentados en valores negociables.

- Otros pasivos financieros: incluye el importe de las obligaciones a pagar con naturaleza de pasivos
financieros no incluidos en otras categorias.

b) Valoracién y registro de resultados de los activos y pasivos financieros

Generalmente, los activos y pasivos financieros se registran inicialmente por su valor razonable que, salvo
evidencia en contra, sera el precio de la transaccién. Dicho importe se ajustara por los costes de transaccion
que sean directamente atribuibles a la adquisicion del activo financiero o a la emision del pasivo financiero,
excepto para los instrumentos financieros que se incluyan, en su caso, en la categoria de valorados a valor
razonable con cambios en pérdidas y ganancias. Posteriormente, y con ocasion de cada cierre contable, se
procede a valorarlos de acuerdo con los siguientes criterios:

i. Valoracién de los activos financieros

Las "Inversiones crediticias” se valoran a su “coste amortizado”, utilizandose en su determinacion el método
del “tipo de interés efectivo”. Por “coste amortizado” se entiende el coste de adquisiciéon de un activo o pasivo
financiero corregido (en mas o en menos, seglin sea el caso) por los reembolsos de principal y la parte
imputada sistematicamente a las cuentas de pérdidas y ganancias de la diferencia entre el coste inicial y el
correspondiente valor de reembolso al vencimiento. En el caso de los activos financieros, el coste amortizado
incluye, ademas, las correcciones a su valor motivadas, en su caso, por el deterioro que hayan
experimentado.

El “tipo de interés efectivo” es el tipo de actualizacion que iguala exactamente el valor inicial de un
instrumento financiero a la totalidad de sus flujos de efectivo estimados por todos los conceptos a lo largo de
su vida remanente. Para los instrumentos financieros a tipo de interés fijo, el tipo de interés efectivo coincide
con el tipo de interes confractual establecido en el momento de su adquisicion mas, en su caso, las
comisiones que, por su naturaleza, sean asimilables a un tipo de interés. En los instrumentos financieros a
tipos de interés variable, el tipo de interés efectivo coincide, en su caso, con la tasa de rendimiento vigente
por todos los conceptos hasta la primera revision del tipo de interés de referencia que vaya a tener lugar.

Los importes por los que figuran registrados los activos financieros representan, en todos los aspectos
significativos, el maximo nivel de exposicion al riesgo de crédito de la Sociedad en cada fecha de
presentacion de los estados financieros.

ii. Valoracién de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se valoran generalmente a su coste amortizado, tal y como éste ha sido definido
anteriormente.

iii. Registro de resultados

Como norma general, las variaciones en el valor razonable de los activos y pasivos financieros se registran
con contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias, diferenciandose entre las que tienen su origen en el
devengo de intereses (que se registran en los epigrafes "Intereses y rendimientos asimilados” e “Intereses y
cargas asimiladas”, segun proceda), las originadas por el deterioro en la calidad crediticia de los activos y las
que correspondan a otras causas, que se registran, por su importe neto, en el epigrafe “Resultados de
operaciones financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias.
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Baja del balance de los activos y pasivos financieros

Los activos financieros solo se dan de baja del balance cuando se han extinguido los flujos de efectivo que
generan o cuando se han transferido sustancialmente a terceros los riesgos y beneficios que llevan
implicitos. Similarmente, los pasivos financieros solo se dan de baja del balance cuando se han extinguido
las obligaciones que generan o cuando se adquieren (bien sea con la intencion de cancelarlos, bien con la
intencién de recolocarlos de nuevo).

Compensaciones de saldos

Se compensan enire si - y, consecuentemente, se presentan en el balance por su importe neto - los saldos
deudores y acreedores con origen en transacciones que, contractualmente o por imperativo de una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacion y se tiene la intencion de liquidarlos por su importe neto o
de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simulténea y en los que una de las partes
contratantes sea una entidad financiera.

Deterioro del valor de los activos financieros

Un activo financiero se considera deteriorado (y, consecuentemente, se corrige su valor en libros para
reflejar el efecto de su deterioro) cuando exisle una evidencia objetiva de que se han producido eventos que
dan lugar a:

- En el caso de créditos, un impacio negativo en los fiujos de efectivo futuros que se estimaron en el
momento de formalizarse la transaccion.

- En el caso de instrumentos de capital, que no pueda recuperarse integramente su valor en libros.

La Sociedad considera como activos deteriorados (activos dudosos) aquellos instrumentos de deuda para los
que existen evidencias objefivas de deterioro, que hacen referencia fundamentalmente a la existencia de
impagados, incumplimientos, refinanciaciones y a la existencia de datos que evidencien la posibilidad de no
recuperar la totalidad de los flujos futuros pactados o que se produzca un retraso en su cobro.

En el caso de los activos financieros valorados a su coste amortizado, el importe de las pérdidas por deterioro
se calcula por la diferencia entre su valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros gque se
estima van a generar, descontados al tipo de interés efectivo existente en el momento del reconocimiento inicial
del activo. Para los activos financieros a tipo de interés variable se utiliza el tipo de interés efectivo a la fecha de
cierre de las cuentas anuales. Para los deudores comerciales y otras cuentas a cobrar, la Sociedad considera
como activos dudosos aquellos saldos que tienen partidas vencidas a mas de seis meses para las que no
existe sequridad de su cobro y los saldos de empresas que han solicitado un concurso de acreedores. La
Sociedad considera para los instrumentos cotizados el valor de mercado de los mismos como sustituto del valor
actual de los flujos de efectivo futuro, siempre que sea suficientemente fiable.

Como criterio general, la correccion del valor en libros de los instrumentos financieros por causa de su
deterioro se efectia con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del periode en el que tal deterioro se
manifiesta y las recuperaciones de las perdidas por deterioro previamente registradas, en caso de
producirse, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que el deterioro deja de
existir o se reduce.

Durante los ejercicios 2012 y 2011 no se han producido pérdidas por deterioro de activos financieros,
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Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

Este epigrafe incluye el efectivo en caja, las cuentas corrientes bancarias y los depositos y adquisiciones
temporales de activos que cumplen con todos los siguientes requisitos:

- Son convertibles en efectivo.
- En el momento de su adquisicion su vencimiento no era superior a tres meses.
- No estan sujetos a un riesgo significativo de cambio de valor.

Forman parte de la politica de gestion normal de tesoreria de la Sociedad.

Activos materiales

Incluye el importe del mobiliario, instalaciones, equipos informaticos y de comunicacion y otras instalaciones
propiedad de la Sociedad; todos ellos, dado su destino, como “inmovilizado material de uso propio”.

Dicho inmovilizado (que incluye, basicamente, los activos materiales a los que se prevé darles un uso
continuado y propio) se presenta a su coste de adquisicidn, menos su correspondiente amortizacion
acumulada y, si procede, las pérdidas estimadas que resultan de comparar el valor neto de cada partida con
su correspondiente importe recuperable.

La amartizacion se calcula, aplicando el método lineal, sobre el coste de adquisicion de los activos menos su
valor residual.

Las dotaciones anuales en conceplo de amortizacion de los activos materiales se realizan con contrapartida
en el epigrafe “Amortizacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias aplicando porcentajes de amortizacion
anual calculados en funcién de los afios de la vida util estimada, como promedio, de los diferentes
elementos, segun el siguiente detalle:

Afios de
vida util
Otras instalaciones 7 afios
Mobiliario y enseres 7 afios
Equipos para procesos de informacién 4 anos

Con ocasion de cada cierre contable, se analiza si existen indicios de que el valor neto de los elementos de
su activo material excede de su correspondiente importe recuperable; en cuyo caso, se reduce el valor en
libros del activo de que se trate hasta su importe recuperable y se ajustaran los cargos futuros en concepto
de amortizacién en proporcién a su valor en libros ajustado y a su nueva vida Gtil remanente, en el caso de
ser necesaria una reestimacion de la misma.

De forma similar, cuando existen indicios de que se ha recuperado el valor de un activo material, la Sociedad
registra la reversion de la pérdida por deterioro contabilizada en periodos anteriores y ajusta, en
consecuencia, los cargos futuros en concepto de amortizacion. En ningun caso, la reversién de la pérdida
por deterioro de un activo puede suponer el incremento de su valor en libros por encima de aquél que tendria
si no se hubieran reconocido pérdidas por deterioro en ejercicios anteriores.

B
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La Sociedad reconoce contablemente, en su caso, cualquier pérdida que haya podido producirse en el valor
registrado de activos materiales con origen en su deterioro, utilizando el epigrafe “Pérdidas por deterioro del
resto de activos (neto) — Activos materiales” de la cuenta de pérdidas y ganancias. Al 31 de diciembre de
2012 y 2011 no habia pérdidas por deterioro de activos.

Asimismo, al menos al final del ejercicio se procede a revisar la vida 0fil estimada, el valor residual y método
de amortizacion de los elementos del inmovilizado material de uso propio, de cara a detectar cambios
significativos en los mismos que, de producirse, se ajustaran mediante la correspondiente correccién del
cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias de ejercicios futuros de la dotaciéon a su amortizacion en virtud de
la nuevas vidas utiles.

Los gastos de conservacion y mantenimiento de los activos materiales de uso propio se cargan a los
resultados del ejercicio en que se incurren.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 no habia activos adquiridos ni cedidos en régimen de arrendamiento
financiero ni activos clasificados como inversiones inmobiliarias.

h) Activos intangibles

Son activos no monetarios e identificables (susceptibles de ser separados de otros activos), aungue sin
apariencia fisica, que surgen como consecuencia de un negocio juridico o que han sido desarrollados por la
Sociedad. Solo se reconocen contablemente aguellos activos intangibles cuyo coste puede estimarse de
manera fiable y de los que la Sociedad estima probable obtener beneficios econoémicos en el futuro.

Los activos intangibles se reconocen inicialmente por su coste de adquisicion o produccion vy,
posteriormente, se valoran a su coste menos, segun proceda, su correspondiente amortizacién acumulada y
las pérdidas por deterioro que hayan experimentado.

Pueden ser de "vida util indefinida" (cuando, sobre la base de los analisis realizados de todos los factores
relevantes, se concluye que no existe un limite previsible del periodo durante el cual se espera que
generaran flujos de efectivo netos a favor de la Sociedad) o de “vida (til definida" (en los restantes casos).

En los activos intangibles de vida util definida, al menos al final del ejercicio se procede a revisar la vida til
estimada, el valor residual y método de amortizacion de los elementos del inmovilizado inmaterial, de cara a
detectar cambios significativos en los mismos que, de producirse, se ajustaran mediante la correspondiente
correccion del cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias de ejercicios futuros de la dotacion a su
amortizacion en virtud de la nuevas vidas utiles.

Los activos intangibles de vida 0til indefinida no se amortizan, si bien, con ocasion de cada cierre contable, la
Sociedad revisa sus respectivas vidas Utiles remanentes con objeto de asegurarse de que éstas siguen
siendo indefinidas o, en caso contrario, de proceder en consecuencia.

Estos activos intangibles se amortizan en funcion de la vida til definida, aplicandose criterios similares a los
adoptados para |la amortizacion de los activos materiales. L.a amortizacion de las aplicaciones informaticas se
realiza aplicando el método lineal durante un periodo de cuatro afios.

Los cargos a las cuentas de pérdidas y ganancias por la amortizacion de estos activos se registran en el
epigrafe “Amortizacion”.
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La Sociedad reconoce contablemente cualquier pérdida que haya podido producirse en el valor registrado de
los activos intangibles con origen en su deterioro, utilizandose como contrapartida el epigrafe “Pérdidas por
deterioro del resto de activos — Activos intangibles” de la cuenta de pérdidas y ganancias. Los criterios para
el reconocimiento de las pérdidas por deterioro de estos activos y, en su caso, de las recuperaciones de las
perdidas por deterioro registradas en ejercicios anteriores son similares a los aplicados para los activos
materiales.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 no habia pérdidas por deterioro de activos intangibles.

i) Contabilizacion de las operaciones de arrendamiento

La totalidad de los arrendamientos existentes al 31 de diciembre de 2012 y 2011 son operativos y
corresponden en su totalidad a equipamiento de oficina. En las operaciones de arrendamiento operativo, la
propiedad del bien arrendado y todos los riesgos y ventajas que recaen sobre el bien permanecen
sustancialmente en el arrendador (Nota 8).

Cuando la Sociedad actia como arrendatario, los gastos del arrendamiento incluyendo incentivos
concedidos, en su caso, por el arrendador, se cargan linealmente a la cuenta de pérdidas y ganancias, en el
epigrafe "Gastos generales”.

J) Activos y pasivos fiscales

Los epigrafes “Activos fiscales” y “Pasivos fiscales” del balance incluyen los importes de todos los activos y
pasivos de naturaleza fiscal, diferenciandose, en su caso, entre: “Corrientes” (importes a recuperar o pagar
por impuestos en los proximos doce meses) y “Diferidos” (importes de los impuestos a recuperar o pagar en
ejercicios futuros, incluidos, en el caso de los activos, los derivados de bases imponibles negativas o de
créditos por deducciones o bonificaciones fiscales pendientes de compensar).

k) Resto de activos y pasivos
El epigrafe "Resto de activos” recoge el importe de los activos no registrados en otras partidas.

El epigrafe "Resto de pasivos” recoge el importe de las obligaciones a pagar con naturaleza de pasivos
financieros no incluidos en otras categorias.

Ambos epigrafes incluyen los saldos de todas las cuentas de periodificacion, excepto las correspondientes a
intereses devengados que se recogen en los epigrafes en los que estén recogidos los instrumentos
financieros gue los generan.

1) Provisiones

Las provisiones son obligaciones actuales, surgidas como consecuencia de sucesos pasados, que estan
claramente especificadas en cuanto a su naturaleza a la fecha a la que se refieren los estados financieros,
pero resultan indeterminadas en cuanto a su importe 0 momento de cancelacion, a cuyo vencimiento, y para
cancelarlas, se espera desprenderse de recursos que incorporen beneficios econémicos.

Los pasivos contingentes son obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya
existencia esta condicionada a que ocurra, 0 no, uno o mas eventos futuros independientes de la voluntad de
la Sociedad. Incluye las obligaciones actuales cuya cancelacion no es probable que origine una disminucion
de recursos que incorporen beneficios econdmicos o cuyo importe no pueda ser cuantificado con la
suficiente fiabilidad.
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Las cuentas anuales recogen, en su caso, aquellas provisiones significativas con respecto a las que se
estima que la probabilidad de que se tenga que atender la obligacion es mayor que de lo contrario. Los
pasivos contingentes no se reconocen en las cuentas anuales, sino que, en caso de existir, se informa sobre

ellos en la memoria.

Las provisiones (que se cuantifican teniendo en consideracién la mejor informacion disponible sobre las
consecuencias del suceso en el que traen su causa y son reestimadas con ocasion de cada cierre contable)
se utilizan para afrontar las obligaciones especificas para las que fueron originalmente reconocidas;
procediéndose a su reversion, total o parcial, cuando dichas obligaciones dejan de existir o disminuyen.

m) Reconocimiento de ingresos y gastos

n)

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados por la Sociedad para el reconacimiento
de sus ingresos y gastos:

I. Ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilados

Con caracter general, los ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilables a ellos se reconocen
contablemente en los epigrafes “Intereses y rendimientos asimilados” e "Intereses y cargas asimiladas” de la
cuenta de pérdidas y ganancias, respectivamente, en funcion de su periodo de devengo, por aplicacion del
metodo de interés efectivo. Los importes correspondientes a intereses y dividendos devengados con
anterioridad a la fecha de adquisicion no se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias, cancelandose el
activo correspondiente cuando se cobre.

ii. Comisiones, honorarios y conceptos asimilados

Los ingresos y gastos en concepto de comisiones y honorarios asimilados se reconocen en la cuenta de
pérdidas y ganancias con criterios distintos segiin sea su naturaleza. L.as comisiones procedentes de la
actividad de gestion y administracion de Entidades de Capital Riesgo, se registran en el saldo del epigrafe
“Comisiones percibidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias. En la medida en que tienen su origen en
servicios que se prolongan a lo large del tiempo, se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias en el
periodo de ejecucion de dichos servicios.

iii. Ingresos y gastos no financieros

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.

Patrimonios gestionados

Los patrimonios correspondientes a las Entidades de Capital Riesgo gestionadas por la Sociedad que son
propiedad de terceros, no se incluyen en el balance. Las comisiones generadas por esta actividad se
incluyen en el saldo del epigrafe “Comisiones percibidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislacion vigente, la Sociedad esta obligada al pago de indemnizaciones a aquelios
empleados con los que, bajo determinadas condiciones, rescinda sus relaciones laborales. Por tanto, las
indemnizaciones por despido susceptibles de cuantificacion razonable se registran como gasto en el ejercicio
en el gue se adopta la decision del despido. Durante el ejercicio 2012 al igual que en 2011 no se ha
registrado importe alguno por este concepto.

11

B



| ~ 6114401 8 |

Foru Seilua
Timbre Foral

En las cuentas anuales adjuntas no se ha registrado provision alguna por este concepto, ya que no estan
previstas siluaciones de esta naturaleza.

o) Compromisos con el personal

Las obligaciones relativas a las pensiones de jubilacién para los empleados de la Sociedad estan cubiertas,
fundamentalmente, por la Seguridad Social del Estado.

No obstante, el 27 de julio de 2004, el Gobierno Vasco acordd la constitucion de la Entidad de Prevision
Voluntaria ltzarri-EPSV que tiene por objeto social complementar las prestaciones publicas acreditadas por
los trabajadores de la Administracién Vasca cuando se produzcan las contingencias de jubilacion,
incapacidad permanente, fallecimiento o desempleo de larga duracién. En este sentido, el Consejo de
Administracién de la Sociedad acordé la adhesion de la Sociedad a dicha EPSV.

Durante el gjercicio 2012 no se han realizado aportaciones a este plan de pensiones en base a lo dispuesto
por el Articulo 3 del Real Decreto Ley 20/2011, de 30 de diciembre, de medidas urgentes en materia
presupuestaria, tributaria y financiera para la correccion del déficit publico, que impide las aportaciones a
planes de pensiones de empleo o contratos de seguros colectivos que incluyan la cobertura de la
contingencia de jubilacion, contingencia que se encuentra prevista en ltzarri-EPSV (durante el ejercicio 2011
se aporto el1,5% de la masa salarial) (Nota 16.¢).

Adicionalmente, durante el ejercicio 2012 se ha suprimido la paga exira correspondiente al mes de
diciembre, de acuerdo con el Real Decreto-Ley 20/2012, de 13 de julio, de medidas para garantizar la
estabilidad presupuestaria y de fomento de la competitividad. Al 31 de diciembre de 2011 dicha paga
ascendié a 46.113 euros, registrados en el epigrafe "Sueldos, salarios y asimilados” de la cuenta de pérdidas
y ganancias (Nota 16.c).

p) Impuesto sobre Beneficios

El gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios comprende la parte relativa al gasto o ingreso por el
impuesto corriente y la parte correspondiente al gasto o ingreso por impuesto diferido.

El impuesto corriente es la cantidad que la Sociedad satisface como consecuencia de las liquidaciones
fiscales del impuesto sobre el beneficio relativas a un ejercicio. Las deducciones y otras ventajas fiscales en
la cuota del impuesto, excluidas las retenciones y pagos a cuenta, asi como las pérdidas fiscales
compensables de ejercicios anteriores y aplicadas efectivamente en éste, dan lugar a un menor importe del
impuesto corriente.

El gasto o el ingreso por impuesto diferido se corresponde con el reconocimiento y la cancelacion de los
activos y pasivos por impuesto diferido. Estos incluyen las diferencias temporarias que se identifican como
aquellos importes que se prevén pagaderos o recuperables derivados de las diferencias entre los impories
en libros de los aclivos y pasivos y su valor fiscal, asi como las bases imponibles negativas pendientes de
compensacion y los créditos por deducciones fiscales no aplicadas fiscalmente. Dichos importes se registran
aplicando a la diferencia temporaria o credito que corresponda el tipo de gravamen al que se espera
recuperarlos o liquidarlos.

El efecto impositivo de las diferencias temporarias se incluye en los correspondientes epigrafes de "Activos
fiscales diferidos" y "Pasivos fiscales diferidos" del balance.

Se reconoceran pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporales imponibles, excepto

aquellas derivadas del reconocimiento inicial de fondos de comercio o de otros activos y pasivos en una
operacion que no afecta al resultado fiscal ni al resultado contable y no es una combinacién de negocios.
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Por su parte, los activos por impuestos diferidos so6lo se reconocen en la medida en que se considere
probable que la Sociedad vaya a disponer de ganancias fiscales futuras contra las gue poder hacerlos
efectivos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, originados por operaciones con cargos o abonos directos en
cuentas de patrimonio, se contabilizan también con contrapartida en patrimonio neto.

En cada cierre contable se reconsideran los activos por impuestos diferidos registrados, efectuandose las
oportunas correcciones a los mismos en la medida en que existan dudas sobre su recuperacion futura.
Asimismo, en cada cierre se evallan los activos por impuestos diferidos no registrados en balance y éstos
son objeto de reconocimiento en la medida en que pase a ser probable su recuperacion con beneficios
fiscales futuros.

Estados de cambios en el patrimonio neto

Los estados de cambios en el patrimonio neto que se presentan en estas cuentas anuales muestran el total
de las variaciones habidas en el patrimonio neto durante los ejercicios. Esta informacion se presenta
desglosada a su vez en dos estados: los estados de ingresos y gastos reconocidos y los estados totales de
cambios en el patrimonio neto. A continuacion se explican las principales caracteristicas de la informacion
contenida en ambas partes de los estados:

Estados de ingresos y gastos reconocidos

En esta parte de los estados de cambios en el patrimonio neto se presentan los ingresos y gastos generados
por la Sociedad como consecuencia de su actividad durante ios ejercicios, distinguiendo aquellos registrados
como resultados en las cuentas de pérdidas y ganancias de dichos ejercicios y los otros ingresos y gastos
regisirados, de acuerdo con lo dispuesto en la normativa vigente, directamente en el patrimonio neto.

Por tanto, en estos estados se presentan:
a) Los resultados de los ejercicios.

b) Los importes netos de los ingresos y gastos reconocidos transitoriamente como ajustes por valoracion en
el patrimonio neto.

¢) Los importes netos de los ingresos y gastos reconocidos definitivamente en el patrimonio neto, en su
caso.

d) El impuesto sobre beneficios devengado, en su caso, por los conceptos indicados en las letras b) y ¢)
anteriores.

e) Los totales de los ingresos y gastos reconocidos, calculados como la suma de las letras anteriores.

Las variaciones habidas en los ingresos y gastos reconocidos en el patrimonio neto como ajustes por
valoracion se desglosan en:

a) Ganancias (pérdidas) por valoracion: recoge el importe de los ingresos, netos de los gastos originados en
el ejercicio, reconocido directamente en el patrimonio neto.

b) Importes transferidos a la cuenta de perdidas y ganancias: recoge el impaorte de las ganancias o pérdidas

por valoracion reconocidas previamente en el patrimonio neto, aunque sea en el mismo ejercicio, que se
reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.
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¢) Otras reclasificaciones: recoge el importe de los traspasos realizados en el ejercicio entre partidas de
ajustes por valoracion conforme a los criterios establecidos en la normativa vigente.

Los importes de estas partidas se presentan por su importe bruto, mostrandose su correspondiente efecto
impositivo, en su caso, en la rdbrica “Impuesto sobre beneficios” del estado.

Estados lotales de cambios en el patrimonio neto

En esta parte de los estados de cambios en el patrimonio neto se presentan todos los cambios habidos en el
patrimonio neto, incluidos los que tienen su origen en cambios en los criterios contables y en correcciones de
errores, en su caso. Estos estados muestran, por tanto, una conciliacién del valor en libros al comienzo y al
final de los ejercicios de todas las partidas que forman el patrimonio neto, agrupando los movimientos
habidos en funcion de su naturaleza en las siguientes partidas:

a) Ajustes por cambios en criterios contables y por errores: que incluye, en su caso, los cambios en el
patrimonio neto que surgen como consecuencia de la reexpresion retroactiva de los saldos de los
estados financieros con origen en cambios en los criterios contables o en |a correccién de errores.

b) Ingresos y gastos reconocidos en los ejercicios: recoge, de manera agregada, el total de las partidas
registradas en los estados de ingresos y gastos reconocidos anteriormente indicadas.

c) Otras variaciones del patrimonio neto: recoge el resto de partidas registradas en el patrimonio neto, como
pueden ser distribucion de resultados, operaciones con instrumentos de capital propios, pagos con
instrumentos de capital, traspasos entre partida del patrimonio neto y cualquier otro incremento o
disminucién del patrimonio neto.

r) Transacciones con vinculadas

Se consideraran transacciones con partes vinculadas a todas aquellas que se produzcan entre la Sociedad y
las entidades o personas que cumplan los requisitos establecidos en la Norma 542 1 del la Circular 7/2008,
de 26 de noviembre, asi como las modificaciones a la misma establecidas en la Circular 5/2011 de 12 de
diciembre. La Sociedad realiza sus operaciones con empresas vinculadas a valores de mercado.

4. Distribucion de los resultados de la Sociedad y beneficio por accién

a) Distribucion de resultados

La propuesta de distribucion del resultado del ejercicio 2012, formulada por los Administradores y que se espera
sea aprobada por la Junta General de Accionistas, es la siguiente:

Euros
Base de reparto:
Resultado del ejercicio 1.042.643
1.042.643
Distribucion:
Dividendo 1.042.643
Total 1.042.643
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b) Beneficio por accién

i. Beneficio basico por accién

El beneficio basico por accién se determina dividiendo el resulfado neto atribuido a la Sociedad en un
gjercicio entre el nimero medio ponderado de las acciones en circulacion durante ese ejercicio, excluido, en
su caso, el numero medio de las acciones propias mantenidas a lo largo del mismo.

De acuerdo con ello:

Euros
2012 2011
Resultado neto del ejercicio 1.042.643 997.950
Numero medio ponderado de acciones en circulacién 6.900 6.900
Beneficio basico por accion 151,11 144,63

ii. Beneficio diluido por accion

Para proceder al calculo del beneficio diluido por accion, tanto el importe del resultado atribuible a los
accionistas ordinarios, como el promedio ponderado de las acciones en circulacion, neto de las acciones
propias, deben ser ajustados, en su caso, por todos los efectos dilusivos inherentes a las acciones ordinarias
potenciales (opciones sobre acciones, warrants y deuda convertible). Como consecuencia de no existir
efectos dilusorios, el beneficio diluido por accién al 31 de diciembre de 2012 y 2011 coincide con el beneficio
basico por accidn.

5. Tesoreria

El desglose del saldo de este epigrafe del balance al cierre de los ejercicios 2012 y 2011 es el siguiente:

Euros
2012 2011
Caja 1.940 841
Cuentas corrientes a la vista 2.862.096 2.901.536
Total 2.864.036 2.902.377

Las cuentas corrientes son de libre disposicion, devengando el tipo de interés pactado mediante convenio entre
la Administracion Publica del Pais Vasco y las entidades de crédito. La retribucion media de las cuentas
corrientes en el ejercicio 2012 se ha situado en el 0,58% (1,38% en el ejercicio 2011).
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Crédito a Intermediarios financieros

La composicion de este epigrafe del activo del balance al 31 de diciembre de 2012 y 2011, que corresponde
integramente con créditos y otras partidas a cobrar, es |a siguiente:

Euros
2012 2011
Créditos comerciales por prestacion de servicios a Entidades
de Capital Riesgo (Nota 17)
Ezten, F.C.R. 444317 430.191
Elkano XXI, F.C.R. 16.933 16.933
Suztapen, F.C.R. 54.684 63.934
Ekintzaile XXI, F.C.R. 13.547 20.321
Seed Gipuzkoa, S.C.R., S.A. 17.356 17.357
Total 546.837| 548.736
Créditos comerciales por prestacion de servicios a Otras entidades
SOCADE, S.A. 582.116( 344.809
Mondragon Innovaciéon S.P.E., S.A. 30.672 15.616
Mondragon de Promocion Empresarial S.P.E., S.A. 63.754 56.273
Hazilur Enpresen Sustapena, S.A. 26.787 6.609
Total 703.329| 423.307
Otros deudores diversos
Deudores diversos por gastos refacturados = 79.474
Deudores diversos 2.266 1.800
Total 2.266 81.274
Total Crédito a intermediarios financieros 1.252.432| 1.053.317

Los saldos deudores con los Fondos y Sociedades citadas corresponden a comisiones fijas (devengadas
con caracter diario y liquidadas trimestralmente) y variables (devengadas con caracter anual) para los
ejercicios 2012 y 2011, pendientes de cobro al cierre del ejercicio (Nota 1).

Por su parte, los saldos pendientes de cobro en relacion a gastos refacturados del ejercicio 2011 estaban
vinculados a gastos de estudio que la Sociedad soportd en el analisis de la viabilidad de determinadas
operaciones de inversion y que posteriormente repercutié en un porcentaje a las sociedades objeto de
estudio, que a su vez en el gjercicio 2011 pasaron a formar parte de las participaciones de los Fondos de
Capital Riesgo gestionados por la Sociedad (Nota 16).

Durante los ejercicios 2012 y 2011 no se han puesto de manifiesto pérdidas por deterioro que afecten a los
saldos de este epigrafe.
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7. Valores representativos de deuda

£l saldo de esta cuenta del balance al 31 de diciembre de 2012 y 2011 recoge el importe suscrito correspondiente
a valores de renta fija, de acuerdo con las siguientes caracteristicas:

Tipo de
Emisor Fecha de vencimiento interés Nominal
efectivo (euros)
Obligaciones del Gobierno Vasco 11/99 | 26 de noviembre de 2014 5,55% 120.746

Los intereses devengadaos por dichos valores durante los gjercicios 2012 y 2011 han ascendido a 6.600 euros y

se encuentran registrados bajo el epigrafe “Intereses y rendimientos asimilados” de la cuenta de pérdidas y

ganancias adjunta.

8. Activo material e intangible

Inmovilizado matenal

El movimiento habido en este capitulo del balance en los ejercicios 2012 y 2011, integramente compuesto por

inmovilizado de uso propio, ha sido el siguiente:

Eijercicio 2012
Euros
Saldo Altas v Saldo
inicial dotaciones final
Coste:
Instalaciones técnicas, utillaje y mobiliario 110.881 - 110.881
Otro inmovilizado 25.761 - 25.761
Total coste 136.642 - 136.642
Amortizacion:
Instalaciones técnicas, utillaje y mobiliario (81.759) | (15.273) | (97.032)
Otro inmovilizado (21.197) (3.329) | (24.526)
Total amortizacién (102.956) | (18.602) | (121.558)
Total neto 33.686 15.084
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Ejercicio 2011
Euros
Saldo Altas y Saldo
inicial | dotaciones Bajas final
Coste:
Instalaciones técnicas, utillaje y mobiliario 110.881 - - 110.881
l_Otro inmovilizado 31.445 - (5.684) 25.761
Total coste 142.326 - (5.684) | 136.642
Amortizacion:
Instalaciones técnicas, utillaje y mobiliario (66.486) | (15.273) - (81.759)
Otro inmovilizado (23.049) (3.832) 5.684 (21.197)
Total amortizacion (89.535) | (19.105) 5.684 | (102.956)
Total neto 52.791 33.686

El desglose de los elementos del inmovilizado material en uso gue estan totalmente amortizados al cierre del
ejercicio es el siguiente:

Euros
2012 2011
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 11.253 9.061
Otro inmovilizado 20815 10.434
32.068 19.495

Todos los elementos de inmovilizado material se encuentran dentro de territorio estatal y la Sociedad tiene
contratadas polizas de seguros que cubren su valor neto contable.

Durante los ejercicios 2012 y 2011 no se han producido pérdidas por deterioro,

Inmovilizado intangible

El movimiento habido en este capitulo del balance en los ejercicios 2012 y 2011 ha sido el siguiente:

Eiercicio 2012
Euros
Saldo Altas y Saldo
final dotaciones final
Coste:
Otro activo intangible 40.000 - 40.000
Total coste 40.000 - 40.000
Amortizacion:
Otro activo intangible (10.000) (10.000)] (20.000)
Total amortizacion (10.000) (10.000)| (20.000)
Total neto 30.000 20.000
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Ejercicio 2011
Euros
Saldo inicial| Altasy Saldo
dotaciones final
Coste:
Otro activo intangible 10.000 30.000 | 40.000
Total coste 10.000 30.000 40.000
Amortizacion:
Otro activo intangible - (10.000){ (10.000)
Total amortizacién - (10.000) | (10.000)
Total neto 10.000 30.000

La totalidad de los activos intangibles se corresponden a los costes incurridos en la adquisicion y desarrollo de
programas de ordenador.

9. Arrendamientos

Sociedad como amendatana

Al cierre de los ejercicios 2012 y 2011 la Sociedad tiene contratadas con los arrendadores las siguientes cuotas de
arrendamiento minimas, de acuerdo con los actuales contratos en vigor, sin tener en cuenta repercusion de gastos
comunes, incrementos futuros par IPC, ni actualizaciones futuras de rentas pactadas contractuaimente:

Euros
Arrendamientos operativos
Cuotas minimas 2012 2011
Hasta un afio 2.252 3.002
Entre uno y cinco aios - 2.252
2.252 5.254

Los importes de las cuotas de arrendamiento operativo registradas como gasto en el epigrafe “Gastos Generales”
de las cuentas de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2012 y 2011 han ascendido a 6.307 y 6.168 miles de
euros, respectivamente (Nota 16.h).

La Sociedad tiene arrendado equipamiento de oficina.

Tal como se menciona en la Nota 1 de la memaria adjunta, la Sociedad desarrolla su actividad en unos locales
cedidos de forma gratuita por parte del Gobierno Vasco, en Bilbao. De acuerdo con la certificacion recibida por el
Departamento de Hacienda y Administraciones Plublicas del Gobierno Vasco de 21 de enero de 2008, el valor total
del citado edificio asciende a 19.229.374 euros. Dado que los locales que ocupa la Sociedad representan un 3,70%
de la superficie del citado edificio, el coste estimado de dicho alquiler asi como de la subvencion implicita del mismo
no es significativo con respecto a estas cuentas anuales.
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10. Resto de pasivos

a) Detalle

La composicion de este epigrafe de los balances al 31 de diciembre de 2012 y 2011 es la siguiente:

Euros
2012 2011
Acreedores por prestaciones de servicios 31.900 45.273
Deudas con empresas del Grupo y asociadas (Nota 17) 4.840 4.720
Otras deudas - 1.230
Hacienda Publica acreedora por [IVA 118.811 29775
Hacienda Puiblica acreedora por IRPF 35.537 47.463
| Organismos de la Seguridad Social, acreedores 18.690 12.925
Total 209.778| 141.386

b) Informacién sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores. Disposicién adicional
tercera. “Deber de informacion” de la Ley 15/2010, de 5 de julio

A continuacion se detalla la informacion requerida por la Disposicion adicional tercera de la Ley 15/2010, de

5 de julio:
Pagos realizados y pendientes de pago en la fecha de cierre
del gjercicio
2012 2011
Importe % Importe %
Realizados dentro del plazo maximo legal 297.505 100% 372.289 96%
Resto - - 16.834 4%
Total pagos del ejercicio 297.505 100% 372.288 100%
PMPE (dias) de pagos - = 43 X
Aplazamientos que a la fecha de cierre
sobrepasan el plazo méaximo legal - - - 4

Los datos expuestos en el cuadro anterior sobre pagos a proveedores hacen referencia a aqguellos que por
su naturaleza son acreedores comerciales por deudas con suministradores de bienes y servicios, de modo
que incluyen los datos relativos a las partidas "Acreedores por prestacion de servicios” y “Deudas con
empresas del Grupo y asaciadas” del pasivo corriente del balance. Al 31 de diciembre de 2012, al igual que
en 2011, no existe saldo pendiente de pago a los proveedores que acumulase un aplazamiento superior al

plazo legal de pago.
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El plazo medio ponderado excedido (PMPE) de pagos se ha calculado como el cociente formado en el
numerador por el sumatorio de los productos de cada uno de los pages a proveedores realizados en el
ejercicio con un aplazamiento superior al respectivo plazo legal de pago y el nimero de dias de
aplazamiento excedido del respectivo plazo, y en el denominador por el importe total de los pagos realizados
en el gjercicio con un aplazamiento superior al plazo legal de pago.

El plazo maximo legal de pago aplicable a la Sociedad en el ejercicio 2012 segun la Ley 3/2004, de 29 de
diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales,
es de 40 dias (50 dias durante el gjercicio 2011).

11. _Capital escriturado

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el capital social de la Sociedad estd compueste por 6.900 acciones
nominativas, de la misma clase y serie, de 100 euros de valor nominal cada una, totalmente suscritas y
desembolsadas. Todas las acciones constitutivas del capital social gozan de los mismos derechos politicos y
economicos, no existiendo restricciones estatutarias para su transmisibilidad y, asimismo, no cotizando en Bolsa.

Los accionistas y su porcentaje de participacion en el capital social al 31 de diciembre de 2012 y de 2011 son los

siguientes:
Accionistas % de Participacion Euros

Sociedad para la Transformacion Competitiva -
Eraldaketa Lehiakorrerako Sozietatea, S.A. 73% 503.700
Kartera |, S.L. 10% 69.000
Corporacién Kutxa-Kutxa Korporazioa, S.L., 7% 48.300
Kutxabank, S.A. 3% 20.700
Mondragén Inversiones S.P.E.. S. Coop. 7% 48.300

Total 100% 690.000

12. Reservas

La composicién de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2012 y 2011, se muestra a continuacion (en euros):

Reservas:
Reserva legal 138.233
Reservas voluntarias 1.791.025

Total 1.929.258

Reserva legal

De acuerdo con la Ley de Sociedades de Capital, la sociedad andnima debe destinar a la reserva legal una cifra
igual al 10% del beneficio del ejercicio, hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social. La reserva
legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda el 10% del capital ya
aumentado. Salvo para esta finalidad, y mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva sélo podra
destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras reservas disponibles suficientes para
este fin. Al cierre del ejercicio 2012 esta reserva se encuentra completamente constituida.
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Dividendos

Con fecha 14 de junio de 2012 la Junta General de Accionistas de la Sociedad acordé distribuir integramente el
resultado obtenido durante el ejercicio 2011 como dividendo (997.950 euros).

43. Situacion fiscal

El detalle de la cuenta “Pasivos fiscales” del pasivo del balance al 31 de diciembre de 2012 y 2011 es el siguiente:

Euros
2012 2011
Hacienda Piiblica acreedora por Impuesto sobre Sociedades 400.619{ 381.532
Total 400.619] 381.532

Los pasivos fiscales del ejercicio 2012 se corresponden con el impuesto corriente, minorado en un importe de
2.770 euros en concepto de pagos a cuenta (5.826 euros en el ejercicio 2011) del gjercicio.

Conciliacién resultado contable y base imponible fiscal

El resultado contable y la base imponible del Impuesto sobre Sociedades correspondiente a los ejercicios 2012 y
2011 son coincidentes.

Conciliacion entre resultado contable y gasto por Impuesto sobre Sociedades

La conciliacion entre el resultado contable y el gasto por Impuesto sobre Sociedades es la siguiente:

Euros
2012 2011

Resultado contable antes de impuestos 1.446.032] 1.385.308

Base imponible fiscal 1.446.032| 1.385.308

Cuota al 28% 404.889 387.887
Deducciones:

Gastos de formacion (1.500) (329)

Total gasto por Impuesto sobre Sociedades 403.389 387.358

La Sociedad no tiene deducciones pendientes de aplicar ni existen diferencias temporarias con origen o
aplicacion en el ejercicio,

La Norma Foral 1/2012, de 29 de febrero del Territorio Histérico de Bizkaia, por la que se aprueban medidas
transitorias para los periodos 2012 y 2013, establece una limitacién al importe de bases imponibles negativas
para sociedades que no tengan consideracion de pequefias empresas, del 70% de la base imponible previa. Las
bases imponibles negativas generadas y pendientes de aplicar podran compensarse a efectos fiscales con las
rentas positivas de los periodos impositivos sucesivos sin limite temporal.
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En lo relativo a la aplicacion de las deducciones en el Territorio Historico de Bizkaia, la Norma Foral 1/2012,
también ha minorado transitoriamente para los ejercicios 2012 y 2013, exceptuando el caso de las pequenas
empresas, la aplicacién de las deducciones (salvo las consideradas sin limite contempladas en los articulos 40 a
42 de la Norma Foral 3/1996, de 26 de junio, del Impuesto de Sociedades) no pudiendo superar la suma de las
mismas el 35% de la cuota liquida.

Ejercicios pendientes de comprobacion v actuaciones inspectoras

Segun establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente liquidados hasta
que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido el
plazo de prescripcion de cuatro anos.

A 31 de diciembre de 2012, la Sociedad tiene abiertos a inspeccion los ejercicios 2008 y siguientes en relacion
con el Impuesto sobre Sociedades y los Gltimos cuatro ejercicios para los deméas impuestos que le son de
aplicacion.

Debido a que las normas fiscales aplicadas por la Sociedad pueden ser objeto de diferentes interpretaciones por
parle de las autoridades fiscales, podrian existir para los afios pendientes de inspeccion determinados pasivos
fiscales de caracter contingente que no son susceptibles de cuantificacién objetiva. Sin embarge, en opinién de
los Administradores y sus asesores fiscales, la probabilidad de que dichos pasivos contingentes se materialicen
es remota y, en cualquier caso y, en cualquier caso, no tendrian un efecto significativo sobre las cuentas anuales
de la Sociedad consideradas en su conjunto.

La legislacion aplicable para la liquidacién del Impuesto de Sociedades del ejercicio 2012 es, entre otras, la
correspondiente a la Norma Foral 3/1996, de 26 de junio, del Impuesto de Sociedades, la cual se encuentra
vigente, aun cuando existen diversos recursos planteados al respecto.

Con fecha 11 de septiembre de 2008, el Tribunal de Justicia de las Comunidades Europeas se pronuncio sobre
las peticiones de decisién prejudicial planteadas por el Tribunal Superior de Justicia del Pais Vasco mediante
autos de septiembre de 2006. En atencidn a esta sentencia del Tribunal de Justicia de las Comunidades
Europeas, el Tribunal Superior de Justicia del Pais Vasco desestimé en diciembre de 2008 y 2009 diversos
recursos contra la normativa foral del Impuesto sobre Sociedades. No obstante, su decision ha sido objeto de
recurso ante el Tribunal Supremo, que mediante Sentencia de 28 de marzo de 2012, ha desestimado parie de
esos recursos y ha confirmado la legalidad de la normativa del Impuesto sobre Sociedades recurrida y del
Concierto Economico.

La Sociedad y sus asesores fiscales han realizado los célculos de los importes asociados con este impuesto
para el ejercicio 2012 y aquellos abiertos a inspeccion de acuerdo con la normativa foral en vigor al cierre de
cada ejercicio, por considerar que de la resolucion final de las diversas actuaciones judiciales y los recursos
planteados al respecto no se derivara un impacto significativo sobre las cuentas anuales tomadas en su
conjunto.

Actualizacion de Balances — Decreto Foral Normativo 11/2012, de 18 de diciembre
El Decreto Foral Normativo 11/2012, de 18 de diciembre, de Actualizacién de Balances, establece la opcion para
los contribuyentes del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas que realicen actividades econémicas v

los contribuyentes del Impuesto sobre la Renta de no Residentes que operen en territorio foral a través de un
establecimiento permanente, de realizar una actualizacion de balances.
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La actualizacion de valores que hace posible el Decreto Foral Normative 11/2012, en sintonia con la Ley
16/2012, de 27 de diciembre, con regulacion similar para los sujetos bajo normativa estatal, tiene plena
cobertura, como 13 tenia el antecedente inmediato, en el marco juridico delimitado por la Cuaria Direcliva
78/660/CEE del Consejo, de 25 de julio de 1978, relativa a las cuentas anuales de determinadas formas de
sociedad, que en este punto no se ha visto modificada, y se adopta en el ejercicio de la soberania interna que
todos los Estados Miembros tienen para delimitar el marco de informacion financiera aplicable en las cuentas
anuales individuales y en las cuentas anuales consolidadas de las sociedades que no estan admitidas a
cotizacion, en los términos previstos en el Reglamento 16806/2002, del Parlamento Europeo y del Censejo, de 19
de julio de 2002, relativo a la aplicacion de las Normas Internaciones de Contabilidad.

A la fecha de formulacién de las presentes cuentas anuales, los Administradores de la Sociedad no han decidido
aun sobre la opcion de actualizacién contemplada en la citada Ley.

14. estion del riesgo

La actividad de la Sociedad se circunscribe a la gestion y administracion de entidades de capital riesgo, por lo
que, dado que no realiza operaciones financieras distintas de éstas, el riesgo financiero de la Sociedad se
califica como bajo.

El riesgo inherente a las actividades de la Sociedad se gestiona a través de un proceso de identificacion,
medicién y seguimiento continuo, verificando el cumplimiento de determinados limites y controles. Este proceso
es critico para la continuidad de las operaciones de la Sociedad, asi como de los Fondos a los que asesora.

La Sociedad esta expuesta al riesgo de mercado (el cual incluye los riesgos de tipo de interés, de precio y de
tipo de cambio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez derivados de los instrumentos financieros que mantiene en
su cartera. En este sentido, la Ley 25/2005, reguladora de las Entidades de Capital Riesgo, establece una serie
de coeficientes normativos que limitan dicha exposicion.

Riesgo de mercado (incluye tipo de interés, tipo de cambio y otros riesgos de precio)

Este riesgo comprende los riesgos resultantes de posibles variaciones adversas de los tipos de interés de los
activos y pasivos, de los tipos de cambio en los que estan denominadas las masas patrimoniales, y de los
precios de mercado de los instrumentos financieros negociables.

Tanto el efectivo como los actives liquidos de la Sociedad, estan expuestos al riesgo de tipo de interés, el cual
podria tener un efecto adverso en los resultados financieros y en los flujos de caja. En opinion de los
Administradores de la Sociedad, la exposicion de la misma a este riesgo no es relevante en relacion al

patrimonio.

La exposicion de la Sociedad al riesgo de cambio tampoco se considera relevante por la naturaleza de los
activos y pasivos de la Sociedad.

El riesgo de precio se define como aquel que surge como consecuencia de cambios en los precios de mercado,
provocados bien por factores especificos del propio instrumento o bien por factores que afecten a todos los
instrumentos negociados en el mercado. Teniendo en cuenta las posiciones mantenidas por la Sociedad, los
Administradores consideran que la exposicion de la misma a este riesgo no es relevante en relacion al
patrimonia.
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Riesgo de crédito

El riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada por el incumplimiento de las obligaciones contractuales
de las contrapartes de |a Sociedad, y se entiende como el riesgo de que la contraparte sea incapaz de reintegrar
completamente los importes que debe. La politica de la Sociedad referente al crédito consiste en la rigurosa
seleccion de los prestatarios asi como el adecuado seguimiento de los mismos, junto con, en su caso, la toma
de garantias adicionales suficientes.

En este contexto, y en cuanto a riesgo de crédito que pudiera surgir por la exposicion del valor de las posiciones
mantenidas en instrumentos financieros, a variaciones de mercado, se entiende que Unicamente se esta
expuesto en grado bajo, en relacién con las operaciones de colocacion de la tesoreria de la Sociedad en
depositos bancarios, cuentas bancarias, operaciones de adquisicidn temporal de activos (Deuda Publica) con
pacto de recompra por parte de una entidad financiera.

Con caracter general, la Sociedad mantiene su tesoreria y activos liquidos equivalentes en entidades financieras
de elevado nivel crediticio.

Riesgo de liquidez

Este rniesgo refleja la posible dificultad de la Sociedad para disponer de fondos liquidos, o para poder acceder a
ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, de forma que pueda hacer frente en todo momento a sus

obligaciones de pago.

Con el fin de asegurar la liquidez y poder atender todos los compromisos de pago que se derivan de su
actividad, la Sociedad dispone de la tesoreria y equivaientes que muestra su balance y que se detalla en la Nota
o

El riesgo de liquidez de |a Sociedad se considera bajo, tanto por la estructura de cobros y pagos, en la que la

practica de mercado habitual es el cobro de comisiones de gestion por periodos adelantados, como por la
prudencia en |las cuantias y plazos de las colocaciones de tesoreria efectuadas.

Gestion de capital

16.

El articulo 42 de la Ley 25/2005, de 24 de noviembre, reguladora de las Entidades de Capital Riesgo y de sus
sociedades gestoras establece que las sociedades gesloras de entidades de capital riesgo deberan contar con
un capital minimo inicial de 300.000 euros integramente desembolsado. A su constitucion, la Sociedad cumplia

con este requisito.

Ingresos y gastos

a) Comisiones percibidas

El epigrafe "Comisiones percibidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias comprende e importe de todas las
comisiones devengadas en el ejercicio, excepto las que formen parte integral del tipo de interés efectivo de
los instrumentos financieros.

Tal y como se menciona en la Nota 1, al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la Sociedad gestiona varias

Entidades de Capital Riesgo. El detalle de comisiones devengadas durante los ejercicios 2012 y 2011 por la
prestacion de estos servicios es el siguiente:
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Ezten, F.C.R. — Comisién fija

Elkano XX, F.C.R. — Comision fija
Suztapen, F.C.R. — Comisién fija

Seed Gipuzkoa S.C.R., S.A.- Comision fija
Ekintzaile XXI, F.C.R. - Comision fija

Comisiones de Entidades de Capital Riesgo (Nota 17)

SOCADE, S.A.
Mondragon Innovacién, S.P.E., S.A

Ofras

Mondragén Promociéon Empresarial S.P.E., S.A.

Otras Comisiones

Repercusion de gastos (Nota 6)

Total

Euros

2012 2011
996.399 | 1.068.865
67.734 67.734
237236 255.736
69.425 65.575
54,188 81.282
1.424.982 | 1.539.192
721.710 |  662.594
92.120 130.947
202.422| 180.372
38.188 21.049
1.054.440 | 994.962
- 69.965
2.479.422 | 2.604.119

b) Gastos generales

El detalle del epigrafe "Gastos Generales" de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente a los

ejercicios 2012 y 2011 es el siguiente:

Euros
2012 2011

Arrendamientos y canones (Nota 9) 6.307 6.169
Reparaciones y conservacion 4.342 8.356
Servicios profesionales 165,399 | 233.244
Primas de seguros 3.418 3.525
Publicidad y propaganda 39.000 1.203
Suministros 13.366 16.443
Gastos de viaje 19,258 45.038
Material de oficina 4491 5.583
Otros gastos 25.440 38.120
Tributos 4.302 8.173

Total 289.323| 365.854

c) Gastos de personal

El detalle del epigrafe “Gastos de personal’ de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al

ejercicio 2012 y 2011 es el siguiente:
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Euros
2012 2011

Sueldos y salarios 599.648 | 712.751
Cargas Sociales:

Seguridad Social 129.861 129445

Aportaciones a ltzarri, EPSV (Nota 3.0) - 13.240

Otros gastos sociales 8.881 5.287

Total 738.390 | 860.723

17. Partes vinculadas

a) Operaciones con entidades vinculadas

El detalle de operaciones con partes vinculadas al 31 de diciembre de 2012 y 2011 es el siguiente:

Euros

2012

2011

Sociedad para la
Transformacion
Competitiva —

Entidades de Eraldaketa Eraldaketa
capital Lehiakorrerako | Entidades de | Lehiakorrerako
riesgo Sozietatea, S.A | capital riesgo | Sozietatea, S.A

Sociedad para la
Transformacion
Competitiva —

ACTIVO:
Comisiones pendientes de cobro (Nota 6)

PASIVO:
Resto de pasivos (Nota 10)

Pérdidas y ganancias:

Ingresos:

Comisiones percibidas (Nota 16.a)
Gastos:

Servicios recibidos

546.837

1.424.982

4.840

8.000

548.736

1.539.192

4.720

8.000

b)

Retribuciones a miembros del Consejo de Administracion y Alta Direccién

Durante los ejercicios cerrados el 31 de diciembre de 2012 y 2011 no se ha satisfecho ni se ha devengado
remuneracion alguna a favor de los miembros del Consejo de Administracién. El detalle de las
remuneraciones devengadas por los miembros de la Alta Direccién en el ejercicio 2011 (no ha habido
personal de Alta Direccion en el ejercicio 2012) es el siguiente:

2011

Alta direccion
Sueldos

Aportacion EPSV

68.323
4.029

72.352

27



Foru Seilua I N 6114417 B I
Timbre Foral
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 la Sociedad no tiene obligaciones contraidas en materia de pensiones ni
de seguros de vida respecto a los miembros anteriores o actuales del Consejo de Administracion y de la Alta
Direccién, ni tiene obligaciones asumidas por cuenta de ellos a titulo de garantia.
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 no existen créditos ni anticipos a miembros del Consejo de
Administracion y de la Alta Direccion.
Con fecha 8 de octubre de 2011 el Director General cesd voluntariamente en su cargo de la Sociedad,
asumiendo a pariir de esa fecha la maxima funcion ejecutiva de la Sociedad el Presidente del Consejo de
Administracion.
c) Informacién en relacion con situaciones de conflicto de intereses por parte
de los Administradores
Desde el 1 de enero de 2012 hasta la fecha de formulacion de estas cuentas anuales, los miembros del
Consejo de Administracion de Gestién de Capital Riesgo del Pais Vasco SGECR, S.A. asi como
determinadas personas vinculadas a los mismos segun se define en la Ley de Sociedades de Capital, no han
mantenido pariicipaciones en el capital de las siguientes sociedades con el mismo, analogo o
complementario género de actividad al que constituye el objeto social de la Sociedad.
Adicionalmente, los Administradores han confirmado que no realizan por cuenta propia o ajena, el mismo,
analogo o complementario género de actividad del que constituye el objeto social de la Sociedad. Por otra
parte, los Administradores han confirmado que ejercen los siguientes cargos o funciones en sociedades con
el mismo, analogo o complementario género de actividad del que constituye el objeto social de la Sociedad:
Administrador Sociedad Cargo/Funcién
Francisco Javier Garmendia (*) Sprilur, S.A. Presidente
Bahia de Bizkaia Electricidad, S.L. Consejero- Presidente
Energiaren Euskal Erakundea / Ente Vasco de la Energia Vicepresidente
(EEE/EVE)
Naturgas Energia, S.A. Vicepresidente
Zabalgarbi, S.A. Vicepresidente
Sociedad para la Transformacion Competitiva —
Eraldaketa Lehiakorrerako Sozietatea, S.A. Consejero
Parque Tecnologico — Teknologi Elkartegia, S.A. Consejero
Luzaro, EF.C., S.A. Consejero
MCC Desarrollo SP.E., S.A. Consejero
Mondragén Promocién Empresarial S.P.E., S.A. Consejero
Mondragén Innovacién S.P.E,, S A, Consejero
Ekarpen S.P.E., S.A. Consejero
Suztapen, Fondo de Capital Riesgo Miembro del Comité
Ezten, Fondo de Capital Riesgo Miembro del Comité
Ekintzaile XXI, Fondo de Capital Riesgo Miembro del Comité
Elkano XXI, Fondo de Capital Riesgo Miembro del Comité
Alianza Tecnolégica IK4 Research Alliance Consejero
Fundacién CIC Energigune Miembro del Patronato
Fundacitn Tecnalia Research & Innovation Miembro det Patronato
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Administrador

Socigdad

Cargo/Funcion

Pedro Gémez Damborenea (*)

Tomas Orbea Celaya (*)

Juan Ignacio Garcia de Mutiloa Ubis

Estibaliz Hernaez lLavifia

Javier Fernandez Iriarte

Belen Kortabarria

Sprilur, S.A.

Parque Tecnolégico — Teknologi Elkartegia, S.A.

Parque Tecnolégico de Alava — Arabako
Teknologi Elkartegia, S.A.

Parque Cientifico ¥ Tecnolégico de Guipizcoa —
Gipuzkoako Zientzia eta Teknologia Parkea. S.A,

Sociedad para la Transformacion Competitiva -
Fraldaketa Lehiakorrerako Sozietatea, S.A..

Mondragdn Promocion Empresarial SPE., S.A.

Sprilur, S.A.

Parque Tecnoldgico — Teknologi Elkartegia, S.A..

Parque Tecnologico de Alava— Arabako
Teknologi Elkartegia, S.A.

Parque Cientifico y Tecnoldgico de Guiplzeoa —
Gipuzkoako Zientzia eta Teknologia Parkea, S.A.

Sprilur, S.A,

Sociedad para la Transformacién Competitiva -
Eraldaketa Lehiakorrerako Sozietatea, S.A..

Sociedad de Capital Desarrollo de Euskadi, S.A.

Parque Tecnolégico — Teknologi Elkartegia, S.A.

Parque Tecnolégico de Alava — Arabako
Teknologi Elkartegia, S.A.

Parque Cientifico y Tecnolégico de Guipazcoa —
Gipuzkoako Zientzia eta Teknologia Parkea, S.A.

Energiaren Euskal Erakundea / Ente Vasco de la Energia

(EEE/EVE)

Naturgas Energia, S.A.

Fundacién Tecnalia Research & Innovation

Metaposta, S.A.

Sociedad para la Transformacion Competitiva -
Eraldaketa Lehiakorrerako Sozietatea, S.A..

Sprilur, S.A.

Parque Tecnoldgico — Teknologi Elkartegia, S.A.

Parque Tecnoldgico de Alava — Arabako
Teknologi Elkartegia, S.A.

Parque Cientifico y Tecnoldgico de Guipzcoa —
Gipuzkoako Zientzia eta Teknologia Parkea, S.A.

Orkestra — Instituto Vasco de Competitividad

Patronato de la Fundacion Tecnalia Rescarch
&Innovation

Talde Gestion, S.G.E.C.R., S.A.

Mondragén Innovacion. SP.E., S.A.

Mondragén de Promocién Empresarial, S.P.E., S.A.
Mondragén de Inversiones S.P.E., S. Coop.
Mondragon Navarra, SP.E., S.A.

Presidente
Consejero
Consejero
Consejero
Consejero
Consejero
Vicepresidente
Conscjero
Consejero
Consgjero
Presidente
Vicepresidente
Consejero Delegado
Vicepresidente 2°
Vicepresidente 2°
Vicepresidente

Vicepresidente

Vicepresidente
Miembro del Patronato

Presidenta
Consejera

Consejera
Vocal
Vocal

Vocal
Representante
Miembro del Patronato
Consejero
Presidenta
Presidenta

Consejera
Consejera
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Administrador Sociedad Cargo/Funcién
Alejandro Lopez Carcamo Sociedad para la Transformacion Competitiva - Consejero
Eraldaketa Lehiakorrerako Sozietatea, S.A..
Sprilur, S.A. Consejero
Ekarpen S.P.E., S.A. Consejero
Leyre Bilbao Elguezabal Sociedad para la Transformacién Competitiva - Consejera
Eraldaketa Lehiakorrerako Sozietatea, S.A..
Parque Tecnolégico — Teknologi Elkartegia, S.A. Vocal
Parque Tecnolégico de Alava — Arabako Vocal
Teknologi Elkartegia, S.A.
Parque Cientifico y Tecnologico de Guiptzcoa — Vocal
Gipuzkoako Zienizia eta Teknologia Parkea, S.A.
Fundacion Tecnalia Research & Innovation Miembro del Patronato
Fundacion Donostia International Physics Center Miembro del Patronato
Imanol Aburto Erdoiza Sociedad para la Transformacién Competitiva - Consejero
Eraldaketa Lehiakorrerako Sozielatea, S.A..
Sprilur, S.A. Consejero
Parque Teenoldgico — Teknologi Elkartegia, S.A. Vocal
Parque Tecnoldgico de Alava— Arahako Vocal
Teknologi Elkartegia, S.A.
Parque Cientifico y Tecnol6gico de Guipizcoa — Vocal
Gipuzkoako Zientzia eta Teknologia Parkea, S.A.

(*) Con fecha 13 de febrere de 2013 dichas personas cesaron en sus cargos como Administradores de la Sociedad,

18. Otra informacion

a) Estructura del personal

El nimero medio de empleados de la Sociedad durante los ejercicios 2012 y 2011 detallado por categorias
profesionales es el siguiente:

Hombres | Mujeres Total

Ejercicio 2012
Directivos - A -
Técnicos 5 3 8
Secretarias = _ 3

Total 5 6 11
Ejercicio 2011
Directivos 1 - ]
Técnicos 5 3 8
Secretarias = 3 3

Total 6 6 12

El nimero de empleados de la Sociedad al cierre de los ejercicios 2012 y 2011 distribuido por categorias
profesionales y género, es el siguiente:

30



| n~ 114420 &8 |

Foru Seilua
Timbre Foral

A :rnhf.!ll)/

Qaincy bt

Hombres | Mujeres Total
Directivos - - -
Técnicos 5 3 8
Secretarias - 3
Total o] 6 11

b) Honorarios de auditoria

Durante el ejercicio 2012 los honorarios relativos a los servicios de auditoria de cuentas y a ofros servicios
prestados por el auditor de la Sociedad, Deloitte, S.L., o por una empresa vinculada al auditor por control,
propiedad comun o gestion, han ascendido a 4.850 euros (mismo importe en el ejercicio 2011) y 6.700 euros
(6.805 euros en el gjercicio 2011), respectivamente.

Dichos gastos han sido registrados por la Sociedad dentro del epigrafe "Gastos generales” de la cuenta de
pérdidas y ganancias adjunta (Nota 16.b).
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GESTION DE CAPITAL RIESGO DEL PAfS VASCO. SGECR. S.A.

Informe de Gestion

Ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2012

EVOLUCION GENERAL DE LOS NEGOCIOS

Las empresas vascas han sufrido un afio mas un escenario de restriccion financiera. Esta
situacion hace mas necesaria aun la actividad desarrollada por los fondos gestionados por
Gestién de Capital Riesgo del Pais Vasco, SGECR, S.A.

SITUACION ACTUAL DE LA SOCIEDAD

Durante el ejercicio 2012 la actividad de la Sociedad ha sido, en términos de provectos
analizados y aprobados, inferior al del ¢jercicio anterior.

Con relacién a la evolucién de las empresas participadas por los fondos y sociedades
gestionadas por Gestion de Capital Riesgo del Pais Vasco, SGECR, S.A., en general ha sido
negativa, lo que ha obligado a realizar importantes provisiones por depreciacion de la cartera de
participadas.

EVOLUCION FUTURA

La experiencia adquirida en los Gltimos afios de actividad en el area de Capital Riesgo permitird
una adecuada seleccion de los proyectos y un apoyo mas efectivo a los mismos, lo cual
redundard en un mejor cumplimiento de los objetivos de la sociedad.

El efecto de las crisis financieras en las empresas vascas nos hace prever que la sociedad
mantendrd un nivel de actividad elevado, en parametros similares a los del afio que acaba de
finalizar. _

No obstante, la profundidad de la crisis que estamos sufriendo provocarda previsibles
dificultades en la cartera de sociedades participadas lo que exigira por nuestra parte un mayor
esfuerzo en el seguimiento y control de las mismas.

ACONTECIMIENTOS IMPORTANTES PARA LA SOCIEDAD OCURRIDOS DESPUES
DEL CIERRE DEL EJERCICIO

No existe hecho alguno acaecido con posterioridad al cierre de las cuentas anuales que afecte
significativamente a las cuentas anuales o a la situacion global de la Sociedad al 31 de
diciembre de 2012,
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POLITICA DE GESTION DE RIESGOS

Parte de los ingresos de la Sociedad estdn en funciéon de los resultados de las entidades
gestionadas. Sin embargo, una rigurosa seleccién de los proyectos asi como el adecuado
segumiento de los mismos, consigue reducir dicho riesgo.

INVESTIGACION Y DESARROLLO

No se han realizado actividades de investigacion y desarrollo por parte de la Sociedad durante
2012.

ADQUISICIONES DE ACCIONES PROPIAS

Durante el ejercicio anual que ahora termina, la Sociedad no ha comprado acciones propias, ni
siquiera de forma transitoria.
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En cumplimiento de lo dispuesto por la legislacion vigente, las cuentas anuales y el Informe de Gestion
correspondientes al gjercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2012 de Gestion de Capital Riesgo del Pais
Vasco SGECR, S.A. han sido formuladas por el Consejo de Administracion el 15 de marzo de 2013, en 3 copias
originales con vistas a su verificacién por los auditores y posterior aprobacion del Consejo. Cada copia, formada por
las Cuentas Anuales e Informe de Gestién esta extendida en 36 folios de papel timbrado en la forma gue se indica:

El Balance figura transcrito en un folio de papel timbrado de serie N, nimero 6114347 B para la primera copia, en un
folio de papel timbrado de serie N, nimero 6114386 B para la segunda copia y en un folio de papel timbrado de
serie N, numero 6114425 B para la tercera copia.

La Cuenta de Pérdidas y Ganancias figura transcrita en un folio de papel timbrado de serie N, numero 6114348 B
para la primera copia, en un folio de papel timbrado de serie N, numero 6114387 B para la segunda copia y en un
folio de papel timbrado de serie N, numero 6114426 B para la tercera copia.

El Estado de Cambios en el Patrimonio Neto figura transcrito en dos folios de papel timbrado de serie N, nimeros
6114349 B y 6114350 B para la primera copia, en dos folios de papel timbrado de serie N, nimeros 6114388 B y
6114389 B para la segunda copia y en en dos folios de papel timbrado de serie N, nimeros 6114427 B y 6114428
B para la tercera copia

La Memoria figura transcrita en los folios de papel timbrado de serie N, nimeros 6114351 B al 6114381 B para la
primera copia, en los folios de papel timbrado de serie N, niimeros 6114390 B al 6114420 B para la segunda copia y
en los folios de papel timbrado de serie N, nimeros 6114429 B al 6114459 B para la tercera copia.

El Informe de Gestion figura transcrito en dos folios de papel timbrado de serie N, nimeros 6114382 B y 6114383 B
para la primera copia, dos folios de papel timbrado de serie N, nimeros 6114421 B y 6114422 B para la segunda
copia y en dos folios de papel timbrado de serie N, nimeros 6114460 B y 6114461 B para la tercera copia.

Los miembros del Consejo de Administracion declaran firmados de su puiio y letra todos y cada uno de los citados
documentos, mediante la suscripcion de los presentes folios de papel timbrado de serie N, nimeros 6114384 B al
6114385 B para la primera copia, 6114423 B al 6114424 B para |la segunda copia y 6114462 B al 6114463 B para la
tercera copia.

Bilbao, 15 de marzo de 2013.

D/ Juan Ignacio G4icia de Motiloa Ubis Dna. Estibaliz Hé?%éez Lavifia

( residente del Consejo) ! (Vicepresidente del Consejo)

D. Imanol Aburto Erdoiza

/
/
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Vil

. Javier Guzman Plaza
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GESTION DE CAPITAL RIESGO DEL PAIiS VASCO SGECR, S.A.

LIQUIDACION DE LOS PRESUPUESTOS
DE CAPITAL Y DE EXPLOTACION



Ejecucion de los presupuestos de capital y explotacién

Ejecucion del Presupuesto de capital. Inversiones

Euros
PRESUPUESTO
INVERSIONES INICIAL | MODIFICACL | ACTUAL | REALIZADO | DIFERENCIA | %
I. PAGOS POR INVERSIONES 90.000 g 90.000 - 90.000 100
1. INMOVILIZADO INTANGIBLE 30.000 = 30.000 e 30.000 100
2. INMOVILIZADO MATERIAL 60.000 60.000 - 60.000 100
3. INVERSIONES INMOBILIARIAS . . i . . )
4. EMPRESAS DEL GRUPO Y ASOCIADAS : - ’ - . "
5.  OTROS ACTIVOS FINANCIEROS . s . 2 g B}
6. ACTIVOS NO CORRIENTES MANTENIDOS PARA LA VENTA - - . . . y
7. QOTROS ACTIVOS . g & . - .
II. PAGOS POR INSTRUMENTOS DE PATRIMONIO
1. AMORTIZACION DE INSTRUMENTOS DE PATRIMONIO a s = - . -
2. ADQUISICION DE INSTRUMENTOS DE PATRIMONIO
PROPIO . g 5 s - .
IIl. PAGOS POR INSTRUMENTOS DE PASIVO FINANCIERO
(DEVOLUCION Y AMORTIZACION) - . - . . 2
1.  OBLIGACIONES Y OTROS VALORES NEGOCIABLES = @ 2 . . .
2. DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO : . s . . z
3. DEUDAS CON EMPRESAS DEL GRUPO Y ASOCIADAS 2 > z . . B}
4, OTRAS DEUDAS - - " u y .
IV. PAGOS POR DIVIDENDOS = g . 997,950 (997.950) | (100)
V. EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO - . 2 . . 5
VI. AUMENTO NETO DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES 418.506 = 418.506 - 418506 | 100
TOTAL INVERSIONES 508.506 2 508.506 997.950 (489.444) |  (96)




Ejecucién del Presupuesto de capital. Financiacion

Euros
PRESUPUESTO
FINANCIACION INICIAL | MODIFICACL | ACTUAL | REALIZADO | DIFERENCIA | %
I.  FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE 508.506 = 508.506 959,609 (451.103)| (89)
EXPLOTACION
1. COBROS POR INSTRUMENTOS DE PATRIMONIO - = - - -
I.  EMISION DE INSTRUMENTOS DE PATRIMONIO = = - . -
2. SUBVENCIONES, DONACIONES Y LEGADOS RECIBIDOS . = = - -
3. ENAJENACION DE INSTRUMENTOS DE PATRIMONIO
PROPIO z - s - - .
4.  OTRAS APORTACIONES DE SOCIOS - - - - -
11, COBROS POR EMISION DE INSTRUMENTOS DE PASIVO
FINANCIERO ” = - - =
1.  OBLIGACIONES Y OTROS VALORES NEGOCIABLES - - . - g
2. DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO s - - = 2
3. DEUDAS CON EMPRESAS DEL GRUPO Y ASOCIADAS 3 - . . e
4. OTRAS DEUDAS - 2 . 5 -
IV. COBROS POR DESINVERSIONES - . - ’ -
1. INMOVILIZADO INTANGIBLE . 5 - - -
2. INMOVILIZADO MATERIAL 2 - - . a
3. INVERSIONES INMOBILIARIAS . = - - -
4. EMPRESAS DEL GRUPO Y ASOCIADAS - e 2 - -
5. OTROS ACTIVOS FINANCIEROS - = - - -
6. ACTIVOS NO CORRIENTES MANTENIDOS PARA LA
VENTA . = - 3
7. OTROS ACTIVOS 3 - = . =
V. DISMINUCION NETA DEL EFECTIVQ O EQUIVALENTES p & - 38.341 (38.341)| (100)
TOTAL FINANCIACION 508.506 - 508.506 997.950 (489.444)] (9




Ejecucion del Presupuesto de explotaciéon. Gastos

Euros
PRESUPUESTO
GASTOS INICIAL | MODIFICACI. | ACTUAL | REALIZADO |DIFERENCIA| %
I.  VARIACION DE EXISTENCIAS DE PRODUCTOS

TERMINADOS Y EN CURSO DE FABRICACION = . 2 - e 3
1. APROVISIONAMIENTOS . . . = - -

1. CONSUMO DE MERCADERIAS 5 - . 2 i

2. CONSUMO DE MATERIAS PRIMAS Y OTRAS MATERIAS

CONSUMIBLES > = . - - -
3. TRABAJOS REALIZADOS POR OTRAS EMPRESAS - . - - . -
4. DETERIORO DE MERCADERIAS, MATERIAS PRIMAS Y
OTROS APROVISIONAMIENTOS 2 : - . : 2
1. GASTOS DE PERSONAL 1.030.954 2 1.030.954 738.390 292.564| 28

1. SUELDQS, SALARIOS Y ASIMILADOS 848.926 = 848.926 599,648 249278 29

2. CARGAS SOCIALES 182.028 i 182,028 138,742 43286 24

3. PROVISIONES . - 2 2 g -
IV. OTROS GASTOS DE EXPLOTACION 390.300 = 390.300 289.323 100.977] 26

1. SERVICIOS EXTERIORES 386.300 . 386,300 285021 101.279) 26

2.  TRIBUTOS 4.000 - 4.000 4302 (302)  (8)

3. PERDIDAS, DETERIORO Y VARIACION PROVISIONES POR

OPERACIONES COMERCIALES . . - . . <

4. OTROS GASTOS DE GESTION CORRIENTE = " : . 3 :

V. AMORTIZACION DEL INMOVILIZADO 40.000 - 40.000 28.602 11.398| 28
VI. DETERIORO Y RESULTADO POR ENAJENACION DEL

INMOVILIZADO

1.  DETERIOROS Y PERDIDAS - - - - - -

2. RESULTADOS POR ENAJENACIONES Y OTRAS . . - “ & -
VIL SUBVENCIONES A CONCEDER Y TRANSFERENCIAS A

REALIZAR POR LA ENTIDAD . . £ . = =
VIII.  AYUDAS MONETARIAS Y OTROS - y . 2 - 5
IX. OTROS RESULTADOS NEGATIVOS 2 . E ” s -

X. GASTOS FINANCIEROS z - - 370 370)| (100)

1. POR DEUDAS CON EMPRESAS DEL GRUPO Y ASOCIADAS . - 2 . - .

2. POR DEUDAS CON TERCEROS = . ” 370 (370)| (100)

3. POR ACTUALIZACION DE PROVISIONES - - g . : .
XI. VARIACION DEL VALOR RAZONABLE EN INSTRUMENTOS

FINANCIEROS - - . ~ . =

. CARTERA DE NEGOCIACION Y OTROS - L v . . :

2. IMPUTACION AL RTDO. EJERC. POR ACTIVOS

FINANCIEROS DISPONIBLES VENTA - « 5 . . y
XIL DIFERENCIAS NEGATIVAS DE CAMBIO . . . : - .
XII.  DETERIORO Y RESULTADO POR ENAJENACION DE

INSTRUMENTOS FINANCIEROS 5 5 . . . .

. DETERIOROS Y PERDIDAS - . - . = )

2. RESULTADOS POR ENAJENACIONES Y OTRAS - - - 3 - -
XIV.IMPUESTOS SOBRE BENEFICIOS 100,000 100.000 403.389 (303.389)| (303)
XV. BENEFICIO DEL EJERCICIO 508.506 - 508.506 1.042.643 (534.137)| (105)

TOTAL GASTOS|  2.069.760 . 2.069.760 2.502.717 (432.957)] (1




Ejecucion del Presupuesto de explotacion. Ingresos

Euros

INGRESOS

PRESUPUESTO

INICIAL

MODIFICACI.

ACTUAL

REALIZADO

DIFERENCIA

Y

1L

111.

VL.

IMPORTE NETO DE LA CIFRA DE NEGOCIOS

1. VENTAS

2. PRESTACIONES DE SERVICIOS

3. BONIFICACIONES

VARIACION DE EXISTENCIAS DE PRODUCTOS

TERMINADOS Y EN CURSO DE FABRICACION

TRABAJOS REALIZADOS POR LA EMPRESA PARA SU

ACTIVO

INGRESOS TRIBUTARIOS

OTROS INGRESOS DE EXPLOTACION

. INGRESOS ACCESORIOS Y OTROS DE GESTION
CORRIENTE

2. SUBVENCIONES DE EXPLOTACION INCORPORADAS AL
RESULTADO DEL EJERCICIO

IMPUTACION DE SUBVENCIONES DE INMOVILIZADO NO

FINANCIERO Y OTRAS

VII. EXCESOS DE PROVISIONES

VIIL

IX.

XIL.

XIL.

X

DETERIORO Y RESULTADO POR ENAJENACION DEL

INMOVILIZADO

1. DETERIOROS Y PERDIDAS

2. RESULTADOS POR ENAJENACIONES Y OTRAS

OTROS RESULTADOS POSITIVOS

INGRESOS FINANCIEROS

1. DE PARTICIPACIONES EN INSTRUMENTOS DE
PATRIMONIO

2. DE VALORES NEGOCIABLES Y OTROS INSTRUMENTOS
FINANCIEROS

3. DEIMPUTACION DE SUBVENCIONES, DONACIONES Y
LEGADOS DE CARACTER FINANCIERO

VARIACION DEL VALOR RAZONABLE EN INSTRUMENTOS

FINANCIEROS

1.  CARTERA DE NEGOCIACION Y OTROS

2. IMPUTACION AL RTDO EJERCICIO POR ACTIVOS
FINANCIEROS DISPONIBLES VENTA

DIFERENCIAS POSITIVAS DE CAMBIO
DETERIORO Y RESULTADO POR ENAJENACION DE

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

1.  DETERIOROS Y PERDIDAS

2. RESULTADOS POR ENAJENACIONES Y OTRAS

XIV.INCORPORACION AL ACTIVO DE GASTOS FINANCIEROS

Xv.

IMPUESTOS SOBRE BENEFICIOS

XVI.PERDIDA DEL EJERCICIO

2.054.760

2.054.760

15.000

15.000

2.054.760

2.054.760

15.000

15.000

2.479.422

2.479.422

23.295

23.295

(424.662)

(424.662)

(8.295)

(8.295)

n

(21)

TOTAL INGRESOS

2.069.760]

2.069.760|

2.502.717

(432.957)




GESTION DE CAPITAL RIESGO DEL PAIiS VASCO SGECR, S.A.

MEMORIA DEL GRADO DE CUMPLIMIENTO
DE LOS OBJETIVOS PROGRAMADOS



Grado de cumplimiento de los objetivos programados para el ejercicio

Magnitud Magnitud
Objetivos Presupuestada| Obtenida Comentarios Desviaciones (*)

N/A N/A N/A N/A

En los presupuestos de la Sociedad no se cuantifican objetivos para la propia Sociedad, sino que los objetivos
se cuantifican para la actividad de Capital Riesgo en su conjunto.

En este sentido, los objetivos programados para el aio 2012 se pueden dividir en dos fases: captacion de
fondos para los fondos de capital riesgo gestionados e inversién de los mismos.

En la fase de captacion se estimaban captaciones de fondos en funcion de las necesidades de inversian.
Finalmente, se ha incrementado el patrimonio desembolsado de EZTEN FCR en 14 millones de euros.

Con respecto a la fase de inversién, estaba prevista una inversion de 25 millones de euros en 15 empresas.
Finalmente, se ha tomado participacion o concedido préstamos a 14 sociedades por un importe global de 19
millones de euros, aproximadamente.




