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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADA

A los Accionistas de Sociedad para la Transformacion
Competitiva - Eraldaketa Lehiakorrerako Sozietatea, S.A.:

1. Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Sociedad para la Transformacién Competitiva - Eraldaketa
l.ehiakorrerako Sozietatea, S.A. (en adelante, *la Sociedad dominante”) y sociedades dependientes que
conjuntamente componen el Grupo SPRI (en adelante, “el Grupo™), que comprenden el balance consolidado al
31 de diciembre de 2012, la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, el estado de cambios en el patrimonio
neto consolidado, el estado de flujos de efectivo consolidado y la memoria consolidada correspondientes al
gjercicio anual terminado en dicha fecha. Los Administradores de la Sociedad dominante son responsables de la
formulacion de las cuentas anuales consolidadas, de acuerdo con el marco normativa de informacién financiera
aplicable a la entidad (que se identifica en la Nota 3.2 de la memoria consolidada adjunta) y, en particular, con
los principios y eriterios contables contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién
sobre las citadas cuentas anuales consolidadas en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con la
normativa reguladora de la actividad de auditorfa de cuentas vigente en Espafia, que requiere el examen, ~
mediante la realizacién de pruchas selectivas, de la evidencia justificativa de |as cuentas anuales y la evaluacion
de si su presentacién, los principios y criterios contables utilizados y las estimaciones realizadas, estdn de
acuerdo con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion.

2. En nuestra opinion, las cuenras anuales consolidadas del ejercicio 2012 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio conselidado y de la situacion financiera consolidada de Sociedad
para la Transformacion Competitiva - Eraldaketa Lehiakorrerako Sozietatea, S.A. y sociedades dependientes
que conjuntamente componen el Grupo SPRI al 31 de diciembre de 2012, asi como de los resultados
consolidados de sus operaciones y de sus flujos de efectivo consolidados correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion finenciera que resulta de
aplicacion y, en particular, con |os principios y criterios contables contenidos en el mismo.

3. Sin que afecte a nuestra opinién de auditoria, llamamos la atencidén sobre el paulatino deterioro de la situacién
del mercado inmobiliario en el que operan buena parte de las sociedades del Grupo (Nota 1), donde ya desde el
egjercicio 2007 se ha puesto de manifiesto una disminucion de la demanda de inmuebles, aguzada por la crisis
financiera. Tal y como se indica en las Notas 8, 9 v 14 de la memoria consolidada adjunta, la actividad de
dichas sociedades del Grupo se ha visto afectada por esta coyuntura dado que los niveles de demanda y
ocupacion de los activos inmobiliarios propiedad de aquéllas (suclo industrial, poligonos industriales y oficinas,
principalmente) se han visto reducidos. Iin la determinacién del valor recuperable de los inmuebles propiedad
de las sociedades del Grupo, asi como de las fincas urbanizables registradas como existencias, se han utilizado
estudios externos (tasaciones realizadas por Expertos Independientes) ¢ internos.

Adicionalmente, para el caso de los suelos rasticos, 1os Administradores de la Sociedad dominante consideran
que los planes de desarrollo urbanistico que transformarfan dichos terrenos risticos en urbanizables se
aprobaran a medio plazo. Sobre esta base, y estimando unos precios medios de urbanizacién de las zonas
correspondientes, asi como el valor de mercado de parcelas ya urbanizadas adyacentes, no esperan problemas
de recuperabilidad de dichos activos (Nota 5.k). Por todo ello, dado el cardcter incierto de la evolucién del
sector inmobiliario que afecta a las variables y expectativas consideradas en las tasaciones de activos, asi como
la incertidumbre inherente a las aprobaciones urbanisticas en plazo y forma, se pueden producir difercncias
entre los resultados proyectados y los reales; por lo que dicho aspecto deberd teénerse en cuenta de cara a
interpretar las cuentas anuales consolidadas adjuntas.

Deloitte, 5.L: Inscrita en el Registio Mercantil de Madrid, tomao 13,650, secgidn 8%, follo 188, hof M-54414, Inscripeion 96, C.LF: B-79104469,
Comicilio social: Plaza Pablo Rur Picasso, 1, Torre Picasse, 28020, Madnd



4, Sin que afecte a nuestra opinién de auditoria, llamamos la atencién sobre el contenido de la Nota 22 de la
memoria consolidada adjunta en la que se indica que el Grupo realiza operaciones significativas con entidades
vinculadas, entre ellas la aportacion de financiacién necesaria para llevar a cabo su actividad. En este sentido el
Grupo cuenta con el apoyo financiero de su principal accionista, la Hacienda General de la Comunidad
Auténoma de Euskadi, materializado a través de la asignacién de las partidas presupuestarias correspondientes
para cumplir con sus compromisos financieros y de cualquier otra indole. Por tanto, cualquier interpretacion o
andlisis de las cuentas anuales consolidadas adjuntas debe llevarse a cabo considerando dicha circunstancia.

5. El informe de gestion consolidado adjunto del ejercicio 2012 contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacién del Grupo, la evolucién de sus negocios y sobre otros
asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas. Hemos verificado que la informacion
contable que contiene ¢l citado informe de gestién consolidado concuerda con la de las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio 2012, Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de
gestion consolidado con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacion
distinta de la ohtenida a partir de los registros contables de las sociedades consolidadas,

DELOITTE, S.L.
Inscrito en el R.O.A.C, N° 80692 B

Miembro ajercient
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Sociedad para la Transformacion Competitiva - Eraldaketa Lehiakorrerako Sozietatea, S.A. y Sociedades
Dependientes
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Sociedad para la Transformacion Competitiva - Eraldaketa Lehiakorrerako
Sozietatea, S.A. y Sociedades dependientes (Grupo SPRI)

Memoria consolidada correspondiente al ejercicio
anual terminado el 31 de diciembre de 2012

1. Actividad del Grupo

Sociedad para la Transfommacon Compeliva - Eraldakela Lehiakorrerako Sozietalea, S.A. ¥ sociedades
dependientes (en adelanle "l Grupa SPRI" o "el Grupo®) configuran un grupo consalidado de empresas,
siendo Sociedad para I3 Transformacion Compelitiva - Eraldaketa Lehiakorerako Sozielatea, S.A. |a
Sociedad dominante del Grupo. Dicha sociedad se constiuyd el 21 de septiembre de 1981, por aplicacion de
la Ley 5/1881, de 10 de junio, segln la cual el objeto propio y fundamental es la promocion y reconversion de
la industria vasca y asimismo, su objetivo prorlario de actuacion, la defensa y creacidn de puesios de
trabajo. Conforme a la ley de creacion de la Sociedad dominante, la Hacienda General de la Comunidad
Auténoma de Euskad| velard por su aquilibrio financiarn.

Con fecha 6 de junio de 2011 se inscribié en el Registro Mercantil de Alava el cambio de denominacion de la
Sociedad, pasando a ser Sociedad para la Transformacion Compelitiva - Eraldaketa Lehiakorrerako
Sozielatea, S.A. Asimismo, y con dicha fecha de inscripcién, se ha modificado el objeto social, ampliandose a
achividades de promocion relacionadas con los sectores comercial y turistico,

La Sociedad dominante presta su actividad en locales propiedad del Gobierno Vasco en el Edificio Plaza
Bizkala, Alameda Urquijo 36, 48011 Bilbao. La Sociedad dominante presenta sus cuentas anuales
consolidadas e individuales en el Registro Mercanlil de Alava.

De acuerdo con sus estatutos, la Sociedad dominante tiene por objelo:

»  Conlribuir a la promogcidn industrial mediante la realizacion de estudios, prestacion de asesoramiento de
servicios en los ambitos de gestion, financiero, econdmico, tecnico y otros de interes indusinial.

¢«  Fomentar |a creacion de nuevas empresas, asi como |a expansion de las ya establecidas, prestando
particular atencion al desarrollo tecnolégico y a la exportacion.

. Fomentar las acluaciones comunes y de cooperacion entre empresas cuando ello conduzca a reforzar
su competitividad.

*  Apoyar con cardclter complementario los esfuerzos de las paries implicadas en los procesos de
saneamiento y reconvarsion de empresas, siempre que relunan condiciones objelivas de viabilidad.

=  Fomentar los proyeclos de investigacion y desarrollo, tanto de nuevos procesos como de productos
indusiriales y servicios conexos,
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. Cualesquiera otros que tengan relacidn con el ejercicio de sus fines.

Para al cumplimiento de estos fines la Sociedad dominante podra;

. Conceder subvenciones, créditos a medio y largo plazo, incluse en condiciones especiales de tipo de
interés, asi como avales a empresas de acuerdo con las normas gue dicte al respecto el Gobierno
Vaseo,

. Participar en el capital social de emprasas de particular interés, previa autorizacion del Gobiemo Vasco
y en |as condiciones que en cada caso se determinen.

s Emitir obligaciones o titulos similares, que podran ser computables en el coeficiente de fondos publicos
del ahorro institucional.

=  Recibir préstamos de entidades financieras publicas y privadas. Los préstamos otorgados por las Cajas
de Ahorro podran tener la consideracion de préstamos de regulacién especial, en la forma y
condiciones que resulten de la legislacidn vigente.

+  Recibir subvenciones y garantias de la Hacienda General de Pais Vasco y de ofras Instiluciones y
Entidadas Plhlicas de la Comunidad Auttnoma, asi como del seclor pablico estatal.

Formando parte del desarrollo de sus actividades, la Sociedad dominanle posee paricipaciones en ofras
sociedades que desarrollan y complementan su objeto social.

Las parficipacionss en otras sociedades se refieren, fundamentalmente, a los Parques Tecnoldgicos vy
Centros de Emprasas e Innovacion y a Sprilur, S.A. (gue incluye @ las sociedades del Programa
Industrialdeak, Sociedades Industria Lurra ¥ Parques Empresarialas)

Los Parques Tecnologicos y Cenlros de Empresa e Innovacidn (CEI) tienen por objeto promover la Iniciativa e
inversion industrial mediante la construccion de un complejo de pabellones industniales, geslionando su
explotacion y seleccionando la implantacién de empresas de tecnologia avanzada.

El objeto social de Sprilur, 5.A. esta dirgido a la promocion y preparacian de suelo y edificaciones industriales
en la Comunidad Auténoma de Euskadi, bien directamente o bien a través de sus participadas, oslentando al
caracter de Entidad Urbanistica Especial y la condicién de beneficiaria en |a Ley de Expropiacién Forzosa del
18 de diciembre de 1945,

El Programa “Industrialdeak” tiene por cbjele principal fomentar la inversidn y creacion de puestos de trabajo
mediante la constitucién de diferentes sociedades cuya actividad es la conslruccidn y poslerior venia o
arendamiento con opcidn de compra de poligonos indusiriales. Las sociedades Indusina Lurra han sido
creadas para la promocion industrial mediante |a generacidn de una reserva de suelo industnal ordenado y
calificado de cara &8 poder responder con la mayor celeridad posible a futuros inversores, promotores de
proyectos singulares, que pretendan ubicarse en su zona de influencia,
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Con caracler general, la participacion de Sprilur, 5.A. en estas sociedades asciende al 51 por ciento del
capital. El capital restante se reparte entre las Diputaciones Forales (la sociedad publica Alava Agencia de
Desarrollo, S.A. en el caso de las participadas de Alava y |a sociedad Azpiegiturak, S.A.U. en el caso de las
participadas de Bizkaia) v los Ayuntamientos de los municipios en que se ubican las respeclivas sociedades.

Los Pargues Tecnolégicos y los Centros de Empresas tienen por objeto promover la iniciativa e inversion
industrial mediante la construccion de un complejo de edificios industriales, gestionando su explotacion,
Asimismo, el objeto social de la Sociedad Polo de Innovacién de Garaia, S.Coop. es el desarrollo de
aclividades econdmicas y empresariales, en las areas relacionadas con la promocién y urbanizacion de
suelos aplos para alojar equipamientos adecuados para la investigacién.

Adicionalmente, dentro del Grupo SPRI se incluye la sociedad Gestion de Capital Riesgo del Pais Vasco
SGECR, 5.A. Dicha sociedad se constiiuye con el objeto de promover la aclividad de capital riesgo en
Euskadi, entendida ésta como la captacidn de un flujo financiero destinado a la inversion en proyecios
empresariales mediante |a participacién minoritaria en el capital social de sociedades industriales. Al clerre de
los ejercicios 2012 y 2011 los fondos gestionados por esta sociedad gestora y en los que la Sociedad
dominante participa (directa e indirectamente) son los siguienies:

. EZTEN-Fondo de Capital Riesgo (F.C.R.)

#  Suztapen-Fondo de Capital Rirzgo (F.C.R.)

»  Elkano XX|-Fonde de Capital Riesgo (F.C.R)

+  Ekintzaille XXI-Fondo de Capital Riesgoe (F.C.R.)

=  Seed Gipuzkoa, Sociedad de Capital Riesge (5.C.R). 5.A.

Adicionalmente, esta sociedad participada liene firmados conlralos de colaboracidn para la gestion
administrativa de Sociedad de Capital-Desarrollo de Euskadi (SOCADE), S.A., Mondragan Innevacian S.P.E,,
8.A. y Mondragon de Promocion Empresarial 3.P.E., 5.A.

2. Sociedades dependientes, asociadas y mulliarupo

a) Sociedades dependientes

Le consolidacion se ha realizado aplicando el método de integracidn global a iodas las sociedades
dependientes, que son aquellas en las gue el Grupo ejerce o puede ejercer, directa o indirectaments, su
control, antendido como el pader de dingir las politicas financieras y de explotacion de una empresa para
obtenar beneficios econémicos de sus aclividades. Esta circunstancia se manifiesta, en general aunque
no Onicamente, por la titularidad, directa o indirecta, del 50% o mas de los derechos de volo de la

sociedad dependients.

La parlicipacion de los accionistas minoritanos en el patnmenic vy en los resullados de las sociedades
dependientes consolidadas se presenta bajo la denominacion “Socics Externos” dentro del epigrafe
“Patrimenic neto” de los balances consolidados y an el epigrafe "Resullado del sjercicio atribuido a los
socios externos” dentro de las cuentas de resultados consolidadas, respectivamants.
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A cierre de los ejercicios 2012 y 2011, no exislen sociedades dependientes excluidas del perimetro de
consalidacion,

En el Anexo | se detallan las sociedades dependientes incluidas en el perimetro de consolidacion a 31 de
diciembre de 2012 y 2011. Todas ellas tienen el mismo ejercicio econdmico del Grupo.

b) Sociedades multigrupo

Las sociedades multigrupo son aquellas que constituyen un negocio conjunio y se consolidan por el
método de integracion proporcional, que supone la inclusion en los estados financieros consclidados de la
parte proporcional de los aclivos, pasivos, gastos e ingresos de estas sociedades, en funcion de la
participacién del Grupo en las mismas. Se entiende por negocios conjunlos aquellos en los que exisle
control conjunto con otros participes, que se produce cuando existe un acuerdo estalutario o contractual
en virlud del cual las decisiones estraiégicas de las actividades, tanto financieras como operativas,
requieren el consentimiento unanime de las partes que estan compartiendo el control,

Al clerre de los ejercicios 2012 y 2011 no existen sociedades mulligrupo dentro del perimetro de
consclidacion,

¢} Sociedades asociadas

Las socledades asociadas se registran por el método de puesta en equivalencia. Estas sociedades son
aguellas en las gue se ejerce una influencia significativa en su gestidn, entendida como el poder de
intarvanir an las decisiones de politica financiera y de explotacion de la participada, pero sin llegar a tener
el contral ni tampaco &l contral conjunto. La influencia significativa de una sociedad se presume en

aquellas socledades en las que la parficipacién as igual o superor al 20%.

El método de la puesta en equivalencia consisle en |a incorporacion en la linea del balance consolidado
“Inversionas en empresas del grupo y asociadas a largo plazo-Paricipaciones pusstas en equivalencia®
dal valor de los activos netos y fondo de comercio si lo hubiere, comespondiente a la parficipacion poseida
en |la sociedad asociada. El resullado nelo oblenido cada ejercicio comespondiente al porcentaje de
participacién en estas scciedades se refleja en las cuentas de resultados consolidadas como

“Participacion en beneficios (pérdidas) de sociedades pusstas en equivalencia”,

Al clere de los ejercicios 2012 ¥ 2011 no sxisten sociadades asociadas excluidas del perimetro de
consolidacion.

En el Anexo | se detallan las sociedades asociadas incluidas en al perimetro de consalidacion. Todas
ellas tienen el mismo ejercicio econdmico del Grupo.
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a) Marco normativo de informacion financiera aplicable al Grupo

Estas cuentas anuales consolidadas se han formulado por los Administradores de la Sociedad dominanie
de acuerdo con el marco normativo de informacian financiera aplicable al Grupo, que es el establecido en:

a) Codigo de Comercio y la restante legislacion mercantil,

b) Las Normas para la Formulacion de Cuentas Anuales Consolidadas aprobadas por el Real Decreto
1159/2010 y el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007 y sus
Adaptaciones Sectoriales. En particular, la Adapiacion Sectorial del Plan General de Contabilidad
publicado en la Orden Minisierial de 28 de diciembre de 1994, por la que se aprueban las normas de
adaptacion de! Plan General de Contabilidad para las empresas inmobiliarias.

c) Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y Auditoria de
Cuentas en desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus normas complementarias.

d) El resto de la normativa contable espafiola que resulte de aplicacién,

b} Imagen fiel

Las cuentas anuales consclidadas han sido obtenidas de los registros conlables individuales de la
Sociedad dominante y de sus socledades parlicipadas y se presentan de scusrdo con el marco
normalive de informacion financiera que le resulta de aplicacion y en particular, con los principios y
crilenos contables en &l contenidos, de forma que muastran la imagen fiel del patrimenio, de la situacian
financiera, de los resultados del Grupo y de los flujos de efective consolidados habidos durante el
correspondiente ejerciclo. Estas cuentas anuales consolidadas, gue han sido formuladas por los
Administradores de la Sociedad dominante en su reunion de fecha 22 de marzo de 2013 se somelaran a
la aprobacion por la Junta General Ordinane de Accionistas, eshimandose que saran aprobadas sin
medificacion alguna. Por su parte, las cuentas anuales consolidadas del sjercicio 2011 fueron aprobadas
por la Junta General de Accionistas de Sociedad para |2 Transformacidon Competitiva - Eraldaketa
Leh;hnrremku Sozietatea, 5.A. celebrada el 13 de junio de 2012 y depositadas en el Registro Mercantil
de Alava.

¢} Principlos contables no obligatorfos aplicados

Mo se han aplicade principios contables no obligatorios. Adicionalmente, los Administradores han
formulado estas cuentas anuales consolidadas teniendo en consideracion la totalidad de los principios y
normas contables de aplicacion obligatoria que tienen un efecto significalivo en dichas cuenlas anualas
consolidadas.

Me existe ningln principio contable que siendo cbligatorio, haya dejade de aplicarse.
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d) Aspecios criticos de [a valaracian y estimacidn de la incertidumbre

En la elaboracién de |as cuantas anuales consolidadas adjuntas se han utilizade estimaciones realizadas
por los Administradores de la Sociedad dominante para wvalorar slgunos de los actvos, pasivos,
ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellas, Basicamente eslas estimacionss sa

refieren a:

+ La evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos (Notas 7, 8, 9, 10, 11, 12y
14)

* La wvida util de los activos materiales, intangibles & inversiones inmoblilarias (Notas 5.a, 5.b, 5.c, 5.d,
58,7 8y8)

= El calculo de provisiones (Nola 18)
+ Larecuperabilidad de los activos por impuesto diferido (Mota 20).

« Elvalor racuparable de existencias, para su registro a coste o valor recuperable, el menor, segin se
indica an las normas de valoracion de [a presente memoria consolidada. Esle ha sido oblenido de
los estudios internos efectuados por las Direcciones de la sociedades inmobiliarias dal Grupo asi
como de tasaciones reallzadas por Expenos Independientes de ecuerdo & lo indicado en la Nota 4.k
(MNota 14).

¢ El importe de Ia comisién variable que se recibird de los Fondos y Secledades de Capital Riesgo
gestionadas y que ha sido establecida y registrada en base a la mejor estimacion de cierre de los
Fondos y las Sociedades que la sociedad del Grupo Gestion de Capital Riesgo del Pais Vasco
SGECR. S.A. administra (Nola 21.a).

A pesar de que estas estimaciones se han realizadoe sobre la base de la mejor informacién disponible al
cierre del gjercicio 2012, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a
madificarias (al alza o a la baja) en los proximos ejercicios, lo que se realizaria, en su caso, de forma
prospaciiva.

Desde mediados de 2007 la disminucidn de la demanda de bienes inmobiliarios, unida al exceso de
oferta y en especial a la crsis financiera ha deteriorado significativamente la situacion del mercado
inmobiliario. No obstante, el Grupo cuenta con el apoyo financierc de su accionista mayaritario, |a
Hacienda General del Pais Vasco (Notas 1 y 16.a), para cumplir sus compromisos financieros y de
cugiquier otra indole de modo que a la fecha no 58 esperan y minusvalias adicionales no registradas en
las cuentas anuales consolidadas adjuntas por no estar previstas ventas de activos de las sociedades
inmobiliarias del Grupo para obtener liquidez inmediata a fin de atender sus compromises financieros,

&) Comparacion de la informacion

La informacion conlenida an esta memoria consolidada referida al ejercicio 2012 se presenta, a efectos
comparatives, con la informacion del ejercicio 2011,
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Tal y como se delalla en las Nolas 5.0 y 21.d, y como consecuencia de la aplicacion de una Orden
publicada por parte del Consejero de Economia y Hacienda dal Gobiemo Vasco, cuya aplicabilidad
estaba resinngida al ejercicio 2011, el Grupo reconocid durante diche ajercicin sl gasto correspondienta
@ |las subvenciones concedidas en sl momenio en que la exigibilidad del pago se encontraba
detdamenta justificada, en lugar de emplear la fecha de concesion y aprobacién por pare del érgano
comespondiente (junto con la justificacidn fulura de las subvenciones concedidas v en base a la
probabilidad de ejecucién de acuerdo con el presupuesto presentado), tal y como sucedia hasta el
ejgrcicio 2010 y de nuevo a parlir de estas cuentas anuales consclidadas.

Al 31 de diciembre de 2011, el impore correspondiente a compromiscs futuros penerados por
subvenciones con origen en el ejercicio 2011, pero cuya obligacion de pago tenia un vencimiento
posterior al 31 de diciembre de 2011, ascendia a 18 millones de suros, aproximadaments,

Por tanto, cualquier comparacidn qua se realice de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2012
y 2011 deberd tener en consideracién la inclusion de esla condicion adicional en el registro de
subvenciones concedidas.

f) Agrupacion de partidas

Determinadas paridas del balance consolidado, de la cuenta de pérdidas v ganancias consolidada, del
estado de cambios en &l patrimonio neto consolidado v del estado de flujos de efeclivo consolidado se
presentan de forma agrupada para facilitar su comprension, sl bien, en la medida en gue sea
significativa, se ha incluido la informacidn desagregada en las correspondienies notas de ia memona
consolidada.

gl Cambies en criterios contables

Durante el gjercicio 2012 ne se han producido cambios de criterios contables con respecto a los criterios
aplicados en el ejercicio 2011,

h) Correccion de errores

Mo se ha datectado ningdn error significative que haya supuesto la reexpresidn de los importes incluidos
an las cuantas anuales del ejercicio 2011.

El Coneejo de Administracidén de la Sociedad dominante propondréd a la Junta General de Aceionistas
que la pérdida del gjercicio corespondients a la Sociedad dominante se apligue Integramente a la cuents
“Resultados negalivos de ejercicios anteriores”.

Narm Is n

Las pnncipales normas de regisiro y valoracion utiizadas por el Grupo en la elaboracién de las cuentas
anuales consolidadas del ejercicio 2012, de acuerdo con las establecidas por el Plan General de
Contabilidad, han sido las siguientes:
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a) Principios de consolidacion aplicados
Transacciones enire sociedades incluidas en el perimetro de consolidacidn

En el proceso de consolidacion se han eliminado los saldos, transacciones y resultados entre sociedades
consolidadas por integracion global. Los resultados por operaciones entre empresas del Grupo y
empresas asociadas se han eliminado en el porcentaje de paricipacion que el Grupo posee en éstas
ultimas.

Homogeneizacion de parlidas

Los principios y procedimientos de contabilidad ufilizados por las sociedades del Grupo se han
homogeneizado con el fin de presentar los estados financieros consclidados con una base de valoracion

hemogénea.

b) Fondo de comercio y combinaciones de negocio

La adquisicién por parte de la Sociedad dominante del contral de una sociedad dependiente constiluye
una combinacion de negocios a la que se aplicard el mélodo de adguisicion. En consolidaciones
posteriores, la eliminacién de la inversidn-patrimenic neto de las sociedades dependientes se realizard
con caracter general con base en los valores resultantes de aplicar 8l matodo de adquisiclén que se
describe a continuacion en la fecha de control,

Las combinacicnes de negocios se contabilizan aplicando el método de adquisicién para lo cual se
delermina la fecha de adquisicion y se calcula el coste de la combinacidn, registréndose los activos
identificables adguiridos y los pasivos asumidos a su valor razonable referido a dicha fecha,

El fondo de comercio o la diferencia negativa de la combinacidn se determina por diferencia entre los
valores razonables de los activos adquiridos y pasivos esumidos registrados y 8l coste de la combinacidn,
todo ello referido a la fecha de adquisicion.

El coste de la combinacion se determing por |2 agregacion de:

+® Los valores razonables en |a fecha de adquisicion de los activos cedidos, los pasivos incurridos o
asumidos y los instrumentos de patrimonio emitidos.

= El valor razonable de cualguier contraprestacion contingente que depende de eventos fuluros o del
cumplimigntlo de condiciones predatarminadas,

No forman parte del coste de la combinacion los gastos relacionados con la emisidn de los instrumentos
de patrimonio o de los pasivos financiercs entregados a cambio de los elementos adquiridos.

Asimisme, vy desde el 1 de enero de 2010, tampoco forman parte del coste de la combinacion los
honorarios abonados a asesores legales u otros profesionales que hayan intervenido en la combinacion ni
por supuesto los pasios generados intermamente por estos conceplos. Dichos importes se imputan
diractamente an I3 cuenta de resultados.
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Si la combinacion de negocios se realiza por elapas, de modo que con anterioridad a |a fecha de
adguisicion (facha de loma de control), existia una inversion previa, el fondo de comercio o diferencia
negativa se obliene por la diferencia entra:

+ El coste de la combinacion de negocios, mas el valor razonable en la fecha de adquisicion de cualguier
participacidn previa de la empresa adguirente en la adquirida, v,

» El valor de Inx activos identificables adquindos menos el de los pasives asumidos, determinado de
acuerdo a lo indicado anteriorments.

Cualguier beneficio o pérdida que surja como consecuencia de la valoracién a valor razonable en la fecha
an gue 52 obtiene el control de la participacién previa exislenta en la adguirida, se reconocera en la
cuenta de péerdidas y ganancias consclidada. Si con anlerioridad la inversion en esla participada se
hubiera valorado por su valor razonable, los ajustes por valoracion pendientes de ser imputados al
resultado del ejercicio ee transferiran a la cuenta de pérdidas y gananclas. De ofra parte, se presume gue
el coste de la combinacion de negocios es ¢l mejor referente para estimar el valor razonable en la fecha
de adguisicion de cualguier participacion previa.

Les fondos de comercio surgidos en la adquisicidn de sociedades con moneda funcional distinta del surg
se valoran en la moneda funcional de le seciedad adquinda, realizandose la conversidn a suros al tipo de
cambio vigente a la fecha del balance,

Los fondos de comercio no se amortizan y &8 valoran postariormente por su coste menos las pérdidas por
delerioro de valor. Las correcciones valorativas por deterioro reconocidas en el fondo de comercio no sen
objeto de reversion en ejercicios posleriores.

En el supuesto excepcional de gue surja una diferencia negativa en la combinacion ésta se imputa a la
cuenta de pérdides y ganancias consclidada como un ingreso.

Si en la fecha de clerre del ejercicio en que se produce la combinacion no pueden concluirse los procesos
de valoracion necesaros para aplicar el mélodo de adquisicion  descrifo  anteriormente, esta
contabilizacion se considera provisional, pudiéndose ajustar dichos valores provisionales en el periodo
necesario para oblener la informacidn requerida que en ningldn caso serd superior a un afno. Los efectos
de los ajustes realizados en este periodo se contabilizan retroactivamente modificando la informacion
comparativa si fuera necesario.

Los cambios posteriores en el valor razonable de ls contraprestacion contingente se asjustan contra
resullados, salvo que dicha contrapreslacion haya sido clasificada como patrimonio en cuyo caso los
cambios postenores en su valor razonable no se reconocan.

c) Inmovilizado intangible

Como norma general, 8l inmovilizado intangible se valora iniciaimente por su precio de adquisicidn o coste
de produccian. Posteriormente se valora a su coste minorado por la commespondiente amortizacion
acumulada y, en su caso, por las pérdidas por deterioro que haya experimentado. Dichos aclivos se
amartizan en funcidn de su vida Otil.
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Concesiones

En esta cuenta se recogen aguellos actos por las que una entidad de derecho pdblico transfiere la gestion
de un serviclo o el disfrule exclusivo de un bien de dominio pdblico, ebonando por esos derechos el
Importe convenide. Como contraparida, la empresa concesionaria registra como un inmovilizado
intangible los dereches de la concesian,

Las concesiones se registran por el coste establecido en el contrato de concesion y se amortizan en
funcién de la duracion de la concesin,

Aplicaciones informdticas

El Grupe registra en esta cuenta los cosles incurridos en la adquisician y desarrcllo de programas de
ordenador, incluidos los cosles de desarrollo de las pagines web, Los cosiles de mantenimiento da las
aplicaciones informaticas se ragisiran an la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se
incurren, La amortizacion de las aplicacionas informaficas se realiza aplicando el método lineal durante un
periodo entre dos y cuatro afios, mayaoritariamente.

d) Inmovilizade matarial

El inmovilizado material se valora Inicialmente por su precie de edguisicién o cosle de produccion, y
posteriormente se minora por le comespondiente amonizacion acumulada y las perdidas por delernora, si
las hubiera, conforme al criterio mencionado en la Nota 5.1,

Los gastos de conservacion y mantenimiento de los diferentes elementos que componen el inmovilizada
malerial se imputan & la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio en que se Incurren. Por
el contrario, los impories inverlidos en mejoras que contribuyen a aumentar |3 capacidad o eficlencia o a
alargar |a vida 0fil de dichos bienes se regisiran como mayor coste de los mismos.

Las sustituciones o renovaciones de elementos del inmovilizade material se contabilizan en el activo, con
al consiguients retiro contable de los elementos sustituidos o renovados.

Las mejoras en bienss arrendados en régimen de amendamiento operalive gue se incorporan
definitivamente al inmueble arrendado, se capitalizan como mayor cosle en el epigrafe correspondients y
se amortizan en el periodo del contralo o en el plazo de la vida Glil eslimada del activo, si fuera menor.

Los trabajos que el Grupo realiza para su propio inmovilizado se repistran al coste acumulado que resulta
de anadir a los costes exiernos los costes inlernos, determinados en funcidn de los consumos propios de
maleniales, la mano de obra directa incurrida v los gastos generales de fabricacion calculados segin tasas
de absorcion similares a las aplicadas a efectos de [a valoracion de existenclas.

Para aguellos inmovilizados que necesitan un periopdo de tiempo superior a un afio para estar en
condicionss de uso, los costes capitalizados incluyen los gastos financieros que se havan devengado
antes de la puesta en condiciones de funcionamiento del bien y que hayan sido girados por el proveedor o
cormespondan a préstamos u otre tipo de financiacidn ajena, especifica o ganerica, directamente atribuible
a la adguisicidén o fabricacion del mismo.

10
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El Grupo ha procedido a capitalizar como mayor valor del inmovilizado en el ejercicio 2012 un importe de
484797 euros (Nota 8), commespondiente a los inlereses generados por la financiacion de varias obras,
conforme al criterio mencionado en la Nota 5.k.

El Grupo amortiza el inmovilizado material siguiendo el método lineal, aplicando porcentajes de
amortizacion anual calculados en funcién de los afios de vida Otil estimada de los respectivos bienes,

sequn el siguiente detalle:

Afios de vida
atil
Construcciones 20-30
Instalaciones técnicas y maquinaria 4-7
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 7-17
Otro inmovilizado 4-8

Al cierre de los ejercicios 2012 y 2011, la praclica totalidad de! inmavilizado en curso se comesponde con
edificios e instalaciones que serdn lraspasadas a inversiones inmobiliadas una vez finalizada su
construccion, puesto que su destina as al arrandamiento (Motas 8 v 9).

al Inversiones inmobiliarias

El epigrafe “Inversiones Inmaobilianas” del balance consolidado recoge los valores de tarrenos, edificios v
olras construcciones que se mantienen para explotarlos en régimen de alquiler.

Estos aclives se valoran de acuerdo con los criterios indicados en la Nota 5.d, relativa al inmovilizado
malanal

For otra parte, & tratamiento contable de la venta de parcelas urbanizadas y de edificios es el que se
desprende de |a Adaptacién Sectorial del Plan General de Contabilidad de las Empresas Inmobiliarias. En
este sentido. en el momenlo en gue se conoce la venta de elementos de las inversiones inmobiliarias &n
la medida en gue las mismas no hayan sido objeto de utilizacion o explotacion, su valer neto contable se
traspasa al epigrafe "Exislencias” del activo del balance consolidado, registrando |a baja correspondiente
€n esla cuenla con cargo a la cuenta "Transferencias netas de inmovilizado a existencias de promociones
en curso y edificios construidos™ de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada (Notas B y 9).

La vida otil estimada para las construcciones registradas en este epigrafe es enire 20 y 30 afios.
f] Deteriore del valor de actives intangibles, materiales e inversiones inmobiliarias

Al cierre de cada ejercicio (para el caso del fondo de comercio o activos Intangibles de vida Gtil indefinida)
y siempre que existan indicios de perdida de valor para el resto de los aclivos, el Grupo procedera a
estimar mediante el denominado “Test de deterioro” |a posible existencie de pérdidas de valor qua
reduzcan el valer recuperable de dichos activos a un Importe inferior al de su valor en libros.
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El importe recuperable se determina como el mayer importe entre el valor razonable manos los costes de
venta y el valor en uso. Al evaluar el valor de uso, los futuros flujos de efective estimados se descuentan &
su valor actual utilizande un tipo de descuento anles de impuestos que refleja las valoraciones acluales
del mercado con respeclo al valor temporal del dinero y los riesgos especificos del aclive para &l qua no
se han ajustado los fuluros flujos de efectivo estimados. Si se estima que el importe recuparable de un
aclivo (o una unidad generadora de efectivo), es inferior a su importe en libros, el importe en libros del
activo (unidad generadora de efeclive) se reduce a su importe recuparable. Inmediatamente se reconoce
una pérdida por deterioro de valor como gasto, dado que los activos en el Grupo no se regisiran a
Importes revalorizados.

Las correcciones valorativas por deterioro de los elementos del inmovilizado, asi como su reversion,
cuando las circunstancias que lo motivaron hubieran dejado de existir, se reconocerdn como un gasto o
un ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

Cuando una pérdida por deterioro de valor revierte posteriormente, el importe en libros del activo se
incrementa en la estimacion revisada de su importe recuperable, pero de tal modo que el imperte en libros
incrementado no supere el importe en libros que se habria delerminade de no haberse reconocido
ninguna perdida por deterioro en ejercicios anteriores.

La practica lotalidad de las sociedades del Grupo han llevado a cabo en este ejercicio 2012 tasaciones de
parte de sus inversiones inmobiliarias segln los métodos descritos en la Nota 5.k, no desprendiéndose
deterioro alguno en sus activos al 31 de diciembre de 2012,

g) Arrendamientos

Los amendamientos se clasifican como arrendamientos financieros siempre que las condiciones de los
mismos se deduzca que se transfieren al arrendatario sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes
a la propiedad del activo objeto del contrato. Los demas arrendamientos se clasifican como
arrendamientos operativos (Nota 10).

En un acuerdo de arrendamiento de un activo con opcion de compra, se presumird que se transfieren
sustancialmente lodos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad cuando no existan dudas
razonables de que se va a ejercitar dicha opcion,

Amendamiento financiero

En las operaciones de arrendamiento financiero en las que el Grupo actia como arrendador, en el
momento inicial de las mismas se reconoce un crédito por el valor actual de los pagos minimos a recibir
por el arrendamiento mas el valor residual del activo, descontado al tipo de interés implicito del contrato.
La diferencia entre el crédito registrado en el activo y la cantidad a cobrar, correspondiente a intereses no
devengados, se impula a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio a medida que se
devengan, de acuerdo con el método del tipe de inlerés efectivo,

Arrendariento operafivo

Los ingresos y gastos derivados de los acuerdos de arrendamiento operativo se impulan a la cuenta de
pérdidas y ganancias en el gjercicio an que se devengan,

12



Foru Seilua
Timbre Foral

| N 8027579 B

Asimismo, el cosle de adquisicion del bien arrendado se presenta en sl balancé consolidado conforme a
su naturaleza, incrementado por el importe de los costes del contrato directamente imputables, los cuales
se reconocen como gasio en el plazo del contrato, aplicando el misme criterio utilizado para el
reconocimiento de los ingresos del arrendamiento.

Cualquier cobro o pago gue pudiera realizarse al contratar un arrendamignto operative se tralard como un
cobro o pago anlicipado gue se imputara a resullados a lo largo del periodo del arrendamiento, a8 madida
gue se cadan o reciban los bensficioz del active armendado.

h) Permutas de activos

Se entiende por “permuta de activos® la adquisicion de activos matariales o intangibles a cambio de la
entrega de otros aclivos no monetanos o de una combinacian de astos con activos monetarios

En el case de las oparaciones de permuta de caracter comercial, |as existencias se valoraran por el valor
razonable del activo entregado mas, en su caso, las contrapartidas monetarias gue se hubieran entregado
a cambio, salvo que se tenga evidencia mas clara del valor razonable del activo recibido ¥ con el limite da
este dltimo. Si por el conirario la permuta no fiene caracler comercial o cuando no pueda ohtenarse una
estimacion fiable del valor razonable de los elementos que intervienen en la oparacién, 8l activo recibldo
se velorara por el valor contable del bien entregado mas, en su caso, las contrapartidas monetaras que
se hubleran entregado a cambio, con el limite, cuando esté disponible, del valor razonable de dicho activo
si éste fuera menor,

Se considera que una permula liene caracler comercial cuando la configuracion de los flujos de efective
del inmovilizado recihido difiere (nesgo, calendario & importe) de la configuracién de los del activo
eniregado o 8l valor actual de los flujos de efeclivo después de impuestos de las actividades de la
sociedad afectadas por la permuta se ve modificado como consecuencia de la operacion,

En base a lo establecido en el BOICAC 75 — Consulta 2, la valoracidn de los terrenos y solares adquiridos
a cambio de la enlrega de una construccidn a entregar en el futurp, se realizard en base a su valor
razonable. Si éslte no se pudiera obtener directamente de forma flable se estimard a partir del valor
razonable de la contraprestacion asumida. En consecuencia, se reconocerd el terreno y el pasive del
anticipo de clientes por la venta de la construccion a entregar en el futuro, al valor rezonable del terreno
recibido (Nota 14).

Durante el ejercicio 2012 la sociedad del Grupe Pamue Tecnoldgico - Teknologl Elkartegia, S.A. ha
permutado con un cliente un local en el edificio 500 por olro local en el edificio 207, no generandose
ningin impacto en la cuenta de resultados del ejercicic, en tanto ¥ cuanio los valoras razonables de los
edificios permutades, sobre la base de tasaciones de un tercero independiente, no presentan diferencias
en su cdlculo. El valor de los terrenos y construcciones permutados he ascendido a 21.399 y 327,341
euros, respectivamente.

i) Activos financieros
Clasificacién

Los activos financieros que posee el Grupo se clasifican en las siguientes categorias:
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a) Préstamos v parfidas a cobrar: ectivos financieros originados en la venta de bienes o en la

preslacion de servicios por operacionss de trafico de la empresa, o los que no teniends un origen
comercial, no son instrumentos de pairimonio ni derivados y cuyos cobros son de cuantia fija o
determinable y no 52 negocian en un mercado activo.

b) Fignzas v depdsitos entragados: depdsitos constituldoes en garantia del cumplimiento de obligaciones
contraldas por las sociedades del Grupo, principalmente por contralos de arrendamiento (Nota 10).

&) e fina 2 anancias: conslituyen
un grupu de activos I'nnnman;:s qua si gastrnnaﬂ :nnjunlumanlu ¥ cuyo rendlman’tu s8 avalia sobre
la base de su valor razonable, de acuerdo con una esiralegia de gestidn del riesgo o de inversion
documantada, En concrato, el Grupo registra bajo esta categoria sus paricipaciones en fondos de
capital riesgo (Nota 12.a).

Valoracién intclal

Los activos financieros se registran inicialmente al valor razonable de la contraprestacion entregada mis
los costes de la ransaccidn que sean direclamenlte atribuibles.

Las fianzas y depdsitos eniregados se valoran inicialmente por los importes efectivamente eniregados.

Valoracidn posterior

Los préstamos, partidas a cobrar y fianzas y depdsilos entregados se valoran por su cosle amorfizado.

No obstante, los craditos por operacionss comerciales con vencimiento no superior 2 un aflo y que no
timnen un fipo de interés contractual, 38l como los anticipos y créditos al personal cuyo Importe se espera
recibir en el corto plazo. s2 valoran iniclalmente y postenormente por su valor nominal cuando el efecta de
no actualizar los fiujos de efectivo no es significativa.

Los activos financieros & valor razonable con cambios en |a cuenta de pérdidas y ganancias se valoran a
su valor razonable. En &l caso de las participacionss del Grupo en fondos de capltal riesgo, en la
estimacién del valor razonable de estos activos se tomard en consideracion el patrimenio neto del fondo
participado. ajustado y corregido por las plusvalias ¥ minusvalias tacilas existentes en la fecha de la
valoracion, dado gue, por nomma general, el valor razonable de las inversiones en instrumentos de
palrimonio no colizados que ostentan dichos fondos de capital riesgo se determina ufilizando este
metodn

Al menos al cerre dal ejercicin, siempre que exista evideancia objetiva de que el valor en libros de una
inversion no sea recuperable, sl Grupo realiza un test de deterioro para los activos financieros que no
esian regisirados a valor razonable. Se considera que existe evidencla objetiva de deterioro si el valor
recuperable del activo financiero es inferior a su valor en libros. Cuando se produce, el registro de esle
deterioro se registra en la cuenta de péndidas y ganancias consolidada.
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En particular, y respecto a las comecciones valorativas relativas a los deudores comerciales y ofras
cuentas a cobrar, el Grupo sigue el criterio de deteriorar los crédilos para los que, tras un andlisis
individual de la recuperabilidad de los mismos, y en funcién de su anfigiiedad u olros aspectos, como
situacién irregular, concurso de acreedores o insolvencias, concurran circunstancias que permitan
razonablemente su calificacién como de dudoso cobro,

El Grupo da de baja los activos financieros cuando expiran o se han cedido los derechos sobre los flujos
de efeclivo del correspondiente activo financiero y se han transferido sustancialmente los riesgos y
beneficios inherentes a su propiedad.

i) Pasives financieros

Son pasivos financieros aquellos débitos y partidas a pagar que tiene el Grupe y gue se han originado en
la compra de bienes y servicios por operaciones de trafico de la empresa, o también aquelios que sin
tener un origen comercial, no pueden ser considerados como instrumentos financieros derivados.

Los débitos y partidas a pagar se valoran inicialmente al valor razonable de la contraprestacion recibida,
ajustada por los costes de la transaccion directamente atribuibles. Con posterioridad, dichos pasivos se
valoran de acuerdo con su coste amortizado,

Mo obstante, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no
tengan un ftipo de interés contractual, asi como los desembolsos exigidos por lerceros sobre
paricipaciones, cuyo imporle se espara pagar an &l corio plazo, se valoran por su valor naminal, cuando
el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

De mancra especifica, v aplicable a las fianzas reclbidas por armendamienlos operativos, la diferencia
entre su valor razonable y el imporie recibido - debido, por ejemplo, a gue la fianza se haya establecido a
largo plazo sin remunaracién - | se reconocerd como un cobro anbicipado por &l arrendamiento a que se
rafiera, &l cual debera imputarse a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada durante el periodo de
arrendamiento, Para el cdlculo del valor razonable de las fianzas se toma como penodo remanents &l
plazo contractual minimo comprometido (Nota 18),

El Grupo da de baja los pasivos financieros cuando se extinguen las obhgaciones que los han generado.

k) Existencias

Este epigrafe del balance consclidado recoge los activos que &l Grupo mantiene para su venta en &l ciclo
normal de explotacidn, se encuentran en proceso da produccién, construccion o desamollo con dicha
finalidad, o serdn consumidos en el proceso de produccién o en la prestacion de servicios: ssi como
aquellos otros cuyo destino, ain siendo incierto, no serd previsiblemente el del arrendamiento o el uso
propio, y que al cierre del ejarcicic coincide con el valor corespondiente a las parcelas de terreno no
edifizadas y terrance risticos
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El Grupo valora sus exislencias a coste de adquisicion o a valor de mercado, si este Gltimo fuera inferior.
El coste de adquisicibn incluye tanto el coste de los terrenos y solares, como los costes de su
urbanizacion y los da construccion de las promociones inmobilianias incurridos hasta el ciemre de cada
ejercicio, entre los que se incluyen los costes correspondientes a supervisién, coordinacian y gestion de la
construccion, asl como, en su caso, los gastos financieros devengados duramte el periode de
urbanizacion yfo construccidn, siempre gue se trate de exislencias gue necesitan un pericdo de tiempo
superior a un afio para estar en condiciones de ser vendidas. En el caso de gue las existencias estén
registradas a un precio de coste superior @ su valor de mercado se reallzan las oporiunas correcclones
valorativas, dotando la correspondiente provision por deterioro.

No obstante, el coste de terrenos y solares incorpora costes financieros a partir del momento en gue se
produce el inicio de las obras de adaptacion de los mismos, entendiendo por tales las obras fisicas como
la urbanizacion y construccion. Esfo es, si no coinciden en el tiempo la incorporacion de terrenos o solares
al patrimonio dal Grupo y &l comlenzo de las obras de adaptacidn de les mismas, se considera que
durante dicho periodo no procede la capitalizacion de gastos financieros. Asimismo, cesa |a capitalizacion
en el caso de producirse una Inlerrupcion en la construccion yie urbanizacion. El Grupo no capitaliza por
tante gastos financieros en el periodo de liempo en el cual no se estan realizando actuaciones
urbanisticas necesarias para el desarrolio urbanistico del suelo.

El Grupo activa como mayor valor de existenclas, de acuerdo con el eilerio anteriormente indicado,
gastos financieros derivades de fuentes de financiacidn especificas que se registran en el epigrafe
“Incorporacién al active de gastos financiéros” de las cuenias de perdidas y ganancias consolidadas de
los ejercicios 2012 y 2011 adjuntas y que han ascendido a 111.388 y 164 357 euros, respectivamente
(Nota 14),

El Grupo efectua las oporunas correcciones valoralivas, reconociéndolas como un gasto en la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada cuande el valor recuperable de las existencias es inferior 8 su precio da
adquisicion (0 & su coste de produccion). Diche valor recuperable se ha determinado sobre la base de
estudins intemos y exlernos (tasaciones realizadas por experios independientes de acuerdo con la
normativa aplicabls),

De forma general, las tasaciones llevadas a cabo por experto independiente se han realizado siguisndo
las Mormas Internacionales de Valoracion ("IVE").

En caso de que las existencias estén registradas por un precio de coste que resulte superior a su valor
recuperable, daterminado esta sagln el método Indicado, se realizardn las oporfunas correcciones
valgrativas, dotando la correspondiente provisién por deterioro (Mota 14). Dicha provision a 31 de
diciembre de 2012 arroja un saldo de 12.885.935 euros (9.015.842 euros al 31 de diciembre de 2011), de
log que 263,314 suros y 3.278.618 euros (253.784 y B02.184 euros al 31 de diciembre de 2011) han sido
regisirados con cargo a las cuentas "Variacidén de promociones en curso y edificios y poligonos
terminados” y "Aprovisionamientos - Deterioro de terrenos y solares”, respeclivamente, de la cuenta de
pardidas y ganancias consolidada adjunta. Dado e| cardcter incierto que tiene cualguier informacion
basads en axpeclativas futuras, se podrian producir diferencias entre los resultados proyeclados y los
raales,
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For ciro lado, e Grupo dispone de suelos urbanizables y suelos risticos. En el caso de suelos
urbanizables, terceros independientes han lasado una muesira de las existencias urbanizables propiedad
del Grupo por el método residual dinamico, extrapolando los resultados a Ia totalidad de terrenos de esta
tipologia y no registrando deterioro alguno a 31 de diciembre de 2012,

En el caso de suelos rosticos, el Grupo no realiza correccion valorativa en tanto en cuanto los
Administradores del Grupo estman que los planes de desamollo urbanistico que transformarian dichos
lerrenos rusticos en urbanizables se aprobardn a medio plaze. Sobre esta base, y astimando unos precios
medios de urbanizacion de la zonas corespendientes, asi como del valor de mercado de parcelas ya
urbanizadas, los Administradores del Grupo consideran que |a recuperabilidad de los importes pagados
por estas fincas ruslicas esta suficientemants garantizado.

For dltimo, dada la naluraleza de promocion inmobiliaria e industrial de la actividad del Grupe, los precios
de venta uliizados son los establecidos por su Consejo de Administracidn, estimados siempre de acuerdo
a la informacion y conocimiento del mercado y nunca superiores & estas referencias. La realizacién de
dichos activos no depende tanto de la coyuntura del mercado en un momento determinado, sino,
principalmente, de la existencia de proyecios industriales adecuados a los objetivos establecidos por el
Grupo.

Il Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional ulilizada por el Grupo es el euro. Consecuentemente, las operaciones en oftras
divisas distintas del eurc se consideran denominadas en moneda extranjera y se regisiran segin los tipos
de cambio vigenles en las fechas de las operaciones,

Al cierre del ejercicio, los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se convierten
aplicando el tipo de cambio en la fecha del balance consolidado. Los beneficios o pérdidas puestos de
manifiesto se imputan directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio en que
se producen.

m) Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

Este epigrafe incluye el efectivo en caja, las cuentas corrientes bancarias, y los depésitos y adquisiciones
lemporales de activos que cumplan con todos los siguientes requisitos (Nota 15):

* Son convertibles en efectivo,
= En el momento de su adquisicidn, su vencimiento na es superior a lres meses.
® Mo estan sujetos a un riesgo significativo de cambio de valor,

= Forman pare de la politica de gestion normal de tesoreria del Grupo,
n) Impuesto sobre beneficios

El gasto o Ingreso por Impuesto sobre beneficios comprende la parte ralativa al gasto o ingreso por el
Impuesto corriente ¥ la parie comespondiente al gesto o ingreso por impuesto diferido.
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El impuesle comente es la cantidad que las sociedades del Grupo satisfacen como consecusncia de las
liquidaciones hscales dal Impuesto sobre el beneficio refativas a un ejercicio. Las deduccionas y ofras
ventajas fiscales en la cunta del impuesto, excluides las retenciones y pagos a cuenta, asl como las
pérdidas fiscales compensables de gjercicios anteriores y aplicadas efectivamente en ésle, dan lugar a un
menor importe del impuesto corriente.

El gasto o el ingreso por impuesto diferido se corresponde con el reconocimienio y la cancelacion de los
aclivos y pasivos por impuesto diferido. Estos incluyen las diferencias temporarias que se identifican como
aguellos importes que se prevén pagederos o recuperables derivados de las diferencias entre los
importes en libros de los activos y pasives y su valor fiscal, asi como las bases imponibles negativas
pendientes de compensacién y los créditos por deducciones fiscales no aplicadas fiscalmente. Dichos
impories se registran aplicando a la diferencla temporaria o crédito que corresponda al lipo de gravamen
al gue se espera recuperarlos o liquidarlos.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponiblas, excapio
aguellas dervadas del reconocimiento inicial de fondes de comercio o de otros actives v pasivos en una
oparacion que no afecta ni al resullado fiscal ni &l resullade contable ¥y no es una combinacién de

negocios.

Por su pare, los activos por impuesios diferidos solo & reconoccen en la medida en gue se considers
probable que el Grups vaya a disponer de ganancias fiscales fuluras conira las que poder hacerlos
efectivos en los proximos diez ejercicios.

Asimismo, a nivel consolidado se consideran también las diferancias que puedan existir entre el valor
consolidado de una padicipada v su base fiscal. En general estas diferencias surgen de los resultados
acumulados pgenerados desde la feche de adquisicion de la participada, de deducciones fiscales
asociadas a la inversion y de la diferencia de conversidn, en el ceso de las participadas con moneda
funcional distinta del eurs. Se reconocen los aclivos y pasivas por impuestos diferidos originados por
estas diferencias salvo que, en el caso de diferencias imponibles, |la inversors pueda controlar el momento
de reversion de la diferencia vy en el caso de las diferencias deducibles, =i se espera que dicha diferencia
revierta en un futuro previsible y sea probable que la empresa disponga de ganancias fiscales futuras en
cuantia suficiente,

Los aclivos y pasives por impuestos diferidos, originades por operaciones con cargos ¢ abonos directos
en cuentas de patnmonio, =& contabilizan también con contrapartida en patrimonio neto.

En cada cierre contable se reconsideran los activos por impueslos diferidos registrados, efectuandose las
oporiunas coreccionas a los mismos en 8 medida en que existan dudas sobre su recuperacion fulura,
Asimismo, en cada cierre se avalian los activos por impuastos diferidos no registrados en balance y éslos
son objeto de reconocimiento en la medida en que pase a ser probable su recuperacion con beneficios
fiscales fuluros.

Los activos y pasives por impuesto diferido no se descuentan y se clasifican como activas y pasivos no
corrientes,
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o) Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcion del criterio de devengo, es decir, cuando se produce la
cormente real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del momento en que
se produzca la corriente monetaria o financiera derivada de ellos. Dichos ingresos se valoran por el valor
razonable de la contraprestacion recibida, deducidos descuentos e impuestos.

Por lo gue se refiere a las ventas de terrenos y solares, el Grupo sigue el criterio de reconocer el beneficio
por la venta en el momento en gue se produce el traspaso de la propiedad al comprador.

En cuanto a los ingresos por prestacidn de servicios, éstos se reconocen considerando el grado de
realizacion de la prestacion a la fecha de balance, siempre y cuando el resuliado de la transaccién pueda
ser estimado con fiabllidad.

Los intereses recibidos de activos financieros se reconocen utilizando el método del tipo de interés efectivo
¥y los dividendos, cuando se declara el derecho del accionista a recibirlos. En cualquier caso, los intereses y
dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la adquisicion se
reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias.

El reconocimiento de los ingresos por ventas se produce en e momento en que se han transferide al
comprador los riesgos y beneficios significativos inherenles & la propiedad del bien vendido, no
manleniendo la gestion corrienle sobre dicha bien, ni releniendo el control afectivo sobre &l misma, Por lo
que se refiere a las venlas de terrenos, parcelas y/o pabsllonas, el Grupo sigue el criterio de reconocer el
beneficio por las ventas en 8l momento en que se produce & traspaso legal de la propiedad al comprador,
que coincide con &l momento de entrega de llaves o elevacion a escritura plblica.

El coste asignado a las unidades de venta de una promocidn inmobiliaria se determina asignando a cada
unidad objeto de venla la parle de los cosles totales de la promedion gue resulla de aplicar a los mismos el
peso especifico del precio de venla del elemenlo sobre el valor tolal de venta de los elementos de la
promocidn en su conjunto, En la venla parcial de lerrenos y parcelas afectos a proyectos de gestitn para el
dezarmollo de suslo, 1a asignacion de los costes afribuibles a la parte objeto de venta sobre el coste total se
distribuye ponderando la ocupacién asignada a las distintas parcelas.

Los importes percibidos de clientes a cuenta de ventas futuras de suelos y/o edificaciones, tanto an efective
como en efectos comerciales, en tanto en cuanto no se produce el reconocimiento de la venla en los
términos descritos anteriormente, se registran, en su caso, como anticipos recibidos en los epigrafes
“Anticipos de clienles a largo plazo® y “Anlicipos de clientas a coro plaro” del pasiva corriente del balance
consolidado (Nota 14),

Los contratos de venta del Grupo recogen, con caracler general, un pacto de retro (retracto convencional) a
su faver para el caso de que la compradora desee transmitir, enajenar o arrendar los blenes vendidos
dentro del plazo de 10 afios a partir de |a fecha de la escritura plblica. El ejercicio de dicha opcion de retro
requiere, &n su caso, el reembolso del precio de venta de los bienes mas los gastos del contrato y cualguier
ofro gasto legitimo, Incluidos los gastos necesarios v mejoras realizadas que no puedan ser separadas de
dichos bienes.
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En el caso del ejercicio de dicha opeidn de retro, el Grupo registra el bien adquirido por el importe abonado,
siempre que dicho importe no sea superior al valor de mercado o al precio de venta establecido en dicho
momento para la parcela o edificacion correspondiente.

Las comisiones procedentes de la aclividad de gestion y administracion de Entidades de Capital Riesge se
registran en el epigrafe “Importe neto de la cifra de negoclos-Prestaciones de servicios” de la cuenta de
pérdidas y ganancias consalidada adjunta (Nota 21.a). En la medida en que tienen su origen en senvicios
que se prolongan a lo largo del tiempo, se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias consclidada en el
periodo de ejecucion de dichos servicios.

De acuerdo con los objelivos que se indican en la Nota 1, la Sociedad dominante desarrolla actividades de
promocion empresarial, industrial y tecnologica, que se materializan en diversos programas de actuacion,

En este sentido, la Sociedad dominanle se financia, principalmente, a raves de subvenciones a la
explotacion por un importe tal gue cubra el coste neto de los diferentes programas de acluacion (Mota
21.d), asl como )a estruciura necesaria para la gestion de los mismos, a excepcion de aguelios gastos que
no impliquen salida de fiujos de efectivo, principaimente la amortizacion y el deterioro del inmovilizado, v los
detenoros y perdidas de participaciones en el palimonio. Dichas subvenciones recibidas de la Comunidad
Autonoma de Fuskad son transferencias recibidas para finanoar las aclivdades y gaslos especificos
detallados en la Nota 1, en el desarrollo de la actividad de interés piblico o general asociada & la
promocién industrial y se Imputan directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, en tanto
en cuanlo los gastos relacionados se incurren en el propio ejercicio,

ot e \

Bajo esle epigrafe de la cuente de pérdidas y ganancias consolidada se incluyen principalmente las
subvenciones de explotacion concedidas por la Sociedad dominante & lercercs (Nota 21.d). Dichas
subvenciones se otorgan en funcién de unas condiciones establecidas para cada uno de los Programas,
los cugles son aprobados por el Consejo de Administracidén de la Sociedad dominante y publicados en el
Boletin Oficial del Pais Vasco.

La concesién de las subvenciones €5 aprobada por los responsables de cada programa sobre la base del
analisis del proyeclo presentado por el beneficiario y del cumplimienio de las condiciones establecidas en
el programa, En el caso de programas que requisren una aprobacion prefiminar del proyeclo, la concesidn
et adoptada por las Comisiones Ejecutivas una vaz verificado el cumplimiento de las condicionss pravias
establecidas en dichos programas

Caon fecha 7 de junio de 2011, el Consajero de Economia y Hacienda del Gobierno Vasco emitio una Orden
{cuya aplicabilidad estaba registringida al ejercicio 2011) por la cual se dictaban las Instrucciones
necesarias para |2 contencidn del défich pablico del presupuesto 2011 de la Administracién General,
Organismos Autdnomos y demés entidades del Sector Publico de la Comunidad Auténoma de Euskadi
(entre ellos, s Sociedad dominante) (Nota 3.€).
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En virtud de dicha Orden, durante el ejercicio 2011, el gasto derivade de subvenciones se registraba en el
momento en gque se preveia que, razonablemente, fuera a producirse el pago {condicion fijada para la
concesitn de la misma y que & su vez venia determinada por &l plazo en 8l que el beneficiario debla
justificar la realizacion dal objeto de la subvencidn),

Como consacusencia de |a aplicacion da la Orden, la Sociedad dominante reconocid en el ejercicio 2011 el
nasto comespondiente a las subvenciones concedidas en ¢l momento en que la exigibilidad del pago se
encontrase debldamente justificada. Los pagos exigibles en el gjercicio siguiente se han impulado por tanio
durante el ejercicio 2012 En el ejercicio 2012, y lal y como sucedia antes de la publicacion de la
mencionada Orden, la Sociedad dominanta reconoce el gasto comespondiente a las subvenciones en el
momenio de su concesion y aprobacion, una vez evaluada la Justificacidn futura de las subvenciones
concaedidas (an base a la probabilidad de gjecucién, de acuerdo con el presupuesio presentado),

En la Nota 21d de la memoria consolidada adjunta se detalla el impore pendiente de page
correspondiente a las subvenciones concedidas durante los ejercicios 2012 y 2011, asl como los
compromisos futures generados por subvenciones con origan an gl ajercicio 2011, pero cuya obligacion de
pago lenia un vencimienlo posterior al 31 de diciembre de 2011, que en consecuencla, han sido
efectivamente regisiradas en sl sjercicio 2012,

La Sociedad dominanta procede al page de las subvenciones una vez comprobado el cumplimiento de las
condicionas y pravia aprobacidn del Director General o del Subdirector General de |a Sociedad dominante,
an el caso de los programas quée no requieren la aprobsacion de la Comision Ejecutiva,

p) Provisiones y contingencias

Los Administradores de! Grupo en la formulacion de las cuentss anusles consolidadas diferencian entre:

a) Provisiones. saldos screedores que cubren obligaciones actuales derivadas de sucesos pasados,
cuya cancelacion es probable que origine una salida de recursos, pero que resultan
indeterminados en cuanto a su importe y/ 0 momento de cancelacion (Nota 18).

b) Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados,
cuya materalizacion futura esta condicionade a gue ocurra, o no, uno o mas eventos fuluros
independientes de la voluntad del Grupo.

Las cuentas anuales consclidadas recogen todas las provisiones con respecto a las cuales se estima que
la probabilidad de que se tenga que atender Ia obligacién es mayor que de lo contrario. Saive que sean
considerados como rematos, |os pasivos contingentes no se reconocen en las cusntas anuales sino que
s informa eobre los mismos en las notas de la memeoria consolidaca.

Las provisiones se valoran por &l valor actual de la mejor estimacion posible del importe necesario para
cancalar o fransferir la obligacion, teniendo en cuenta la informacion disponible sobre el suceso y sus
consecuencias, y registrandose |05 ajustes que surjan por la aclualizacion de dichas provisiones como un
gasto financiero conforme se va devengando,
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La compenzacion & recibir de un tercero en el momento de liquidar la obligacion, siempre que no existan
dudas de que dicho reambaiso sera percibido, se regislra como activo, exceplo en el cas0 de que exisla
un vinculo legal por el que se haya exiericrizado parte del riesgo, vy en vidud del cual el Grupe no esla
obligada a responder; en esta situacion, la compensacion se tendrd en cuenta para esfimar el imparta por
el que, en su caso, figurard la correspondients provision,

Los Administradores de la Sociedad dominante estiman gue no exislen pasivos contingentas significativos
para las sociedades del Grupo al 31 de diciembre de 2012 (Nota 5.p).

Segun establacen los contratos de arendamiento financiere con opcidn de compra en vigor, los
arrendatarios tianen derecho a la devolucion de un porcentajs sobre |as cuolas satisfechas, en el caso de
rescislon de los contratos, La confingencla maxima por este conceplo al 31 de diciembra de 2012
asclende a 12.767 miles de euros, aproximadamente (13.553 miles de suras al 31 de diclembre de 2011).
El balance consolidade adjunlo no incluye provision alguna por este conceplo, ya que no se prevén
resciziones volunlarias de dichos conlralos.

q) Indemnizaciones por despldo

De acuerdo con la legislacidn vigente, las sociedades del Grupo estdn obligadas al page de
indemnizaciones 2 aguellos empleados con los que, bajo delerminadas condiciones, rescindan sus
relaciones laborales. Por tanto, las indemnizaciones por despido como consecuencia de reajustes en
plantilla u olroz molivos no imputables al parsonal del Grupo, susceptibles de cuantificacion razonable, ss
registran como gasto en el ejercicio en el que se adopla la decision del despido calculandose an base a
los afios de servicio y siempre que sa haya generado expectativas frente al tercero,

El GGrupo no prevé que se vayan a producir en el futuro despidos o rescisiones de imporancia, por lo que
no se ha registrado provisidn alguna por este concepto en el balance consolidado al 31 de diciembre de
2012 adjunto.

r] Elementos patrimoniales de naturalezs medioambiental

Se consideran aclivos de naturaleza medinambiental los bienes que son uliizados de forma duradera en
la actividad del Grupo, cuya finalidad principal es la minimizacién de! impacto medioambiental v la
proteccidn y mejora del medioambiente, incluyendo la reduccidn ¢ eliminacion de la contaminacion futura.

La aclividad del Grupo, por su naturaleza, no tiene un impacilo medioambiental significativa.

s) Compromisos por pensiones y otras retribuciones al parsanal

Las sociedades del Grupo no tienen un plan de pensiones de jubilacién para sus empleados, estando las
obligacionas al respeclo cubierias, en su caso, por la Sequridad Social del Estado.

Adicionalmente, los Conssjos de Administracion de |las sociedades del Grupo acordaron en ejercicios
anteriores la adhesién a la Enfidad de Previsién Veluntaria Rzami-EPSY, constituida por el Gobiemo
Vasco y que tiane por objeto social complementar las prestaciones plblicas acreditadas por los
trabajadores de la Administracién Vasca cuando se produzcan las conlingencias de jubilacion,
incapacidad permanente, fallecimiento o desempleo de larga duracion
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Durante el ejercicio 2012 no se han realizado aportaciones a este plan de pensiones en base a lo
dispuesto por el Ariculo 3 del Real Decreto Ley 20/2011, de 30 de diciembre, de medidas urgentes en
materia presupuestaria, tributaria y financiera para la coreccion del déficit pablico, gue impide las
aportaciones a planes de pensiones de emplec o contratos de seguros colectivos que incluyan la
coberiura de la contingencia de jubilacidn, contingencia que se encuentra prevista en Itzami-EPSV
{durante el ejercicio 2011 se aporit el 1,5% de la masa salarial) (Nota 21.c),

Asimisma, durante el ejercicio 2012 se ha suprimido la paga extra correspondiente al mes de diciembre,
de acuerdo con el Real Decreto-Ley 20/2012, de 13 de julio, de medidas para garantizar la estabilidad
presupueslaria y de fomento de la competitividad. En el ejerciclo 2011 dicha paga ascendié a 700 miles
de euros, aproximadamente, registrados en el epigrafe "Sueldos, salarios y asimilados” de la cuenta de
pérdidas y ganancias de dicho ejercicio (Nota 21.c).

t} Subvenciones, donaciones y legados recibidos

Para la contabilizacién de las subvenciones, donaciones y legados recibidos el Grupo sigue los criferios
sigulentes:

: =5 acio ados 10 re ables: se valoran por el valor razonable
del importe o el I:mn l:uncamdu en iundén da si san c‘-a c:arax:tw moneiario o no, y se imputan a
resultados en proporcion a la dolacion a la amorizacion efecluada en el periodo para los
elementos subvencionados o, en su caso, cuando se produzea su enajenacidon o correccidn
valorativa por deleroro, con excepecidn de las recibidas de socios o propielarnos con finalidad
indelerminada gque se registran directamenle en los fondos propios y no constituyan ingreso alguno
(Nota 16.c).

a)

b) n in : mientras ftienen el caracter de reintegrables se
contabilizan como pasivos,

c) Subvengiones de explotacidn: se abonan a resultados en el momento en gue se conceden excepto
si se destinan a financiar déficit de explotacion de ejercicios fuluros, en cuyo caso se imputarén en
dichos gjercicios. Si se conceden para {inanciar gastos especificos, la imputacion se realizara a
medida que se devenguen los gastos financiados. La mayor pare de las subvenciones de
explotacién recibidas hacen referencia a la financiacién obtenida por la Sociedad dominante para
la cobertura de distintas operaciones realizadas a instancia del Goblerno Vasco, en cobertura del
desarrollo de la actividad de interés plblico o general asociada a la promocion industrial (Nota 1)y
bajo acuerdos gue especifican las finalidades de las transferencias concedidas.

Asimismo, bajo el epigrafe "Subvenciones, donacicnes y legados recibides” del patrimonio nelo
consolidado el Grupo registra la subvencion implicita por présiamos reintegrables (préstiamos sin internés o
con inlerés inferior al de mercado) recibidos de instiluciones oficiales, calculada segin el coste de
financtacion de |as sociedades dal Grupo en &l momento de su concesion y se imputan & resultados en
funcién de |os gastos financieros devengados en el sjercicio (Notas 16.cy 18)
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u) Transaceciones con partes vinculadas

El Grupo realiza todas sus operaciones con paries vinculadas a valores de mercado. Adicionalmente, los
precios de transferencia se encuentran adecuadamente soporiados por lo que los Administradores de la
Sociedad dominante consideran que no existen riesgos significatives por este aspecto de los que puedan
derivarse pasivos de consideracion en el futuro (Nota 22},

v) Clasificacion de los activos y pasivos entre corrientes y no corrientes

Los actives y pasivos se presentan en el balance consolidado clasificados entre corientes y no corrientes.
A estos efectos, los activos y pasivos se clasifican como corientes cuando estan vinculados al ciclo
normal de explotacién del Grupo y se esperan vender, consumir, realizar o liquidar en el transcurso del
mismo.

Por aplicacion de la Adaptacion Sectorial del Plan General de contabilidad para las empresas
inmobiliarias, el criterio delimitador aplicable a un elemenic para su adscripcion como exislencias,
inversitn Inmobiliaria o inmovilizado es el destino al gue va a servir de acuerdo con el objeto propio de la
aclividad de la empresa, con preferencia sobre la naturaleza del bien concreto U olras consideraciones

como pudiera ser el plazo.

Este mizmo criterio es aplicable a los saldos de cuenlas a cobrar y @ pagar por operaciongs comerciales
que se materalizaran a largo plazo pero dentro del perodo del ciclo econamico estimado como habitual

por el Grupo.,
w) Estado de flujos de efective consolidado

En el estado de flujos de efectivo consolidado, preparado de acuerdo al método indirecto, se utilizan las
siguientes expresiones en los siguientes senlidos.

= Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes; entendiendo por
éslos las inversiones a corlo plazo de gran liguidez y sin riesgo significative de alteraciones en su
valor,

. Actividades de explotacién: actividades tipicas de las enfidades que forman el Grupe, asi como
olras actividades que no pueden ser calificadas como de inversidén o de financiacion

e«  Actividades de inversion: las de adguisicion, enajenacion o disposicidn por otros medios de aclives a
largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efeclive y sus equivalentes.

Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamafio y composicion del
patrimonio neto consolidade y de los pasivos que no forman parte de las aclividades de explotacion,

Los cambios en los porcenlajes de parlicipacion en las sociedades del Grupo, debidos exclusivamente a
ampliaciones de capilal reslizadas por la Scciedad dominante, son los gue se detallan a continuacion:
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Eiercicio 2012
Sociedad participada 2012 %0 2011
Parque Cientifico y Teenoldgico de Gipuzkoa -
Gipuzkoako Zientzia cta Teknolopia Parkea, S.A, (*) 65,999, 62,24%
Sprilur, S.A. 02,27% 92,19%
Parque Tecnoldgico, S5.A. - Teknologi Elkartepia, 5.A. 67,26% 67,13%

(*} Antariormanta, Pargue Tecnolagico de San Sebastian — Donostako Teknolog: ERartegia, 5.4,

Ejercicio 2011
Sociedad participada % 2011 %2010 |
Parque Teenoldgico de San Sebastidn — Donostiake
Teknologi Elkanegia, 5.A. 62,24% 61,32%
Parque Teenologico, S.A. — Teknologi Elkartegia, S.A. 67.13% 66,48%

Adicionalmente, duranie el ejercicio 2012 se han producido las sigulentes operaciones socistarias
dentra dal Grupo:

. Con facha 19 de abril de 2012 se aprueba el proyecto de fusion por absorcidon de Mallabiako
Industrialdea, S.A. (sociedad absorbente) y de Okamikako Industrialdea, $A. (sociedad
absorbida). El 19 de septiembre de 2012 las Juntas Generales Ordinarias de Mallabiako
Industrialdea, S5.A. y de Okamikako Industrialdea, S.A. aprobaron la fusion por absorcidn de las
dos sociedades acordandose la extincion de |a sociedad absorbida y la transmision en blogue de
su patrimonio social a la sociedad absorbente que adquiere por sucesion universal los derechos
y obligaciones de |a sociedad absorbida. Se procede asimisma a cambiar |a denominacion de la
nueva sociedad, pasando a ser Bizkala Sortaldeko Industrialdea, 5.4,

. Con fecha 24 de mayo de 2012 las Junlaz Generales Extraordinarias de Urola Garaiko
Industrialdea, 5.A (sociedad absorbente) y de Urcla Erdike Industrialdea, S.A. (sociedad
absorbida) aprobaron la fusidn por absorcién de las dos sociedades acordandose la extincion de
la sociedad absorbida vy la transmisién en blogue de su patrimonio social a la sociedad
absorbenle gque adquiere por sucesion universal los derechos y obligaciones de la sociedad
absorbida. Se procede asumzmo 8 cambiar la denominacion de la nueva sociedad, pasando a
sar Urolako Industrialdea, S.4

. Con fecha 21 de junio de 2012 lae Juntas Gensralas de Accionistas de Zuatzu Pargue
Empresarial - Zuatzu Enpresa Parkea, 5.A, (socledad absorbente), Buruntzaldeko Industrialdea,
8.A. y Zarautzko Industrialdea, §.A. (sociedades absorbidas) aprobaron la fusion por absarcitn
de las tres sociedades acordandose la extincion de las sociedades absorbidas y la transmision
an blogue de sus patrimonios sociales a la sociedad absorbente gue adguiere por sucesidn
univarsal los derechos y obligaciones de las sociedades absorbidas. Se procede asimismo a2
cambiar la denominacion de |la nueva sociedad, pasando a ser Beierri Kostako Industrialdes,

S.A
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Con fecha 28 de junio de 2012 las Juntas Generales Extraordinarias de Deba Beheko
Industrialdea, S.A. (sociedad absorbemte) y de Debagoieneko Industrialdea, S.A. (sociedad
absorbida) aprobaron la fusion por absorcidn de las dos sociedades acordandose la extincidn de
la sociedad absorbida y la transmision en blogue de su patrimonio social a la sociedad
absorbente que adquiere por sucesion universal los derechos y obligaciones de la sociedad
absorbida. Se procede asimismo a cambiar la denominacién de la nueva sociedad, pasando a
ser Deba Bailarako Industrialdea, 5.A.

. Con fecha 17 de julio de 2012 las Juntas Generales Extraordinarias de Irungo Industrialdea, 5.A.
{sociedad absorbente) v de Oarsoaldeko Industrialdea, S.A. (sociedad absorbida) aprobaren la
fusién por absorcion de las dos sociedades, acordandose |a extincion de |la sociedad absorbida y
la transmision en blogue de su patrimonio social a la sociedad absorbente gque adquiere por
sucesion universal los derechos y obligaciones de |a sociedad absorbida. Se procede asimismo
a cambiar la denominacion de la nueva sociedad, pasando a ser Bidasoa Oarsoko Industrialdea,

S5.A.

. Durante el gjercicic 2012 se ha procedido a la liguidacion de la sociedad del Grupo Elorrioko
Industrialdea, S.4, El Grupo ha recibido por este concepto 2.408 miles de euros (2.126 miles en
efectivo y 284 miles de euros mediante la subrogacion en los derechos de cobro que disponia la
sociedad liguidada). Como consecuencia de esla operacion, el epigrafe “Socios Externos® del
patrimonio neto consolidado ha disminuido en 2.4 millones de euros, aproximadamente (Nota
17

Durante el ejercicio 2011 se produjeron las siguientes operaciones societarias dentro del Grupo:

. Con fecha 2 de noviembre de 2011 se acordd por decision del accionista dnico, Sprilur, S.A., la
liguidacién de la sociedad del Grupo Centro de Empresas Zamudio, S.4.U. Como consecuencia
de la operacion se lransmilieron todas los activos en propiedad y derechos conshtwidos por los
contratos de compraventa con pago aplazado y de arrendamiento con opcién de compra en
vigor al 31 de octubre de 2011 a Sprilur, S.A.

. Con fecha 30 de junio de 2011 se produjo la fusion de las sooedades del Grupo Amra Haranako
Indusinaldea, S.A. (sociedad absorbida) y Lautadake Industrialdea, 5.A. (sociedad absorbente),
meadiante la extincion de la sociedad absorbida y la transmision en bloque de su patrimonio
social a la socledad absorbente que pasa a denominarse Arabako Industrialdea, S.A.

= Se produjo la liguidacién de la sociedad del grupo Ordunako Industrisldea, S.A. La diferencia
resultante entre el valor del petimonio neto de la entidad perticipada en el momento de |a
liguidacion y el cosle de la parlicipacion no ha supuesto efecto significative alguno en las
cuenias anusles consolidadas adjunias.
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El detalle y los movimientos de las distintas partidas que componen este epigrafe del balance consolidado en
los ejercicios 2012 y 2011 son los sigulentes:

Ejercicio 2012
Euros
Aplicaciones
Concesiones | Informdticas | Patentes Total
Coste:
Saldo inicial y final 3.290.010 283.011 3451 | 5586472
Total coste 5.290.010 293.011 3.451 | 5.586.472
Amortizacion acumulada:
Saldo inicial (137.940) (234.368) | (3.451) | (375.759)
Dotaciones {73.637) (28.362) - (101.999)
Total amortizacion scumulada (211.577) (262.730) | (3.451) | (477.758)
Total inmovilizado intangible, neto | 5.078.433 30.281 - 5.108.714
Ejarcic 1
Euros
Aplicaciones
Concesiones | Informdricas | Patentes Total
-oste:
Saldo inicial 5.290.010 260,029 3451 | 5.553.490
Adiciones - 4] 454 . 41.454
Retiros - (8.472) - (8.472)
Total coste 5.290.010 203.011 3.451 | 5.586.472
Amortizacién acumulada:
Saldo inicial (64.303) (1R81.566) | (3.451)] (249.320)
Dotaciones (73.637) (61.274) a (134.911)
Retiros = 5.472 - 8472
Total amortizacion acumulada (137.940) (234.368) | (3.451) | (375.759)
Total inmovilizado intangible, neto | 5.152.070 SH.643 - 5.210.713
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Con fecha 16 de junio de 2010 |a Universidad del Pals Vasco/Euskal Herrko Uniberisitatea (UPV/EHU)
acordd otorgar una concesion demanial por 75 afvs a faver de la sociedad del Grupo Parque Tecnoldgico-
Teknologi Elkartegia, S.A. para la creacion y desarolio de un Pargue Cientifico y Tecnologico ("UPW/EHU
Zientzia Parkea®) en los lerrénos propiedad de la UPV/EHU silos en el Area de Leioa-Erandio del Campus de
Bizkaia. La parcela de terreno objeto de la concesidn demanial tiene una cabida de 184.500 m” y se
encuentra clasificada como suelo urbano y con el uso caracteristico de “equipamienta” coma asi define el
Flan Especial. El proyeclo prelende crear una estrecha relacidn entre la comunidad unfversitaria v la
empresarial, de forma gue sirva de punto de ancusentro entre |a Universidad v las empresas de Base
Tecnolagica,

La gestion del proyecio correra a carge de la sociedad Parque Tecnoldgice-Teknologi Elkariegia, S.A., que
asimismo gueda obligada a conslruir 8l edificio sede del Parque Cientifico v la construccion vy gestién de una
residencia, en caso de que ambas partes decidan de mutuo acuerdo su construecidn,

El valor razonable al que fue registrada contablemenle dicha concesidn, obtenido como un valor de mercado
estimado mediante una tasacidn realizada por experto independiente, ascendid a 4.880.010 euros.

La socledad Parque Tecnoldgico-Teknologi Elkartegia, S.A. ha conlinuado durante sl ejercicio 2012 la
construccion del Edificio Sede UPWEHU y la urbanizacidn del Campus UPV (Nota 8), iniciada durante el

ejercicio 2011.
Asimismo, bajo la cuenta "Concesiones” se incluye el canon abonado por la sociedad dependiente Zuatzu

Fargue Empresarial, S.A. al Ayuntamiento de Donaslia - San Sebastian para la adguisicion del derscho real
de concesion sobre una parcela sobre la que ha sido construido un aparcamienio subteranen,

Las adiciones registradas durante el ejercicio en el epigrafe ‘Inmovilizado intangible — Aplicaciones
informaticas” se corresponden principalmente con los costes incurridos en la adquisicion y desarrollo de
programas de ordenador.

El total de inmovilizado intangible que estd en uso y tolalmenle amortizado al cierre del ejercicio 2012
asclende a 58.639 euros (52.151 curos en 2011),

El detalle y los movimientos de las distintas partidas que componen este epigrafe del balance consolidado en
los ejercicios 2012 y 2011 son los siguientes (en euros):
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Eiercicio 2012
Instalaciones Anticipos e
téenicas y otro | inmovilizado
Terrenos y inmovilizado material en
construcciones material curso Total
Coste;
Saldo inicial 3.458.451 6,240,091 30.681.459 40.380.001
Adiciones - 46.638 19.469.464 19.516.102
Traspasos a inversiones inmobiliarias (MNota 9) (70.135) (4.259) (8.304.533) | (8.378.927)
Retiros (38.588) (15.264) - (53.852)
Total coste 3.349,728 6.267.206 41.546.390 51.463.324
Amortizacion acumulada:
Saldo inicial (1.532.849) (4.412.528) - (5.945.377)
Dotaciones (138.446) (405.182) (543.638)
Traspasos a inversiones inmobiliarias (Nota 9) 62.449 - - 62.449
Retiros 31.188 15.264 - 46.452
Total amortizacién acumulada (1,577.658) (4.802.456) - (6.380.114)
Total inmovilizado material, neto 1.772.070 1.464.750 41.846.390 -15.11&3.21&__
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E cl 11
Instalaciones Anticipos ¢
téenicas y otro | inmovilizado
Terrenvs y | inmovilizado | marerial en
construcciones material curso Total
Coste:
Saldo inicial 3.159.595 6.060.788 32.274.517 41,494,900
Adiciones - 354.044 19.790.481 20.144 525
Traspusos a inversiones inmobiliarias (Nota 9) (39.586) - {17.844.771) | (17.884.357)
Traspasos de existencias (Nota 14) 403.030 - - 403.030
Traspasos a existencias (Mota 14) - - (3.479.884) (3.479.884)
Retiros (64.588) (174.741) (58.884) (208.213)
Total coste 3.458.451 6.240.091 30,681,459 40,380,001
Amartizacion acomulada:
Saldo inicial {1.500.090) (4.102.620) - (5.602.710)
Dotaciones (129.045) (463.956) - (593.001)
Traspasos # inversiones inmaobiliarias (Nota 9) 31.698 - - 31.698
Retiros 64,588 154.048 - 218.636
Total amortizacion acumulada (1.532.849) (4.412.528) - (5.945.37T)
Total inmovilizado material, neto 1.925.602 1.K27.563 3,081,459 34.434.624

Las altas del ejercicio 2012 se han debido fundamantalmenta a la construccion del Edificio Sede UPW/EHU,
asl como del Parque Cientifico anexo a dicho complejo (Mota 7), los trabajos de urbanizacion del Campus
UPV, las labores de descontaminacian del suelo de |a unidad de Biofisica y los trabajos de acondicionamianto
de la planta primera del edificlo 612, todas ellas realizadas por la sociedad del Grupo Pargue Tecnoldgico -
Teknologl Elkartegia, 5.A. Asimismo, dentro de las allas del sjercicio, la Socledad ha procedido a capitalizar
como mayor valor del inmovilizado en curso un importe de 48B4 797 euros corespondientes a los inlereses
devengados por la financiacion recibida para la sjecucion de estas inversiones (Nota 14.4) (323.915 euros en
el ejercicio 2011).

En relacion con el Edificio Sede UPV/EHU, el Grupo ha recibido un anticipo de la UPY por Importe de
1.500.000 euros para la construccién del mismo (Notas 14 y 19).

El Grupo ha traspasado durante el gjercicio 2012 dal eplgrafe “Inmovilizado material® al epigrafe “Inversiones
inmobiliarias™ el coste del edificic 4C-100 del Parque Cientifico y Tecnolégico de Gipuzkoa — Gipuzkoako
Zientzia eta Teknologia Parkea, S.A. por un importe total de 7.7 millones de euros, aproximadaments, dado
que se hen terminado los lrabajos de construccidn y el destine del edificio va a ser &l arrendamisnto de
oficinas.
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Las principales adicicnes del ejercicio 2011 se comespondieron principalmente con trabajos de construccion
de edificios en Pargue Tecnolégico - Teknologi Elkartegia, S.A. (edificio 612 y Edificio Sede UPV/EHU del
Parque Cienlifico de la UPV/EHU, asi como frabajos de urbanizacion del Campus UPV y los trabajos de
acondicionamienio de la planta baja del edificio 612), Parque Tecnoldgico de San Sebastian-Donostiako
Teknologi Elkantegia, S.A. (edificio 4C100) y Parque Tecnolégico de Alava-Arabako Teknologi Elkartegia, S.A,
{edificio E-B).

Curanle el ejercicio 2011, el Grupo traspast del epigrafe “Inmovilizade material” al epigrafe “Inversiones
inmobiliarias” el coste del edificio A1.2 del Parque Tecnoldgico de San Sebastidn-Donostiake Tekneologi
Elkartegia, S.A. y del edificio E-8 del Parque Tecnolégico de Alava-Arabako Teknologi Elkartegia, S.A., por
importes de 7 y 10,8 millones de euros, aproximada y respectivamente, dado que se terminaron los trabajos
de construccion y obtencidn de licencias y autorizaciones pertinenies que permitian destinar dichos edificios
al arrendamienio.

Adicionalmente, el Grupo traspasd &l epigrafe "Existencias® |a inversion realizada en la limpieza de los
terrenos del Campus UPY como consecuencia de su venla en el ejercicio 2011, por el mismo importe
activado durante dicho ejercicio.

Al cierre de los ejercicios 2012 y 2011 el Grupo tenla elementos del inmovilizado material lotalmente
amortizados que seguian en uso, conforme al siguients detalle (en suros);

2012 2011
Construcciones 458.451 372.170
Instalaciones técnicas y ofro inmovilizado material 3.674.153 3.493.378
Total 4.132.606 3.865.548

La politica del Grupo es formalizar pdlizas de sequros para cubrir los posibles resgos a que estan sujetos los
divarsas eleamentos de su inmovilizado material. Al cierre de los ejercicios 2012 y 2011, los Administradores
de la Sociedad dominante esliman que no existe déficil de cobertura alguno relacionado con dichos riesgos.

In o inmaohiliari

El detalle y los movimientos de las distintas panidas que componen esle epigrale del balance consolidado an
los ejercicios 2012 y 2011 son 105 siguientes (en euros):
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|
Ejercicio 2012
Terrenos Construcciones Total
Coste;
Saldo inicial 36.200.234 232.809.990 269.010.224
Adiciones 26.083 | .465.879 1.491.962
Traspasos a existencias (Mota 14) (12.835.683) (1.140.405% | (13.976.088)
Traspasos de axistencias (Notal4) 1.387.633 1.734.879 3.122.512
Traspasos de inmovilizado material (Nota 8) B.378.927 §.378.927
| Retiros (361.479) {975.255) (1.336.734)
Total coste 24.416.788 242.274.015 | 266.690.803
Amortizaciion acumulada: =
Saldo inicial (77.248.146) | (77.248.146)
Dotaciones (8.883.130) (8.883.130)
Traspasos u existencias (Nota 14) 430.44% 430.449
Traspasos de existencias (Nota 14) - (49.072) (49.072)
Traspasos de mmovilizadoe material (Mota 8) (62.449) (62.449)
Retiros - 252.547 252,547
Total amortizacion acumulada - (85.550.801) | (B5.550.801)
[Deteriora:
Saldo inicial - {(422.537) (422.537)
Dataciones (905.6493) (69.042) (974.735)
Traspasos a existencias (Nota 14) = 72.537 72.537
Traspasos de existencias (Nota 14) - (95.377) (95.377)
Total deterioro {905.693) (514.41% {1.420.112)
Total inversiones inmobiliarias, neto 23.511.005 156,199.795 | 179.710.890
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Elercici 4
Temrenos Construcciones Tortal
Coste:
Saldo imicial 36.029.267 213.688.430 251.717.697
Adiciones - 1.677.397 1.677.597
Traspasos a existencias (Nora 14) (1.190.887) (3.740.605) (4.931.492)
Traspasos de existencias (Notald) 1.371.937 2.642.362 4.014.299
Traspasos de inmovilizado material (Nota 8) - 17.884.357 17.884.357
Retiros (10083)] (1342151 (1352234
Total coste 36.200.234 232.809.990 | 269.010.224
Amortizacién acumulada:
Saldo injcial - (70.242.763) | (70.242.763)
Dotaciones - (8.700.187) (8.700.187)
Traspasos a existencias (Nota 14) - 989819 9R9.819
Trospasos de existencias (Nota 14) - (223.871) (223871
Traspasos de inmovilizado material (Nota B) - (31.698) {3]1.698)
Retiros - 960.554 960.554
Total amortizacion acumulada 3 (77.248.146) | (77.248.146)
[Deteriora:
Saldo inicial - - -
Dotaciones (422.537) {422.537)
Total deterioro - (422.537) (422.53T)
Total inversiones inmohiliarias, neto 36.200.234 155.139.307 191.339.541

Las inversiones inmobiliarias corresponden, fundamentaimente, al valor de las compras de terrenos y trabajos
realizados en su urbanizaclén, asi como al de los edificios construidos, en su caso, cuyo destino previsto es

el arrendamianto a terceros.

Las altas del sjersicic 2012 y 2011 se deben fundamentalmente a las obras de acondicionamiente y compras
de diverso inmovilizado para los locales arrendados por los Parques Tecnologicos,

Durante el sjarcicio 2012 se han traspasado al epigrafe "Existencias” del balance consolidado el coste v la
amortizacion acumulada de diversos locales y edificios de los Parques Tecnoldgicos v de Sprilur, S.A. dado
que los activos en cueslion, de acuerdo con la politica contable descrita en la Nota 5.h de la memoria
consolidada adjunta, o bien han sido vendidos durante el gjercicio (Nota 14), o bien los Administradoras del

Grupo consideran gue ol objato de astos bienes sard [a vanta,
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Por otro lado, al 31 de diciembre de 2012 bajo este epigrafe el Grupo tiene registrado un importe de 992,951
euros nelo de delerioro y amortizacion, correspondientes a varias fincas adquiridas por la Sociedad
dominante en el municipio de Mondragén (Gipuzkoa), en el marco de una operacién realizada a instancias del
Departamento de Industria, Comercio y Turismo del Gobierno Vasco,

Al cierre del ejercicio 2012, el Grupo mantiene registrado bajo el epigrafe "Subvenciones, donaciones y
legados recibidos” del patrimonio neto consolidado un importe de 1.666.833 euros concedido por el
Departamento de Industria, Comercio y Turismo del Goblemo Vasco en cobertura del quebranto patrimonial
que pudiera desprenderse como consecuencia de la resolucion de ciertos litigios mantenidos con el
Ayuntamiento de Mondragdn por la calificacion del terreno y la construccion mencionados (2.572.526 euros al
31 de diciembre de 2011) (Nota 16.¢).

Al 31 de diciembre de 2012, y sobre la base de un informe de tasacién interno realizado con fecha 18 de
enero de 2013 por parte de los técnicos de la sociedad del Grupo Sprilur, 5.A., los Administradores de la
Sociedad dominanie estiman que el deterioro de la parcela mencionada asciende a 505.693 euros.

Para la valoracion del terreno se ha empleado el método residual estatico gue determina el valor del suelo,
conocidos los valores de mercado, costes de construccidn, asl como los gaslos y el beneficio de la
promocion. En base a los precios de venta establecidos por Sprilur, S.A. para el mismo tipo de operaciones y
deducidos los gastos asociados a la promocion y construccidn, que han sido estimados en base a
porcentajes sobre el valor total de la inversion, se ha calculado el valor de mercade asociado al terreno gue
ha sido objeto de comparacién con el valor contable del mismo.

El detalle por sociedades del valor neto contable de las inversiones inmobiliarias al 31 de diciembre de 2012y
2011 es el siguiente (en euros):

Ejarcicio 2012
Terrenos Conslrucciones Total

Socicdsd dominante 765315 227,836 992,951
Sprilur, S.A. T77.010 4.601.274 5.378.284
Sociedades dependientes de Sprilur, S.A. 1.713.,725 23106385 | 24.820.110

Parques Tecnoldgicos v Centros de
Innovacién y Desarrollo 20.255,045 128.264.500 | 148.519.545
Tatal 23.511.095 156.199.795 | 179.710.890
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Elerciclo 2011
o Terrenos Construcciones Total

Sociedad dominante 1,671,008 1 | 1943719

Sprilur, S.A. 806.914 5.167.194 | 5.974.108

Sociedades dependientes de Sprilur, S.A. 1.663.871 22763254 | 24.427.125
Parques T N

arques Tecpologicos y Centros de 32058441 |  126936.148 | 158.994.589
Innovacién y Desarrollo

Total 36.200.234 | 155139307 | 191.339.541

El valor de las inversiones inmobiliarias totalments amortizadas y en uso al 31 de diclembre de 2012 asciende
8 18.745.414 euros (14.447.578 surcs al 31 de diciembre de 2011).

Al cierre del gjercicio 2012, existen 24.166.843 suros (22 652 B58 euros en el eercicio 2011) en conceplo de
compromisos en firme para compra de iInmovilizado (finalizacidn de la construccion del edificio sede de la
UPVIEHU, eonstruecisn del Edificio Biofisica v acondicionamiento de la planta primera del edificic 812, asi
como el lanzamiento del sector de Abanto y la urbanizacion del campus da la UPV),

La politica del Grupo es formalizar pdlizas de seguros para cubrir los posibles riesgos a que estan sujetos los
diversos elementos de sus inversiones inmobilianas. Al cierre de los elercicios 2012 y 2011, los
Administradores de la Sociedad dominante estiman que no existe déficit de cobertura alguno relacionado con

dichos rigsgos.

For otro lado, al 31 de diclembre de 2012, y condiconado a la decision judicial del procadimiento concursal
aue s& encuentra en curso, estéd previsto gue el Grupo reciba la adjudicacion dal inmueble que fue propicdad
de Epsilon Euskadi, S.L., que actualmente se encuentra gestionado por la Administracion Coneursal del
proecedimiento (Nota 12),

10. _ Arrendamisntos

Arrendamientos financieros
fira) il (3 mo [i o]

Al cierre del ejercicio 2012 ciertas sociedades del Grupo tienen contratadas varias polizas de contraios de
arrendamiento financiero con opcidn de compra a la finalizecidn del contralo. A continuacion ss muastran las
cuolas de arrendamiento minimas, de acuerdo con los actuales conlratos an vigor, sin tener en cusnia
repercusion de gastos comunes, incrementos fuluros por IPC, ni aclualizaciones futuras de rentas pactadas
contractualmente (en euros):
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Vencimiento Valor nominal Valor actual
Menos de un afio 6.347.799 5.239.462
Entre uno y cinco afios 27.579418 23.982.052
Mis de cinco afos 8.865.347 §.272.969
Total 42,792,564 37.494,483

La cuenta "Clientes por ventas y prestaciones de servicios a largo plazo® del activo corriente del balance
consolidado adjunto se corresponde con el iImpore pendiente de cobro con vencimiento superior a un afio de
los contratos de venta con pago aplazado (8 millones de euros, aproximadamente) y de los contratos de
arrendamiento financiero con opcién de compra (Nota 12.b). Bajo el epigrafe “Clientes por ventas y
prestaciones de servicios a corto plazo” se recoge el importe pendiente de cobro con vencimiento no superior
al afo,

Por ofra parte, el Grupo suscribié en fecha 1 de junio de 2006 un contrato de arrendamiento con opcion de
compra con la sociedad Biobide, S.L. Dicha sociedad fue declarada en cancurso de acreedores con fecha 18
de septiembre de 2012, encontrandose en situacion de liquidacion desde el 29 de octubre de 2012. Biobide,
S.L. no ha podido asumir las cuotas devengadas durante el ejercicio 2012, y por lo tanto no ha podido cumplic
con las condiciones estipuladas en el confralo inicial. Asimismo, de acuerdo con la resolucitn indicada en
dicho contrato, el Grupo estd realizando los trémites necesarios para recuperar el terreno y el edificio
arrendados de cara a saldar su cuenta a cobrar con Biohide, S.L.

Como consecuencia de esta situacion, los Administradores del Grupe han reclasificado su cuenta a cobrar
con Biobide, 5.L., por importe de 1.489 miles de euros, aproximadamente, en el corto plazo, Adicionalmente,
el Grupo ha obienido una lasacidn realizada con fecha 7 de noviembre de 2012 asignando un valor de
mercado de 2.511 miles de euros a este edificio, mientras el precio de venta y el valor neto contable en los
libros del Grupo a la fecha de venta ascendiieron 3 1.584 miles y 984 miles de euros, respectivamente. En
caso de reinfegrar dichos elementos en su balance consolidado, el Grupo tendrd que revertir el margen de
600 miles de suros realizado durante el ejercicio 2008, con lo cual ha dotado una provisién por este concepto
con carge al epigrafe "Pérdidas, delerioro y variacionas de provisiones por operaciones comerciales” de la
cuenta de pérdidas y ganancias consalidada adjunta (Nota 12.0).

Arrendamientos aperativos

Las inversiones inmobilianas del Grupo estan destinadas al arrendamiento & lerceros a través de contratos de
arrendamientc operalivos. Los contratos de arrendamiento tienen una duracién de entre 1 y 20 afios, no
habiende cuotas contingantas,

Al clerre del gjercicio 2012 ciedas sociedades del Grupo tienen contratadas varias polizas de contratos de
arrendamiento operativo con opcion de compra a a finalizacion del contralo. A conlinuacién se muestran las
Cuolas de arrendamientc minimas, de acuerdo con los actuales confratos en vigor y en base a la mejor
informacion disponible al clerre del ejercicio, sin lener en cuenta reparcusion de gasios comunes,
incramentos futuros por IPC. ni actualizaciones futuras de rentas pactadas contractualmente (en euros):
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Vencimiento 31.12.2012 31.12.201 1
Menos de un afio 12,704.340 15.410.548
Entre uno y cinco afos 49.242.735 52.530.744
Més de cinco aflos 157.578 244 287
Total Bl 62.104.653 66.191.879

El importe de las cuctas de arendamiento operativo provenienies de |as inversiones inmobilianas propiedad
del Grupo reconocido como ingreso an el ejercicio 2012 asciende a 13.680 miles de suros aproximadamente
{12.476 miles de suros en el jercicio 2011), y se encuentra registrado en el epigrafe “Imporie neto de la cifra
de negocios — Prestacion de servicios™ de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada correspondiente al
ejarcicio 2012 adjunta, esperando mantener en eslos niveles la facluracion en ejercicios siguientes (Nola
21.a).

147) li] [,

El importe de |as cuotas de arendamiento operative reconocido como gasto en el ejercicie 2012 asciende a
943 miles de euros (582 miles de euros en el ejercivio 2011), y se encuenira registrade en el epigrafe “Otros
gastos de explotacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias consclidada cormespondiente al ejercicio 2011
adjunta. El Grupo no ha registrado imperie alguno an conceplo de ingresos generados por subarrendamiento.

En cuanta a lae cuoiss de arendamiento minimas de acuerdo con los actuales contratos en vigor, sin tener
en cuenta repercusidn de gastos comunes, incrementos futures por IPC, ni actualizaciones fuluras de rentas
pactadas contractualmente, se eslima un gaslo para los ejercicios 2013 y siguientes similar al del ejercicio
2012,

En su posicion de arrendatario, los contratos de arrendamiento operative mas significatives que tiene el
Grupo al cierre de los ejereicios 2012 y 2091 se cunesponden, principaimente, con el arrendamienio de
oficinas en el extranjero, promrogables anualmente. Con el fin de impulsar la intemacionalizacion, el Grupo
abre delegaciones en los palses de interés con el objetivo de ayudar a las emprasas, que asl |o requieren, en
sU proceso de infernacionalizacion, Los armendamientos en &l extranjero mas significativos corresponden a las
oficinas de Turquia, China, Rusia y EE.UU

-

n s BN &m [} iR jargo plazo

TONIES ivalencia

En el Anexo | se detallan las participaciones asociadas que se han contabilizado mediante este método de
valoracian,

El movimianto de |as participaciones en sociedades pusstas en equivalencia asl como el detalle de la
inversion en dichas sociedades a cierre de los ejerciclos 2012 y 2011 se detalla a continuacidn:
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Euros
2012 2011
Saldo inicial 30.306.875 | 37.316.719
Resultado del ejercicio (1.457.631) (291.313)
Ampliaciones de capital - 2,247,708
Traspasos de créditos - 200,000
Otros (®) (261.585) (166.239)
Saldo final 37.587.659 | 39.306.875

(*) Principalmente, impulaciin a resultados de las subvenciones

de capital de 1as socledades puastas en equivalencia

Euros
Sociedad 31.12.2012 | 31.12.2011

BIC Guipuzkoa Berrilan, S.A. 704 447 T86.771
Centra de Desarrollo Empresarial Margen [zquierdy, S.A. 1.751.802| 1.908.557
CEI Mondragén, en liquidacién 114.579 201.842
CEDEIBLU, en liquidacién 28.849 28.849
CEMA, en liquidacién 97.364 97564
Gasteizko Industria Lurra, S.A. 18.096.524| 17.910.395
Polo de Innovacién Garaia, S. Coop. 6.226.507| 6.682.708
Burtzena Enpresa Parkes, S.A. 5425.498| 5.519.651
Ibar Zaharra, S.A. 343100110 4.170.064
Urdulizko Industrialdes, S.A. 1.621.078| 2.000.674

Total 37.587.659) 39.306.875

Ninguna de las sociedades puestas en equivalencia cotiza en Bolsa,

Las principales magnitudes de las principales sociedades asnciadas del Grupo son las siguientes:

Elercicio 2012
Euros
Ingresos Resultado

Activos ordinarios | del ejercicio
BIC Gipuzkoa Berrilan, 8. A. 6.627.566 2.820.527 (70.603)
Centro de Desarrollo Empresarial Margen lzquierda, S.A. 3.978.840 1.507.838 (89.926)
CEI Mondragan, en liquidacion 1.281.113 021.022| (376.144)
Gasteizko Industria Lurra, .4, 44.952.432 141961 (659.895)
Polo de Innovacion Garaia, S. Coop, 34.880.714 584.015| (1.036.881)
Burtzena Enpresa Parkea, S.A. 11.132.081 - (192.149)
Ibar Zaharra, §.A, 28.871.633 - 48.706
Urdulizko Indusirialdea, S.A, 12.386.334 - (933.949)
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Ejercicio 2011
Euros
Ingresos Resultado

Activos ordinarios | del ejercicio
BIC Gipuzkoa Berrilan, S.A. 5.465.767 3.412.021 (73.522)
Centro de Desarrollo Empresarial Margen [zquierda, S.A. 4.613.073 1.483.178 (87.688)
CEI Mondragon, en liquidacion 1.326.521 1.231.084| (306.480)
Gasteizko Industria Lurra, 5.A. 45.557.724 1424541 (283.169)
Burtzefia Enpresa Parkea, S.A. 11.279.405 - (240.316)
Ibar Zaharra, 5.A. 28.882.42] 27.660 84.829
Urdulizko Industrialdea, S.A. 13.143.719 1.022.799 776.588
Polo de Innovacidn Garaia, 5. Coop, 37.471.501 577.370| (997.945)

Créditos a empresas puestas en eguivalencia

El detalls de los créditos concedidos a empresas puestas en equivalencia al 31 de diciembre de 2012 y 2011,
todos no corrientes, es el siguiente (en euros):

Sociedad puesta en equivalencia 2012 2011
Urdulizko Industrialdea, S.A. 3.000.000 3.000.000
Total 3,000,000 3.000.000

El Goblerno Vasco, a propuesta del Departamento de Industria, Comercio y Turismo, concedié en 2003 a la
sociedad del Grupo, Sprilur, §.A., un anticipo reintegrable, sin devengo de interés, por importe de 3.000.000
euros (Nota 18). Dicha ayuda fue recibida para financiar el anticipo, sin inlerés, que esta sociedad lisna
concedide por el mismo importe a la sociedad paricipada Urdulizko Industriaidea, S.4. para la adquisicion de
activos de uso industrial.

El reintegro del anticipo recibide del Gobierne Vaseo, asi como el entregado a Urdulizko Industrialdea, S.A.,
s¢ realizard en las mismas condiciones y estaran en funcion de los resultados oblenidos por Urdulizko
Industrialdea, S8.A. en la geslion de loz citados activos y con posterioridad al cumplimiento de los
compromisos adquiridos por esta sociedad con una entidad financiera y con la Sceiedad de Capital Dasarrolio
de Euskadi, 5.A. (SOCADE),
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El saldo de las cuentas de los epigrafes "Inversiones financieras a largo plazo” del balance consalidado al
cierre de los ejercicios 2012 y 2011 es el siguiente (en euros),

Elercicio 2012
Instrumentos Créditos,
de derivados y
patrimonio oiTos Total
Activos financieros & valor razonable 67.015.466 - 67.015.466
Créditos a terceros - 17.619.094 17.619.0%4
Otros activos financieros - T47.617 747.617
Total 07.015.466 18.366.711 B5.382.177
E [
Instrumentos Créditos,
de derivados y
pawimonio otros Total
Activos financieros a valor razonable 73.102.143 . 73.102.143
Otros activos financieros . 715.603 715.603
Total 73.102,143 715.603 T3.817.746
izl & de patim

Segon se indica en la Nota 1 de la memona consolidada, dentro del Grupo SPRI se incluye la sociedad
Gestion de Capital-Riesgo del Pais Vasco SGECR, S.A., entidad gestora de fondos. Asimismo, el Grupo
participa en determinados fondos de capital riesgo.

Bajo el epigrafe “Inversiones financieras a largo plazo - Instrumentos de patrimonic®, 8l Grupo regisira dichas
participaciones en fondos de capital riesgo, valoradas a su valor téorico contable, salve mejor svidencia de
las mismas.

El movimiento de los ejercicios 2012 y 2011 de este epigrafe es el siguiente (en euros):
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Ejercicio 2012

Adiciones/ (Bajas)/
01.01.2012 |{Dotaciones)| Reversiones | 31.12.2012
Activos financieros a valor razonable:
Variacion de coste 06.190.219 - (1.739.060% 94.451.159
Variacién de valor razonable (23.088.076)| (5.162.719) 815.102| (27.435.693)
Total 73.102.143 67.015.466
jercicio 2011
Adiciones/ (Bajas)/
01.01.2011 |(Dotaciones)| Reversiones | 31.12.2011
Activos financierns 3 valor razonable;
Variacion de coste 76.190.219 20.000.000 - 96.190,219
Variacion de valor razonable (18.127.962)| (5.399.632) 439.518| (23.088.076)
Total SE.EIGIJ_S“‘?_ 73.102.143

| N 8027607 B

Durante el ejercicio 2012, Suztapen Fondo de Capital Riesgo ha procedido a reducir su capital por importa de
3.700.000 euros. En base a su participacién en el fondo y al valor liquidativo del misma, al Grupo le ha sido

reslituido un iImporte de 923.558 euros.

Los incrementos en el coste de dichos fondos del ejercicio 2011 correspondian a la ampliacidn de capilal gn
Ezien Fondo de Capilal Riesgo por importe de 20 millenes de euros,

El detalle al clerre de los ejercicios 2012 y 2011 del valor razonable de cada fondo es el siguiente:

Ejercicio 2012
Euros
% Deterioro Valor
Participacidn Coste acumulado razonable
Ezten-Fondo de Capital Riesgo T19.31% 82,334,963 {23.331.407) 59.003.556
Suztapen-Fondo de Capital Riesgo 47.00% 10.280.940 (3.145.097) 7.135.843
Elkano XX|-Fondo de Capital Riesgo 18,50% 835.256 (425.966) 409.290
Ekintzaile XX1-Fondo de Capital Riesgo 18.45% 1.000.000 (533.223) 466,777
i Total 04.451.159 (27.435.693) 67.015.466
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io 2
Buros
% Deterioro Valor
Participacidn Coste acumulado razonable
Ezten-Fondo de Capital Riesgo 94,01% 82.334.963 (16.645.247) 65.689.716
Suztapen-Fondo de Capital Riesgo 47.00% 12.020.000 (5.633.733) 6.386.267
Elkano XXI-Fondo de Capital Ricsgo 18,50% B35.256 343,184} 492,072
Ekintzaile XXI-Fondo de Capital Riesgo 18,45% 1.000.000 (165.912) 534.088
- Total 06.190.219 (23.088.076) 73.102.143

La informacion mas significativa relacionada con dichos fondos se incluye en el Anexo Il de la memona
consolidada adjunta. Asimismo, en el Anexo Il a la memoria consclidada adjunta se incluyen los dalos mas
significatives de las paricipaciones mincritarias que ostenlan dichos fondos en el capital de cleras
sociedades.

Criditos g lerceros

La sociedad del Grupo Parque Tecnolégico de Alava-Arabako Teknologi Elkartegia, S.A. presentaba a 31 de
diciembre de 2011 un impone pendiente de cobro con el cliente Epsilon Euskadi, S5.L. que ascendia a 2.078
miles de surcs, correspondiente al principal de una operacidn de compraventa de parcels con pago aplazado
garantizado con hipoteca sobre |a parcela v a los inlereses pendientes de cobro a dicha fecha, Dicho importe
se encontraba registrado en el epigrafe "Deudores comerciales y ofras cuentas a cobrar” del balance
consolidado al 31 de diciembre de 2011.

Dicha sociedad inicio en el ejercicio 2011 |a fase de pre-concurso de acuerdo con el apantado 5.3 de la
vigente Ley Concursal, presentando finalmente concurso de acreedores voluntario con fecha 7 de sepliembre

de 2011

Con fecha 11 de abrll de 2012 se emitié auto del Juzgado de apertura de la fase de liguidacion y el 3 de mayo
de 2012 se presentd el plan de liquidacion de Epsilon Euskadi, S.L. Los Administradores de la Sociedad
dominante consideran que en el corno plazo y denltro del proceso de liquidacién de la sociedad, cancelardn
dicha cuenta @ cobrar mediante el ejercicio de la garantia existente sobre la parcela, por o que la misma
pasara a ser de nuevo propiedad de Parque Tecnoldgico de Alava-Arabako Teknologi Elkartegia, S.A. Por lo
fanle ¥, en base a lo dispussto por la Norma Contable (Consulta & del BOICAC 75), se ha mantenidu
registrada en dicha cuenta a cobrar el importe del valor neto contable de [a parcela en el momento en que se
enajenc a Epsilon Euskadi, 5., que asciende a 1.103 miles de euros, registrandose el diferencial con el
imporie a cobrar remanente, esto 8s, 765 milas de euros, en el epigrafe “Pérdidas, delerioro y varacion de
provisiones por operaciones comerciales” de la cuenta de pérdidas y ganancias consclidada dal sjercicin
2012 adjunta,

Los Administradores de la Sociedad dominante consideran gque la recuperabilidad de dicha cuenta a cobrar
esta asegurada sobre la base de la Oltima tasacion de la parcela llevada a cabo por un Experto Independiente
en el ejercicio 2012 y que olorga un valor a dicha parcela (edificio sxcluido) de 2.828 miles de euros.
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Por otro lado, la sociedad Epsilon Euskadi, S.L. firmd con fecha 14 de enero de 2009 dos confratos de
financiacién con Caja Vital Kulxa y Rulxa (aclualmente Kulxabank, S.A.), para la construcecién de un edificio
sobre |a parcela adquirida, por las que asimismo el Parque Tecnologico de Alava — Arabako Teknologi
Elkartegia, S.A. cedia el rango hipotecario a las cajas. No obstante, el Parque Tecnologico de Alava —
Arabako Teknologl Elkariegla, 5.A. seguia siendo un acreedor con privilegio especial al disponer da garantia
real de segundo rango. Asimismo, en dicha fecha y mediante el correspondiente contrato privado, |a sociedad
del Grupo se comprometia anle Caja Vital y Kulxa gue, en el caso que eslas iniciaran un procedimiento de
gjecucion hipotecaria de la garantia, acudiria a |3 corespondients subasla para la adquisicion del edificio, ya
que, como entidad gestora del Parqua Tecnoldgico de Alava - Arabako Teknologi Elkartegia, S.A., se
encuentra obfigada a garantizar en todo momento que las actividades que se desarrollan en los inmusahles
ublcados en el mismo son acordes con o descrto en sus eslatulos v con la estrategia de los Pargues
Tecnologicos de Euskadi. De hecho, en las ventas de inmuebles realizadas, esla sociedad del Grupo viene
reservandose un derecho de tanteo en ralacién con posibles ventas de los inmuebles a lerceros que pudieran
no responder a las exigencias y orientacién de |as estrategias mencionadas. Dicho acuerdo con les Cajas
establecia que el precio de subasta se estableceria entre un minimo de 14,6 millones y un maximo de 22,5
millones de euros, filado en base a Informes de valoracidn de terceros expertos independientes.

Tanto los préstamos olorgados por las entidades financieras como la cuenta a cobrar propia de la sociedad
del Grupo anles mencionada son créditos con privilegio especial reconocidos por la Administracién Concursal
y &l Plan de Liguidacian,

Anle esta siluacion, con facha 22 de junio de 2012 |a sociedad del Grupo ha llevado a cabo una operacion de
cesion del credito hipolecario que Epsilon Euskadi, 5.L. tenia con Kutkabank, por importe de 18,385 miles de
auros, adquiriéndolo por importe de 16.48G miles de euros, de manera que la Sociedad ha quedado
subrogada en cuantos derechos y acclones comespondian a Kutkabank, 5.4., en relacion con los préstamos,
y especialmente en el deracho real de hipoteca sobre la finca descrita,

De acuerdo con el arliculo 59 de la Ley Concursal, dicho credilo ha devengado durante el ejercicio 2012 uneos
inleresas por imporie de 282 miles de euros, regisirados en el epigrafe "ingresos Financieros - De valores
negociables y otros instrumantos financieros” de [a cuenta de pardidas y ganancias consolidada del sjercicio
2012 adjunta, que han sido capitalizados como mayor Importe del crédito a largo plazo, en base a lo
dispuesto por la Consulta 1 del BOICAC 90.

En opinidn de los Administradares de la Sociedad dominante, el Parque Teenolbgico de Alava — Arabake
Teknologi Elkartegia, S.A., ejecutard en el corto plazo el derecho real de hipoteca sobre las construcciones
exislantes en la parcela, cancelando de dicha forma la cuenta a cobrar por importe de 16,7 millones de suros.
Los Adminisiradores de la Sociedad dominanie manifiestan que Ia recuperabilidad de dicha cuenta a cobrar
esla asegurada sobre |3 base de la Oltima tasacion de la parcela llevada a cabo por un Experio Independiants
en el gjercicio 2012 y que otorga un valor a las construcciones de 21.134 miles de euros,
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Qtrog actives financierus

Bajo el epigrafe "Inversiones financieras a largo plazo — Olros activos financiercs” del balance cansolidado al
31 de diciambre de 2012 adjunto se incluye un importe de 538 miles de euros aproximadamente {514 miles
de suras al 31 de diciembre de 2011), comespondiente @ una fianze entregada por la empresa del Grupo
Sprilur, 3.A., dentro del marco de actuacidén del poligono industrial de Ballonti en Ortuslla por importe de
800.000 euros, que no devenga inlerés y que se estima venza en junio de 2015, El importe registrado
comesponde al valor actuslizado al cierre del sjercicio.

Adicionalmants, bajo dicho epigrafe se sncuentra registrado un depdsilo eniregado por la Sociedad
dominante a Luzaro Establecimiento Financlero de Crédito, S.A. en el ejercicio 2004 por importe de
1.116.000 euros en garantia del 25% de los posibles fallidos de las lingas de préstamo concedidas por
dicha entidad a empresas beneficiarias del programa de subvenciones Ekintzaile, por el cual la Sociedad
dominante se comprometia a garantizar el 25% del importe total de los créditos concedidos. Durante e
ejercicio 2010, y ante las previsiones de que gran parte de los créditos concedidos resultazen finalmente
falidos, el Grupo registrd un deterioro por imporie de 1 milldn de euros con cargo al epigrafe "Deterioro y
resultado por enajenaciones de instrumentos financieros — Deterioros ¥ pérdidas™ de la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada. Durante el ejercicio 2012 no se han producido variaciones en
estimaciones realizadas por los Administradorez de k8 Sociedad dominanle gue hayan supuesto
modificaciones en los importes registrados.

En coberlura del quebranto patrimonial que pudiera desprenderse por dichos fallidos, 8l Grupo mantiane
registrado bajo el epigrafe del patrimonio neto consolidado “Subvenciones, donaciones y legados recibidos”
&l mismo importe concadido por el Goblerno Vasco, neto del deterioro considerado (Nota 16.¢).

b) Deudores comerclales y otras cuentas a cobrar

La composicion de este epigrafe del balance conscolidade al 31 de diciembre de 2012 y 2011 es la siguiente

(en euros):
2012 2011

Clienles por ventas y prestaciones de servicios a largo plazo 40.207.577( 49.001.900
Clientes por ventas y prestaciones de servicios a corto plazo 17.098.523| 21.157.059
Clientes, entidades vinculadas a corto plazo (Nota 22) 919,184 723.094
Deudores varios 832,928 682.03]
Personal 42992 128.234
Activos por impuesto corriente (Mota 20) 2077257 2.142.593
Otros crédites con las Administraciones Pablicas (Nota 20) 20,930,945 22.463.439

Total R2.109.406| 96.298.350

El saldo del epigrafe “Clientes por ventas y prestaciones de servicios a corto plazo” se presenta nato de las
correcciones por deterioro, El importe de las correcciones valorativas al cierre del ejercicio 2012 asciende a
2.410 miles de euros (700 milas de suros al cierre del ejergicio 2011),
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Los saldos de los epigrafes "Clientes por ventas y prestaciones de servicios a largo plazo”™ y “Clientes por
venlas y prestaciones de servicios a corlo plazo” al cierre de los ejercicios 2012 y 2011 corresponden
inlegramente a saldos mantenidos con clientes por el trafico normal de las sociedades del Grupo. En esla
sanlido, &l eplgrafe "Clientes por ventas y prestaciones de servicios a largo plazo® se registra dentro del
activo corriente independientemenie del vencimiento real, al considerarse que el saldo es derivado del
ciclo normal de explotaciin de ciertas sociedades del Grupo, en esle caso, asociado a existencias.

Del imporie a largo plazo al 31 de diclembre de 2012, 27 millones de euros aproximadamente vencen en
un periodo entre uno y cinco anos (31 millenes & 31 de diciembre de 2011) y el resto vence a mas de
CiNCO aRos.

Bajo el epigrafe “Clienles, sntidades vinculadas a corta plazo® el Grupo engloba principalmente los saldos
a cobrar por parle de la sociadad del Grupo Gestidn de Capital Riesgo del Pals Vasco, SGECR, 5.A. por
las comisiones fijas v variables devengadas durante los ejercicios 2012 v 2011, pendientes de cobro al
clerre del ejercicio (Nota 21.a).

Bajo el epigrafe "Deudores varios" el Grupo engloba las cuentas & cobrar generadas por la prestacidn de
servicios de asesoramiento 8 sociedades que buscan internacionalizar sus negocios, La Sociedad
dominanle prests servicios basicamenle de analisis de mercada de aquelios paises donde se busca
dasarroflar el negocio actual o futuro,

Adicionalments, el Grupo, a través de su Sociedad dominante concedid durante el ejercicio 1888 un
crédito a la sociedad SOCADE, 5. A por Importe de 3.606 miles de euros, aproximadamente, siguiendo
directrices del Depanamento de Industria, Agricultura y Pesca del Gobierno Vasco, de caracter
reintegrable y que tenia una fecha de vencimienlo establecida en el ejercicio 1999. Tal ¥ como se
eslipulaba en el contralo suscrilo, tras su vencimienio, la cantidad pendienie de amorlizacion se
convertiria &n una subvencion, previa justificacion de la imposibilidad de recuperacion de la aportacion y
aprobacion por parte del Consejo de Administracian de |la Sociedad dominanie. Alternativamente, el
préstamo seria prorrogado tacitamente por pericdos anuales.

El Consejo de Administracian de la Sociedad dominante ha ido acordando prorrogar el préstamo (que fue
Iintegramente provisionado en ejercicios anteriores), por lo que dicho importe no fue registrado como
subvencion en dichos ejercicios. En agosto de 2012, SOCADE ha reintegrado a la Sociedad dominante
parte de dicho préstamo, por imporie de 2.008 miles de euros, por lo que s& ha registrado el ingreso con
abono al epigrafe "Daterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros” de la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio 2012 consolidada adjunta.

Respecto al importe restante del prestamo (1,800 miles de euros, aproximadamente), v de acuerdo con un
criterio de prudencia, los Administradores de la Sociedad dominante mantisnen dicho crédifo integraments
provizsionade, dade que, sobre la basa de |a informacién exislents, no considaran que esta parie de dicho credila

vaya a ser recuperado,

Las politicas de geslibn de riesgos del Grupo son eslablecidas por las Direcciones Generales de las
sociedades del Grupo, En base a estas politicas, los Departamentos Financieros de |as sociedades del Grupo
puaden gestionar los nesgos dervados de |a aclividad con instrumantos financieros.
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La actividad con instrumentos financieros expone al Grupe al riesgo de crédito, de mercado y de liquidez.

a)

b)

Riesgo de cridito

Con cardcter general, el Grupo SPRI mantiene su tesoreria y aclivos liquidos equivalentes en entidades
financieras de elevado nivel crediticio (Nota 15).

El riesgo de credito se produce por la posible pérdida causada por el incumplimiento de las abligaciones
contractuales de las contraparies de las sociedades del Grupo, es decir, por la posibilidad de no recuperar
los activos financieros por el importe contabilizado y en el plazo establecido. Es politica del Grupo la
obtencion de garantias (avales bancarios, depésilos indisponibles, pagarés avalados, elc.) en coberura
del riesgo de crédito para aguellas operaciones significativas,

La venta y el arrendamiento de parcelas urbanizadas y de pabellones industriales y oficinas es la
aclividad mas imporiante del Grupo, como se puede observar en el detalle de la cifra de negocios
consolidada que se incluye en la Nota 21.a y el principal riesgo de crédito al que esta expuesto el Grupo.

En este sentido, la deuda comercial al 31 de diciembre de 2012 con clientes (sin considerar vinculados)
asciende a 57.306.100 euros (70.158.959 eurcs al 31 de diciembre de 2011) (Nota 12.b), No obstante,
aste rissgo se encuentra claramente mitigado por el hecho de que, en la mayor parte de las ocasiones,
las ventas de poligonos son realizadas con page al contado y en el caso de los contratos de
arrendamienio financiero, la transmision de la propiedad de los pabellones no se produce hasla el
vencimiento de los contralos. Asimismo, en las ventas con pago aplazado, se incluyen clausulas con
condicion resolutoria de la venta y recuperacion del activo,

Par otre lado, las sociedades del Grupo realizan profundos y detallados andlisis y estudios de los
deudores con caracter pravio al perfeccionamiento de las transacciones, con el fin de asegurarse de la
solvencia de los mismos.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado se produce por la posible perdida causada por vanaciones en el valor razonable o
en los fulurcs flujos de efectivo de un instrumento financiero debidas a cambios en los precics de
mearcado,

La actividad de |as sociedades del Grupo se encuentra condiclonada a la siluacidn econdmica general,
sometida a los diferentes ciclos que le afectan. Mo cbstante, eslos riesgos quedan mitigados por el hecho
de que el Grupo desarrolla herramientas de politica industrial en la Comunidad Auténoma del Euskad), y
por tanto, no se ve condiclonada a la realizacion de sus ectivos en el honzonte temporal habitual del
sector en el que ejerce su aclividad.
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No obstante lo anteriar, las sociedades inmobiliarias del Grupa (Nota 1) contratan periddicamente a
Experios Independientes para tasar los actives inmobiliarios de su propledad de cara a evaluar la
recuperabiidad de los mismos (Nolas 5f y Sh), Adicionalmente, las Direcciones y Organcs de
Administracién de las socledades que conforman el Grupe, realizan un exhaustivo analisis de
recuperabilidad de cualquier operacitn de compra antes de llevarla a cabo mediante ssoritura plblica o
mediante un contrato de promasa de compraventa (Nota 14).

¢} Riesgo de liquidez y de tipo de interés

El nieagoe de liquidez se produce por la pesibilidad de que las sociedades del Grupo no puedan disponar
de fondos liguidos, o acceder a elios, en la cuantia suficiente v al coste adecuado, para hacer frente en
todo moemento a sus obligaciones de pago.

La capacidad de obtencion de recursos financisros del Grupo se fiia en loe Presupuestos Anuales de la
Comunidad Auldnoma de Euskadi. En este senfide, la Hacienda General de la Comunidad Auténoma de
Euskadi como accionista de la Sociedad dominante ha realizado en el ejercicio 2012 ampliacionas de
capital por importe de 1.100.000 euros (Nota 16.a) (23.000.000 euros en el gjercicio 2011)

Por ofra parte, las condiciones relativas & los recursos ajenos de enlidades financieras se regulan
mediante el Convenio gue se suscribe, genaralmente con cardcler anusal, entre la Administracian del Pals
Vasco y las Enlidades Financieras. Este Convenio fija los tipos de interss, comisiones, etc., aplicables en
cada caso, eslablecidos en tomo al Euribor.

Adicionaimente, |a Socledad dominante recibe del Gobiemo Vasco, mediante subvenciones a la
explotacion, los fondos necesarios para la coberlura del coste neto de los diferentes programas de
actuacion, asi como de la estructura de explotacion necesaria para la gestion de los mismos, segln se
detalla en la Nota 21.b. En cualquier caso, segon Ia ley de creacion de Sociedad para la Transformacidn
Competitiva - Eraldaketa Lehiakorrerako Sozietatea, S.A., la Hacienda General de la Comunidad
Auténoma de Euskadi valara por su equilibrie financiero (Nota 1),

Asimismo, con el objetivo de optimizar la gestién de lesoreria del Grupo, Sprilur, 8.A. liene suscritos
detarminados confratos que conllevan la gestién centralizada de sus recursas financiaros ¥ asimismo la
concesion de financlacién desde dicha sociedad a aquelias sociedades del Grupo que lo precisan, De
acuerdo con |o indicado, Sprilur, S.A. tiene formalizados Confratos de Integracién en el Sistema de
Tesoreria Centralizada y Deposite en Cuenta Corriente mediante los cuales las socledades filiales
depositan mensualmente, de manera remuncrada, sus saldos bancarios excedentarios en cuentas
bancarias determinadas por ella. Adicionalmente, Sprilur, 5.A. concede craditos a sus sociedades filiales
en laz mismas condiciones en que obtiene créditos de entidades financicras.

Las sociedades del Grupo han obtenido recursos netos de entidades financieras en el ejercicio 2012,
principaimente por disposicién de lineas de crédito, por importe (Nota 19) de 86.323.702 surgs
(71.075.208 euros al 21 de diciembre de 2011), de los cuales, Sprilur, S.A. ha dispuesto de 54.712.335
euros (54,811.451 euros al 31 de diciembre de 2011). En este sentide, Sprilur, S.A tiene autorizadas
disposiciones adicionales en dichas lineas por importe de 5.287.665 euros al cierra del ejercicio 2012
(Nota 18) (5.1585.549 euros al 31 de diciembre de 2011).
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El epigrafe "Existencias™ del activo del balance consolidado engloba el imparte correspondiente al coste de
parcelas de terrenos y trabajos realizados en su urbanizacién, asl como de edificlos construldos en los
poligonos industriales, cuyo previsible destino no sera ni el alquiler ni el uso propio.

El movimiento de este epigrafe del balanca consolidado durante los ejercicios 2012 y 2011 es el siguienta (en

auros):
Ejercicio 2012
Traspasos de| Traspasosa | (Retiros-coste
inversiones | inversiones de las
Euros Saldo Adiciones/ inmobiliarias| inmobiliarias ventas) Saldo
01.01.2012 | (Dotaciones) | Traspasos (Mot &) (Mora 9) Reversiones | 31.12.2012
lerrenos v solares 171.511.840 1.137.121| (5.581.111)( 13.403.479 {1.016.196) (963.715) | 178.491 418
’romociones en curso 23.132.381 6.690.314 | (12.900.369) | (1.630.211) - - 15.202.115
Sdificios v poligonos terminados | 151.736.875 6.532.097 18.481.480 1.772.371 (2.057.244) | (14.040.964)| 162.424.615
Jeteriore lerrenos y solares (B.140.752) {3.783.949) - - 54,330 (11.870.371)
Jeterioro de poligonos
erminados (875.090) (263.314) - (72.537) 05377 - (1.115.564)
Anticipos a proveedores 3.996.169|  3.150.589 - - - (162.615)| 6.984.143
Tatal 341.361.423 13.462.858 13.473.102 (2.978.063) | (15.112.964) | 350.206.356
Ejercicio 2011
[ Traspasos Traspasos | (Retiros-coste
inmovilizado| inversiones de las
Euros Saldo Adiciones/ material | inmobiliarias ventas)/ Saldo
01.01.2011 | (Doteciones) | Traspasos (MNotu 8) (Nota 9) Reversiones | 31.12.2011
Terrenos y solares 166.480.152 12.434.323 | (6.134.859)| 3.470.884 1.872.114 (6.719.774) | 171.511.840
*romociones en curso 41.901.485 12.910.923 |(32.294.586) - (379.70%) (5.732)| 23.132.38]
idificios y poligonos terminados | 124.177.564 6.9358.961 | 35.429.445 {403.030) (L441.160) | (15.964.905)| 151.736.875
Jeteriorn termenos v solares (7.338.568) (802.184) - - - = (8.140.752)
Jeterioro de poligonos
erminados {B17.719) (253.794) - - - 196.423 (875.090)
\nticipos a proveedores 147.331 3.890.827 - - - (41.989) 3.996.169
Total 324.550.245 36,119,056 2.076.854 151.245 | (22.535.977)| 341.361.423
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Terrenos y solares-

Las adiciones mas significativas del ejercicic 2012 corresponden a la continuacién de las labores de
urbanizacién de terrenos de Galarreta (Gipuzkoa), por importe de 741 miles de euros, aproximadamenie.

Las adiciones mas significativas del ejercicio 2011 se comrespondian a la compra a los Ayuntamientos de
Derio y Zamudio (Bizkaia) de los aprovechamientos urbanisticos correspondientes a las zonas de Geldos y
Aresti y 12 compra de parcelas en la margen lzquierda (Bizkaia) para el lanzamisnto del Campus Ezkerraldea
por impone total de 7.895 miles de euros aproximadameante; a las labores da urbanizacidn de terrenos de
Galarreta (Gipuzkoa), por importe de 3,2 millones de euros aproximadamente, asi como a la compra de
varias parcelas urbanizadas realizadas en las promociones de Ordufia por 517 miles de euros que
posteriormanta fueron traspasadas durante el ejerciclo 2011 al epigrafe “Edificios v poligonos terminados” del
balance consolidade adjunto ya que fueron puestas a la venta en las condiciones en las que se sncontraban,

Adicionalmente durante el ejercicio 2011 fueron traspasados al epigrafe de "Promociones en curso” del
balance consalidado adjunto las promociones de Oruella y Kanpezu,

l.as bajas del ejercicio 2012 se cormesponden con la venta de varios lucales por parte de la sociedad del
Grupe Parque Cientifico y Tecnolégico de Gipuzkoa —Gipuzkeako Zientzia eta Teknologia Parkea, S.A.

Las bajas del ejercicio 2011 se correspondian principalmente con la formalizacion de confratos de
compravenla de una de |las parcelas en &l area de Lanbarren en el tArmino municipal de Olartzun (Gipuzkoa),
cuyo cosle ascendia a 1.3 millones de euros aproximadamente; de un local del Edificio 500 del Pargue
Tecnoldgico de Zamudio por importe de 0,7 miles de euros aproximadamente; asi como con la inversion
realizada en la limpleza de los terrenos del Campus UPY de Leioa (Bizkaia) como consecuencia de su venta
por el mismeo impone activado durante el ejercicio, por imporle de 3.5 millones de euros aproximadameante
{Nota 8),

En el gjercicio 2012 el Grupo ha Iraspasado &l epigrafe de "Exislencias” por un importe de 12.638.635 euros
correspondientes a 740.867 m2 de terrenos risticos propiedad de la socledad del Grupe Pargue TecnolGaico
de Alava-Arabako Teknologi Elkartegia, S.A., que al 31 de diclembre de 2011 se encontraban registrados
bajo el epigrafe “inversiones Inmoblliaras”. Adicionalmente el Grupe ha traspasade al “Inversiones
Inmabiliarias”™ el coste del terreno del edificio 4C-100 por un imporle de 1.0168.1968 eurns como consecusncia
de |a puesta en funcionamiento de dicho edificio (Nota 9)-

Durante ¢! ejercicio 2011, s& traspasaron al cpigrafe de “Promociones en curse” del balance consalidado
adjunto las promaciones de Oruella ¥ Kanpezu al haber comenzado las labores de urbanizacion y edificacion
de dos de los edificios del peligone de Oruella y las labores de urbanizacion en las parcelas de Kanpezu.

Promociones en curso y edificios terminados-
Las adiciones de los ejercicios 2012 y 2011 relativas al epigrafe “Promociones en curso y terminades® se
corresponden principalmente con las cerfificaciones de obra y los costes de urbanizacion o edificacion de las

promociones que el Grupo esta desarrallando (en Ballonti-Oruella en el gjercicio 2012 y Kanpezu y Balionti-
Ortuella en el gjercicio 2011).
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Adiclonalmente, durante el ejercicio 2011 se produjeren allas relacionadas con el coste de la expropiacion de
terrenos sobre los que se estd desarrollando la obra de ampliscion del poligono de Mijoa en Mutriku
(Gipuzkoa) por valor de 2.837 miles de euros y los costes incurridos en la ajecucidn de dicha obra por valor
de 2.460 miles de euros; asl como con la compra de terrenos para el proyecto del Poligono Eslubegi en
Hemani (Gipuzkoa) por valor de 2.391 miles de euros,

Durante el ejarcicio 2012, el Grupo ha traspasado al epigrafe "Edificios y poligonos terminados” la promocidn
de Kanperu En el gjercicio 2011 finalizaron las obras de edificacion de Eibar y el Grupo traspasd el coste
incurrido al epigrafe “Edificios y poligonos terminedos” por importe de 13.823.385 euros. Los traspasos del
ejercicio 2011 se corespondian asimismo con la finalizacion de la quinta fase del Poligona Oinartxo, en
Azkoitia, finalizado en dicho ejercicio y reclasificados a la cuenta “Edificios v poligonos terminados”.

En cuanto a los retiros de 2012 y 2011 se corresponden fundamentalmente con el coste de ventas de las
unidades entregadas en las promociones de Eibar, Irin, Renteria y Erandio (Erandio, Porugalete, Renleria,
Eibar, Olartzun, Zastoa y Bergara en 2011) ¥ en menor medida, a regularizaciones en base a experiencia
previa y analisis de presupuestos de |los costes de ventas registrados en ejercicios anteriores.

Basicamente se han considerado exislencias de ciclo corlo aquellas para |as que se dispone de coniratos
de compra-venla en la actualidad, pendiantes de escriturar, para las que en algunos casos Incluso s& han
recibido anticipos

Anticipos a proveedores-

Con fecha 17 de junio de 2010 |a sociedad del Grupo Sprilur, S.A. firmd un contralo de promesa de
compra por una serie de fincas industriales situadas en Glefies en la que el tercero se compromelia a
realizar la transformaclon urbanistica de las fincas y edificacion de 428 pabellones industriales que seran
objete de compra por Sprilur, S.A. una vez los mismos se encuentren construidos y libres de cargas ¥
gravamenes. El Grupo ha realizado pagos a cuenta al 31 de diciembre de 2012 por un total de 6.940.000
euros (3.B17.000 euros al 31 de diciembre de 2011) por los que ha recibido avales en garantia dsl
cumplimiento de las obligaciones del vendedor. En el contrato inicial se establecia como limite el 31 de
diciembre de 2012 para elevar a publico el contrato de promesa de compra si bian las partes han decidido
retrasarlo a la primera mitad del ejercicio 2013. El compromiso total adquirido por el Grupo asciende a
18.688.000 euros, adquiriéendose en un primer momenio pabellones por importe de 6.950.000 euros,
existiendo una opcidn de compra por pare de Sprilur, S.A. sobre los pabellones restantes, hasta el
importe total antes mencionado. Asimismo, los Administradores de |la Sociedad dominante consideran
que, en base a los precios de venla previstos de dichos pabellonss, la recuperabilidad del coste de
adquisicion de los mismos s8 encuenira asegurada.

Gastos financieros actlvados-

La capitalizacién de gastos financieros, de acuerdo con la politica contable que se explica en la Nota 5.k,
corresponde al coste de financiacian de las promociones en curso y lerminadas de Ballonti-Ortualla por
importe de 111.388 euros en el ejercicio 2012 (56634 surcs en el ejercicio 2011, que comprendian
asimismo la promocion realizada en Eibar),



Foru Seilua
Timbre Foral

| N 8027617 B

Durante el ejercicio 2011 se capitalizaron asimismo los gaslos financleros correspondientes a la compra
de los {errenos de Galarreta por parte del Parque Tecnolégico de San Sebastidn-Donostiake Teknologi
Elkartegla, 5.A, por imporie de 107.723 euros.

Dichos importes &2 han registrado en el epigrafe “Incorporacion al active de gastos financieros” de |a
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta.

Compromisos de inversidn-

El Grupo fiene suscritos al cierre del ejercicio 2012 compromisos de inversién en los distintos paligonos y
parcelas por importe de 56.202.012 euros (72.467.322 euros al 31 de diciembre de 2011), que
comesponden fundamentalmente & las sociedades Sprilur, S.A, v Pargue Cientifico ¥ Tecnoldgico de
Cipuzkoa — Gipuzkoako Zientzia eta Teknologia Parkea, S.A. Del total de compromisos de inversian
suscrilos al 31 de diciembre de 2012, 18,7 millones de euros se corresponden con los compromisos de
compra detallados anteriormente por los que |a sociedad del Grupo Sprilur, 5.A, ya ha realizado pagos a
cuenta registrados en el epigrafe de "Anticlpos a proveedores” del balance congolidado adjunto,

Adicionalmente Sprilur, 5.A. ha firmado un nueve contrato de promasa de compra-venta de parcelas
urbanizadas en poligonos de Galdakao a adquirir como limite en 2014 por importe de 30.855.000 euros.
Los Administradores de la Sociedad dominante, en base a estudios inlernos de repercusion de las naves
@ conslruir en dichas parcelas, consideran que no exisle ningun riesgo de recuperabilided de esta futura
invarsian.

Asimismo, durante el ejercicio 2012 ha sido resuelio de coniralc de promesa de compra-venia de
parcelas urbanizadas en Igorre por importe de 13,168,855 euros, que figuraba incluido en las previsiones
de inversion existentes al 31 de diclembre de 2011.

Correcclones valorativas-

La dotaclan por delerioro realizada en el gjercicio 2012 en terrenos y solares se comesponde principalmants
con el terreno de Ezkio-ltsaso. Dicha dotacidn se ha registrado por Importe de 3.525 miles de euros en el
eplgrafe “Aprovisionamientos- Deteriore de terrenos y solares™ de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada del gjercicio 2012 adjunta.

Las dotaciones del ejerciclo 2011 se refierlan en 5U0 mayoria a terrenos incorporados a la sociedad ded
Grupo Sprilur, S.A. tras la liguidacidon de Cenlro de Empresas Zamudio, S.4.U. (Nola 8) sobre la base de
lasaciones realizadas por expertos indepandientes por un imporie de 424 427 eurce asi como por una
parcela edificable en Ortuslla (\izcaya) adguirida al Ayuntamiento de dicha localidad en sl ejercicio 2008
por importe de 377.737 auros.

El Grupo sigue el crilerio de contratar polizas de sequros para cubrir adecuadamente sus existencias. Al 31
de diciembre de 2012 y 2011 las pélizas de seguros contratados cubren el valor neto contable de las
existencias a dichas fechas, en opinion de los Administradores del Grupo.

1
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Anticipos de clientes y depésitos recibidos-

El detalle de los anticipos y depésitos a cuenta de la venta de edificios v parcelas en distintos poligonos, al
cierre de los ejercicios 2012 y 2011, es como sigue (en euros):

31.12.12 L1211

Largo plazo 1.154.730 1.101.275
Anticipos de clientes 1.300.000 1.300.000
Actualizacion financiera (145.270) (198.725)
Corto plazo 5.405.881 4.167.453
Anticipos de clientes (Nota §) 5.366.999 4,137.402
Depdsitos recibidos 33.882 30,051

Total 6.560.611 5.268.728

El epigrafe “Anticipos a clientes a corto plazo” incluye un importe de 3.000.000 euros correspondiente al
lerreno que Parque Cientifico y Tecnoldgice de Gipuzkoa — Gipuzkoako Zientzia eta Teknologia Parkea,
S.A. se compromete a devolver a los vendedores de los terrenos de Galarreta en el gjercicio 2013 y que
fueron facturados en el ejerciio 2010 (Nota 5.h).

De los anticipos recibidos, un importe de 1,3 millones de euros aproximadaments, corresponden al
importe de la edificacion futura del poligono de Oriuella s entragar previsiblemente en 2016 &
consecuencia de una operacidn de permuta firmada en 2007, por la que se adjudicarian por el mismo
valor terrenos en el poligono de Onuella. De acuerdo a las mejores estimaciones de los Administradoras
del Grupo, de dicha operacidn no se prevé se derive ningin quebranto.

El importe de las ventas fuluras compromatidas, de acuerdo con los conltralos suscritos al clerre del
ejercicio asciende a 8.021.959 euros (B.711.608 euros al 31 de diciembre da 2011)

15, ivos liguidos & I

El Grupo recoge bajo este epigrale del balance consolidado los saldos en efectivo y en cusntas bancarias de
las que las sociedades del Grupo son titulares. La composicion de este epigrafe al 31 de diciembre de 2012 y

2011 es la siguienle {en euros):

2012 2011

Tesoreria (Caja v Cuentas corrientes a la vista) | 45.325.752| 63.000.417
Total 45.325.752| 63.009.417
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El saldo de esta cuenta comesponde inlegramente a tesoreria, fundamentalmente cuentas corrientes a la
vista, no existiendo restricciones a su disponibllidad. En base al acuerdo suscrito entre la Comunidad
Autdnoma del Pais Vasco y las entidades de crédilo, las cuentas corrientes de las sociedades del Grupo
devengan el tipo de interés del Euribor -0,10% (sin variacion con respeclo a 2011),

16. Patri lon oli

a) Capital

Con fecha 31 de oclubre de 2012 la Junta General de Accionistas de la Sociedad dominante ha
aprobado una ampliacion de capilal por importe de 1.100.000 euros, mediante la emisian de 11.000
acciones nominativas de 100 euros de valor nominal cada una, Dichas acciones han sido suscritas y
desembolsadas integramente por la Haclenda General de la Comunidad Auténoma de Euskadi tras la
previa renuncia realizada por el reslo de accionistas del derecho de suscripcion preferente.

Durante el gjercicio 2011 se realizd une ampliacian de capilal por imporie de 23.000.000 eurcs, que
fue suserita y desembolsada por la Hacienda General de la Comunidad Auténoma de Euskadi en su

totalidad.

En consecuencia, el capital social de la Sociedad dominante esia representado al 21 de diciembre de
2012 por 4.197.308 acciones (4.186.208 acciones al 31 de diciembre de 2011) nominativas de 100
euros de valor nominal cada una. El defalle de los accionislas y su participacion en el capilal al 31 de

dicismbre de 2012 y 2011 a= sl siguianta:

Ejercicio 2012
% de Valor
participacién | nominal
Hacienda General del Pais Vasco 99.01%| 4135.592,700
Kutxabank, S.A. 0,99%| 4.138.100
Total 100%:| 419.730.800
Ejercicio 2011
% de Valor
participacion | nominal
Hacienda General del Paizs Vasco 90.001%| 414.492.700
Bilbao Bizkaia Kutxa (*) 0,51% 2.145.600
Gipuzkoa Donostia Kuixa (*) 0,35% 1.454.600
Araha eta Gasteizko Aurrezki Kutxa (*) 0,13% 537.900
Total 100%:| 418.630.800

("} A parir del 1 de enero de 2012 ja titulandad de 125 participaciones es de Kulxabank, 5.4,
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b) Reservas

El desglose de la cifra de Reservas es el siguiente:

Euros
2012 2011

Reservas de la Sociedad Dominante
Otras Reservas 15.800.699 21.367.863
Total Reservas de la Sociedad Dominante 15.800.699 21.367.863
Reservas en Sociedades Consolidadas por integracion global (8.221.077) (4.642.595)
Reservas en Sociedades Puestas en equivalencia 2.340.522 2815482
Total Reservas Consolidadas (5.880.555) (1.827.113)
Total Reservas 9.920.144 19.540.750

BReserv legal

De acuerdo con la Ley de Sociedades de Capital, la sociedad andnima debe deslinar una cifra igual
al 10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasla que ésla alcance, al menos, &l 20% dal
capital social. La reserva legal podré ulilizarse para aumentar el capital en la pare de su saldo que
exceda del 10% del capilal ya aumentado. Salvo para la finalidad mencionada ameriormente, v
mieniras no supere el 20% dal capital social, esta reserva sdlo podrd destinarse a la compensacion
de perdidas y siempre que no existan otras reservas disponibles suficientes para este fin.

Al ciarre de los ejercicios 2012 y 2011 esta reserva no estd constituida por no tener la Sociedad
dominanie beneficios suficlentes para su constitucion,

Otras regengs

El epigrate "Otras reservas” del patrimonio neto del balance consolidado al 31 de diciembre de 2012
y 2011 adjunto se corresponde con el efecto de la adaptacion, con fecha 1 de enerc de 2008, & las
nuevas normas contables incorporadas por el Real Deerelo 1514/2007 (Nota 3.a).

¢) Subvenciones

La informacion sobre las subvenciones y otras ayudas de tratamiento asimilable recibidas por el Grupo,
lag cuales forman parte dal Patrimonio Neto consolidade, asi como de los resullades impulades a la
cuanta de pérdidas y ganancias consolidada procedentes de las mismas, es la siguiente:



Foru Seilua
Timbre Foral

N 8027621 B |

Ejercicio 2012
Euros
Efecto Efecto Efecio
impositivo impositivo | Transferencias | impositivo de
de las de los a lo cuenta de las
Saldo adiciones | Traspasos v traspasos pérdidasy | transferencias
inicial Adiciones | (Nota20) | regularizaciones | (Now 20) ganancias (Nota 20) | Saldo final
Subvenciones no 4.869.899 262,507 (73.502) (192.560) 53917 (934.768) 261.735| 4247228
reintegrables
Ayudas implicitas préstamos
sin tipo de imerés (Mota 19) U.361.267 222811 (62.387) 443558 | (124.196) {2.812.358) T8T.460| 7.816.155
Total 14.231.166 485.318| (135.889) 250.998 (70.279) {3.747.126) 1.049.195 | 12,063.383
Subvenciones atribuidas
s0cios externos (Nota 17) 3.234.335 255,162 (71.445) 91.773 (25.696) (267.262) 74.834 | 3,291.701
Total 17.465.501 T40.480 | (207.334) 2771 (95.975) (4.014.388) 1.124.029 | 15.355.084
Elercicio 2011
Euros
Efecto Efecto Efecio
impasitive impositivo | Transferencias | impositivo de
de las de los ala cuenta de Iaz
Salde adiciones Traspasos v Lraspasos pérdidas y | transferencias
imicial | Adiciones | (Nota 20) | regularizociones | (ot 20) EUnunCus (Mota 20) | Salde final
Subvenciones no 8.524.581 23972 (6.712) . = (5.099.919) 1427978 | 4.869.899
reintegrables
Ayudus implicias préstamos
sin tipo de interés (Mota 19) Q614891 Q35471 | (261.932) (153.927) 43100 (1.133.422) 316385 9.361.267
Total 18.139.472 | 050,442 | (265.644) (153.927) 43,100 {6.232.640) 1.744.363 | 14.231.166
Subvenciones atribuidus
soeios exlemos (MNota 17) 3.113.435| 635.034| (177.809) (180.155) 50.443 {286.963) 55031 | 3.234.335
Total 21,252,907 | 1.594.477| (d46.453) (334.082) 93,544 |  (6.519.603) 1,824,713 | 17,465,501

Al clerre de los sjercicios 2012 y 2011, hajo el epigrafe "Resarvas an sociedades puestas en equivalencia®
del patrimonio neto consolidade se incluyen las subvenciones recibidas por sociedades puestas en
equivalencia. El importe de las subvenclones, donaclones y legados registrado al 31 de diciembre de
2012 en dicho epigrafe asciende e 2.192.925 euros (2.274.987 euros al 31 de diciembre de 2011) (Nota

11).

Tal y como se indica en la Nola 19, el Conseje de Cobierno del Gobiemo Vasco acordd en 1989 e
concesion de un préstamo al Grupo por importe de 32.106.067 euros, sin lipo de inleres, amorizable
Iintegramente a |a facha de su vancimiento. Dicho présiamo fue renovado en &l afio 2000 por 10 afios y de
la misma forma fue renovado en el ejercicio 2010 por otros 10 afios.
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Al 31 de diciermbre de 2012 el Grupo tiene registrado bajo el epigrafe “Subvenciones, donaciones y
leqgados recibidos” del patrimonio neto del balance consolidado un importe de 3.736.355 euros (5.399.596
euros al 31 de diciembre de 2011), correspondiente a la parie pendiente de imputar a resultados (neta del
efecto fiscal, por imporle de 1.453.027 euros (2.099.843 euros al 31 de diciembre de 2011)) de la ayuda
implicita de tipo de interés derivada de la concesién del mencionado préstamo. Durante el ejercicio 2012
el Grupo ha imputado a ingresos la parte devengada en el ejercicio 2012 por importe de 737.089 eurcs
(716.698 euros en el ejercicio 2011) con abono al epigrafe “Imputacidn de subvenciones de caracter
financiero® de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada correspondiente al ejercicio 2012 adjunta.
Dicho importe es equivalente a los gastos financieros devengados, registrados con cargo al epigrafe
“Gastos financieros — Por deudas con entidades vinculadas® de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada correspondiente al ejercicio 2012 adjunta.

Por otro lado, con fecha 9 de agosto de 2012, la sociedad del Grupo, Sprilur, S.A., vendié y transmitid al
Goblemo Vasco 14 locales y 40 plazas de garaje en el Poligono de Matsaria (Eibar), acordandose que el
precio de venta, 7.464.029 euros, se compensase mediante la cesion parcial del crédito ostentado por &l
Gobierno Vasco frente a la Sociedad dominante del Grupo. En virtud de dicha compensacion parcial del
crédito realizada durante el ejercicio 2012, la Sociedad ha imputado a resullados un importe de 1.572.968
euros asociado a la ayuda implicita derivada del importe compensado, con abono al epigrafe “Imputacion
de subvenciones de caracter financierc” de la cuenta de pérdidas y ganancia correspondiente al ejercicio
2012 adjunta.

Bajo el epigrate "Subvenciones, donaciones y legados recibidos” se regisira la subvencidn implicita de los
préstamos del Goblerno Vasco y Diputacidn Foral de Gipuzkoa indicados en la Nota 22, asi come los
correspondientes, principalmente, a los anticipos reintegrables sin tipo de interés explicita y prastamoz a
tipos Inferiores @ mercado del Ministerio de Economia v Competitividad y del Ministerio de Educacion y
Cigncia concedides al Parque Techolégico, S.A. - Teknologi Elkartegla, S.A. v al Pargue Tecnoldgico de
San Sebastian-Donostiako Teknologi Elkartegia, S.A. durante los ejercicios 2012 y 2011, tal y como se
describe en la Nota 18,

Asimismo bajo dicho epigrafe se incluye un anticipo reintegrable recibido por Sprilur, 5.A. correspondianta
al Proyecto Viloria Industrial Air Park (VIAP) aprobado por el Consejo de Gobierno el 16 de junio de 2010
y por el que se le concedid con cargo al Fondo de Proyeclos Estratégicos, un importe maximo de
20.181.988 suros para financiar las inversiones relacionadas con el proyeclo. Los correspondientes
abonos de los anticipos reintegrables se realizaran en funcion de las necesidades de lesoreria gue
resulten del plan financiero presentado por Sprilur, S.A. y aprobado por el Grgano gestor, Viceconssjaro
de Indusina y Energia. Durante 2010 dicha sociedad recibié un total de 5.280.320 euros fras la
presentacion y comprobacidn de los gastos ya incurridos (Mota 19). Dicha financiacion no devengaba
intereses por lo que se registrd la comespondiente subvencion implicita tomando como interés de
mercado para dicha financiacion un 3%, siendo el importe brulo al cierre del ejercicio 2012 de 1.348.2T1
esuros (1.482,796 euros al 31 de diciembre de 2011) (Nota 13).

Por lo que respecta a las subvenciones no reintegrables concedidas al Grupo, asl como las caractaristicas
mas relevantes y la descripcion del movimiento durante el gjercicio 2012 es el siguiente:
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» Adicionalmente al importe asociado a la operacion realizada con Luzaro Establecimiento Financiero de

Credito, 5.A. (Nota 12.a), s Sociedad dominante mantenia regisirado al 31 de diciembre de 2011 un
imporle de 1.852.219 euros (netos de efecto impositivo) recibidos del Departamento de |ndustria,
Comercio y Turismo del Gobierno Vasco en cobertura del guebranio patrimonial que pudiera
desprenderse de la resolucién de ciertos litigios mantenidos con el Ayuntamiento de Mondragén per la
calificacion de un terreno y un edificio construidos. Durante el ejercicio 2012 se ha puesto de
manifiesto un deterioro del terreno por importe de 905.693 euros (Nota §), imputandose dicho importe
con abono al epigrafe “Imputacién de subvenciones de inmovilizado no financiero y otras” de la cuenla
de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio 2012 adjunta.

La Sociedad dependiente Sprilur, S.A. recibid en ejercicios anleriores una subvencién de capital por
importe de 4.860.607 euros, con el objeto de financiar parie de la inversion en Polo de Innovacion
Garala, 5.Coop. Una vez realizada la Inversion, dicha sociedad considerd que se cumplian las
condiciones eslablecidas en su concesion, por lo que la considera como no reinlegrable y, por lo tanto,
en 2008 fue registrada dentro del patrimonio neto consolidado, una vez deducido su efecto fiscal, que
ascendio a 1.360.870 euros. Durante el ejercicio 2012, se ha transferido a la cuenta de pérdidas
ganancias consolidada un importe total de 315.904 euros (281.961 euros en el ejercicio 2011).

El movimiento del epigrafe "Sacios Externos” dal patrimonio neto consclidado durante los ajercicios 2012 y
2011 es el siguisnte:

Euros
Saldo al 1 de enero de 2011 192.611.967
- Resultado del ejercicio (971.093)
- Dhvidendos repartidos (270.000)
- Ampliaciones de capital 4.220.461
- Subwvenciones de capital 120.900
Saldo al 31 de diciembre de 2011 195.712.235
- Resultado del ejercicio (2.757.160)
= Dividendos repartidos {269.447)
- Liquidacidn de sociedades participadas (*) {2.362.253)
- Subvenciones de capital (Mota 16.¢) 57.366
Saldo al 31 de diciembre de 2012 191,380,741

(%) S& coresponds princpalments con e efecio de la deolucion de Elormoko Industrioldea, 3.4, (Nota 8)
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El detalle de los socios externos en funcidn de las sociedades que integran el Grupo es el siguiente:

Euros
2012 2011

Parques tecnoldgicos y Centros de innovacion v desarrollo 88.359.635 89.510.202

Gestion de Capital Riesgo del Pais Vasco SGECR, S.A. 988.714 976.647

Sprilur, S.A. 16.020.600 16.772.147
Sociedades del programa Industrialdeak y otras participadas

por Sprilur, S.A. 85.011.792 §8.453.239

Saldo al 31 de diciembre 190.380.741 195,712,235

18. Provisi i i

Los epigrafes del pasivo "Provisiones a corio plazo® y "Provisiones a largo plazo® del balance consclidado
adjunto recogen principalmente los costes pendientes de incurrir relativos a aquellas parcelas vendidas antes
de la finalizacion de las obras del poligono en el que se encuentran. El movimiento habido en esta cuenta en
los ejercicios 2012 y 2011 ha sido el siguiente:

Ejercicio 2012
Euros
Saldo Aplicaciones Saldo
01.01.2012 | Dotaciones | Reversiones ¥ olros 31.12.2012

Provisiones a largo plazo 5.899.919 306.856 (43.412) (43.050) 6.120.313
Provisiones fin de obra 5.808.456 - - - 5.808.456
Orras provisiones 91.463 306.856 (43.412) (43.050) 311.857
Provisiones a corto plazo 561.504 100.976 (103.772) {261.779) 296.929
Provisiones fin de obra 163.969 100.976 - - 264.945
Otras provisiones 397.535 - (103.772) (261.779) 31.984
Total 6.461.423 407.832 (147.184) (304.829) 6.417.242
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Eiercici
Euros
Saldo Aplicaciones Saldo
01.01.2011 | Dotaciones y otros 31.12.2011
Provisiones a largo plazo 5.937.036 359.229 (396.346) 5.809.919
Provisiones fin de obra 5.820.657 332.603 (344.804) 5,808.456
Otras provisiones 116379 26,626 (51.542) 91.463
Provisiones a corto plazo 505.094 402,924 (346.514) 561.504
Provisiones fin de obra 305.574 - (141.605) 163.969
Otras provisiones 199.520 402.924 (204.909) 397.535
Total 6.442.130 762.153 (742.860) 6.461.423

El saldo del epigrafe “Provisiones a largo plazo” del balance conselidado adjunto al cierre de los ejercicios
2012 y 2011 corresponde, fundamentalmente al coste estimada para la terminacién de las promociones
asocladas a parcelas de lerrenos vendidas por parte de la socledad del Grupo Pargue Tecnoldgico, S.A. -
Teknologi Elkarlegia, S.A. Esta sociedad realiza un andlisis de la provision al cierre de cada sjarcicio an
base a la mejor estimacion posible,

Duranie el ejercicio 2012 las dotaciones asociadas a la provision a largo plazo se han llevado a cabo en
la sociedad del Grupo Abanto-Zierbenako Industrialdea, S.A., corrrespondiendo al importe estimado de
reconstruccion de los pabellones situados en el peligono industrial *El Campllla”.

Durante el ejercicio 2011 la sociedad del Grupo Parque Tecnolégico de San Sebastian-Donostiaka Teknologi
Elkartegia, S.A. registro dentro del epigrafe “Provisiones a core plazo® del balance consolidado adjunto el
imperte correspondiente al 1% del Impuesto de Transmisiones Patrimoniales (ITP) y Actos Juridicos
Documentados (AJD) de las ampliaciones de capital de los ejercicios 2008, 2008 y 2010 por importe total de
213.408 euros ¥ los intereses de demara correspondientes por importe de 30.808 euros, respectivameante,
tras la reclamacién realizada por pare de la Diputacién Foral de Gipuzkoa en diciembra de 2011 y que fue
finalmente confirmada en anera de 2012, Durante el ejercicio 2012, esla sociedad ha realizado el pago y ha
aplicado la provision dotada al 31 de diciembre de 2011.

Bajc el epigrafe "Otras provisiones” se registran asimismo las obligaciones asumidas con el personal en
relacion a las aportaciones realizadas por el Grupe a la Entidad de Previsién Voluntaria ltizarri-EPSV (Nola
21.c). Las aportaciones realizadas por el Grupo al Plan (a la poliza de seguros) por esle cancepto
ascendieron a 156.832 euros en el gjercicio 2011, encontrandose registrados en el epigrafe "Gastos de
Personal” de la cuenla de perdidas y ganancias consolidada. Durante el ejercicio 2012 no se han realizado
aporaciones (Nota 5.8)
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19. Pasives corrientes v no corrientes
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La composicion de los pasives financieros no corrientes y corrientes del balance consolidado adjunto al 31 de

diciembre de 2012 y 2011 es la siguiente (en euros);

2012 2011
Pasivos financieros a largo plazo:
Deudas con entidades de crédito 28.925.083| 17.572.319
Otros pasivos financieros 26.454.692| 19.586.568
Dewdas con empresas vinculadas
Préstamos con el Gobierno Vasco (Nota 22) 32.004.332| 36.270.487
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar (*)
Proveedores - 3.000.000
Anticipos de clientes (Nota 14) L154.730) 1.101.275
Total pasivos financieros a largo plazo 88.538.837| 77.530.649
Pasivos a corto plazo
Deudas con entidades de crédito 57.398.619| 53.502.889
Otros pasivos financieros 152.939 509,863
Deudas con empresay vinculaday
Deudas con sociedades vinculadas (Nota 22) - 3.000.855
Préstamos con el Gobierno Vasco (Nota 22) 6.307.176| 3.817.524
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar
Proveedores 13.220.107| 15.522.954
Acreedores por subvenciones concedidas (Nota 21.d) 20.149.985| 30.745.977
Acreedores, empresas vinculadas (Nota 22) 593.399 625.260
Acreedores varios 5.066.862 A.R36.086
Personal 77.434 83.983
Pasivos por impuesto corriente (Nota 20) 400,619 526.052
Otras deudas con las Administraciones Pablicas (Nota 20) 1.869.631| 4.372.304
Anticipos de clientes (Nota 14) 5405881 4.167.453
Taotal pasivos financieros a corto plazo 119.642.652| 122.711.200
Total 208,181.489| 200.241.849

(") Conceptos incluidos bajo el pasivo corrisnta del balance consolidado

-11]
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Deudas con empresas vinculadas— Préstamos con el Gobierno Vasco (Nota 22)

El Consejo de Gobiermo del Gobiemo Vasco concedid al Grupo en 1988 un préstamo por importe de
32.106.067 euros, sin interés, amortizable integramente a la fecha de su vencimiento, En este sentido, previo a
su vencimiento inicial, el Consejo de Gobierno acordd el 26 de diciembre de 2000 conceder una promoga de 10
afics para su amorizacion. Si bien el vencimiento de dicho préstamo se fijd el 28 de diciembre de 2010, con
fecha 30 de marzo de 2010 el Gobierno Vasco concedio al Grupo una nueva prorroga por otros 10 afios para la
amortizacion de dicho préstamo. Al 31 de diciembre de 2012, el importe pendiente de este préstamo es de
18.452 654 euros (24.606 627 euros al 31 de diciembre de 2011), integramente clasificado en &l largo plazo.

Al igual gue en ejercicios anteriores, el Grupo ha reconocido el pasivo financiero a su valor actual y la
diferencia hasta su valor de reembolso como ayuda implicita a reconocer como ingresos sobre una base
sislematica, a lo largo del mismo periodo de vigencia del préstamo para compensarios con los costes
relacionados bajo el epigrafe “Subvenciones, donaciones y legados recibides” del patrimonic neto del balance
consolidado. Al 31 de diciembre de 2012 dicha ayuda asciende a 3.736.355 euros, nela de su efeclo
impositivo {5.399.5896 euros al 31 de diciembre de 2011) (Nota 16.c).

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2012 se incluye bajo dicho epigrafe y en el corto plazo (dado gue su
destino esta ligado a la financiacion de existencias) un importe de 3.932.050 euros (3.817.524 euros al 31 de
diclembre de 2011) correspondientes a la deuda pendiente (nela de la subvencion implicita aparejada - Mota
16.c -), por el anlicipe reintegrable, sin devengo de inlerés, concedido por el Gobierno Vasco en 2010 para
financiar las inversiones relacionadas con el Proyecto Industrial Air Park (VIAP), por &l que &l Grugo ha
recibido ya 3 280 320 euros (Nota 16.¢)

Por ultime, bajo dicho epigrafe se incluye un importe de 3 millones de euros al 31 de diciembre de 2012 {que
al 31 de diciembre de 2011 figuraban netos de subvencion por importe de 138.876 euros), correspondiente al
saldo pendiente de pago del anticipo reintegrable, sin devengo de interés, concedido por el Gobierno Vasco
por importe de 3.000.000 euros en 2003, para aplicarlo a la financiacion a la empresa asociada “Urdulizko
Industrialdea, 5.4 " tal y coma se describe en la Mota 11,

Deudas con entidades de crédito

El detalls por vencimiantos de las partidas que forman parte del epigrafe "Deudas a largo plazo — Deudas con
entidades de crédito”, as &l siguiente (en euros):

Ejercicio 2012

Largo plazo

2014 2015 2016 2017y Total
siguientes

Deudas con entidades de crédito | 3.076.472 | 2.305.536 | 2.305.556 }’_T..’ES'?.#QQ 28.925.083
Total 3.076.472 | 2.305.556 | 2.305.556 |21.237.499128.925.083
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Elercicio 2011

2013 2014 2013 2016y Total
siguientes

Deudas con entidades de crédito | 2.530.951 | 2.577.108 | 1.610.955 [10.853.305(17.572.319
Total 2,530,951 | 2.577.108 | 1.610.955 |10.853.305|17.572.319

La Sociedad Parque Tecnoldgico de Alava-Arabako Teknologi Elkartegia, S.A. ha firmado con fecha 22 de
junio de 2012 unm préstamo hipotecario con Kulxabank, S.A. por imporie de 16.498 miles de euros y
vencimiento en el afo 2022, en el conlexio de la operaclon ligada a Epsilon Euskadi, S.L. (Nota 12). A la
firma del contralo dicha sociedad amontizd 198 miles euros por lo que la deuda lotal al 31 de diciembre dsl
2012 asciende a 18.300 miles de euros, Dicho préstamo ligne un periodo de carencia de 2 afos a contar
desde |a fecha de concesion del mismo, El tipo de interés es el 2,751% para |os 2 primeros timestres. Para el
rasto de peripdos, se revisard semesiraimente y serd &l resultants de sumar al EURIBOR un margen del
1.5%. Dicha financiacion fiene una cladsula de vencimiento anticipado sujefa al cumplimiento de los
siguientes ratios:

s QOue de la informacian contable y financiera de |la parle prestatana no resulle un empeoramianto de su
evolucion respacto de las (ltimas cuenias anuales auditadas. Se entenderd que existe empeoramiento
cuando los ratios de cobertura (Deuda Financiera Neta/EBITDA) y/o apalancamiento (Deuda Financicra
Neta/Fondos Propios) s& hayan dateriorado en al menos un 10% con los existentes al cierre del dGltima
gjercicio auditado, esto es, 2011,

s (lue |a =olvencia de |a presiatana, entendida como Aclivo Total/Pasivo Exigible, ce vea reducida en al
manos un 10% an relacion con los datos del ultimo ejercicio auditado, esto es, 2011,

Los ratios definidos anteriormente no se han cumplido a 31 de diciembre de 2012, si bien la Entidad
Financlera ha manifestado formalmente antes del cierre del ejercicio que no va a ejecular su derecho a dar
por vencida la operaciin ¥ no va a exigir a la Sociedad 2 devolucién anticipada de |a suma \olal adeudada,
mative por el gue los Administradores de la Sociedad dominante consideran correcto tener clasificada dicha
deuda a cierre del 2012 en baze a sus vencimienios contraciualas

Del importe total de la deuda financiera clasificada a corlo plaze, un imporie de 54,712,335 euros (52.333.146
euros al 31 de diciembre de 2011), se encuentra clasificada como pasivo comenie, independisntements de
su vencimiento confractual (que es fundamentalmente el largo plazo), al estar asociado a la financiacidn de
las existencias an e ciclo normal de explotacidn de sociedades del Grupo.

El limite disponible y no dispussto de las lineas de crédito mantenidas por el Grupo al 31 de diciembre de
2012 asclende a 5.287.665 euros (6.958.540 euros el 31 de diciembre de 2011).
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Otros pasivos financieros

La cuenta "Otros pasivos financieros™ a largo plazo incluye Importes por 20.394.060 y 3487 537 euros
(14.173.006 vy 2.943.230 euros al 31 de diciembre de 2011) correspondientes a Ayudas obtenidas del
Ministeric de Economia y Compelitividad y del Ministerio de Educacion y Ciencia, respeclivamente, para
proyeclos de invesligacion y desarolio de los Parques Tecnologicos de Zamudio y San Sebastian
respectivaments, Durante el ejercicio 2011, |a Sociedad dal Grupo Parque Tecnoligics, S.A. — Teknologl
Elkariegia, S.A recibid una sere de anticipos reembolsables por importe de 13715868 suros,
correspondiente a la anualidad 2011, para cubrir la financiacién del desarrollo del Parque Cientifico de la
UPWEHU y la construccién de un edificio de incubacion para la creacion de empresas de base tecnoldgica,
Durante el ejarcicio 2012, la sociedad del Grupo ha recibido un importe de 6.315.696 euros, correspondiente
4 la anualidad del 2012, en las mismas condiciones que 8l afio anterior.

Dichos anticipos reintegrables no devengan tipo de interés alguno v son asimilables a un prastamo a 15 afos
(con un periodo de carencia de 3 afos). De ellos, 7.201 miles de euros (6304 miles de suros al 31 de
diciembre de 2011) vencen entre 1 y 5 afios v el reslo a mas de 5 afios.

Asimismo, bajo el epigrafe “Otros pasivos financieros” a largo plazo se incluyen las fianzas exigidas por los
Pargues Tecnologicos de Zamudio y San Sebaslidn a los arrendatarios de los locales de oficinas vy otras
superficies como garantia, por importe lotal de 1.471 miles de euros al cieme del efercicio 2012,
aproximadamente (1.348 miles de euros a 31 de diciembre da 2011). El saldo al 31 de diciembre de 2012 y
2011 recoge el valor actual de las fianzas otorgadas por los clientes y se registran en el largo plazo con
independencia del vencimiento del contrate que las ocasiona, suponiéndole la renovacién o prorroga de fas
mismas.

Adicionalmente, se incluyen las flanzas exigidas a |os adjudicatarios de locales y pabellones afeclos en su
mayor parie & contralos de amendamiento con opcion de compra en el marco del Programa “Industrialdeak”,
En base a dichos coniratos, las fianza= consisten, en general, en una canlidad igual al imporie de dos
mensualidades de las cuotas del primer afic y su devolucion se producird en el momento en que =8 transmita
la propiedad de los aclivos y previo pago de las canlidades que los arrendatarios tengan pendientes. Si bien
conforme a delemminados contralos of posible eercitar 1a opcibn de compra durante la vigencia de los
mismos, que en geneéral ¢s de O afos, se prevé su realizacién a su termine, por lo que dichas fianzas

recibidas se ragisirar a largo plazo.

Informacién sobre los aplazamientos de pago efectuados a provecdores. Disposicién adicional tercera,
“Deber de informacitn” de la Ley 15/2010, de 5 de julio

A continuacién se detalla |a informacin requerida por la Disposicion adicional tercera da la Ley 16/2010, de &
de Julio (en euros):
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Pagos realizados v Pagos realizados y
pendientes de pago ¢n la | pendientes de pago en la
fecha de cierre del fecha de cierre del
ejercicio ejercicio
2012 2011
Importe Yo Importe %

Realizados dentro del plazo maximo legal 40.776.973 80.3% 39.206.259 83,5%
Resto 5.925.782 19,7% 7.519.249 16,5%
Total pagos del ejercicio 46.702.755 100% 46.275.508 100%
PMPE (dias} de pagos 18 50

Los datos expuestos en el cuadro anterior sobre pagos a proveedores hacen referencia a aquellos que por su
naturaleza son acreedores comerciales por deudas con suministradores de bienes y servicios, de modo que
incluyen los datos relativos a las parlidas “Proveedores a corto plaze” y “Acreedores varios” del pasivo
corriente del balance consolidado.

Al 31 de diciembre de 2012 un importe de 545308 euros (331,775 euros al cierre del ejercicio 2011),
aproximadamente, del saldo pendienie de pago a los provesdores acumulaba un aplazamiento superior al
plazo legal de pago.

El plazo medio ponderado excedide (PMPE) de pagos se ha calculado como el cociente formado en el
numerador por el sumalorio de los productos de cada uno de los pagos @ proveedores realizados en el
ejerciclo con un aplazamiento suparnor al respectivo plazo legal de pago v el numero de diss de aplazamiento
excedido del respectivo plazo, y en el denominador por el importe total de los pagos realizados en el ejercicio
con un aplazamianto superior al plazo legal de pago.

El plazo maximo legal de pago aplicable segin la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen
medidas de lucha contra |a morosidad en las operaciones comerciales y conforme a las disposiciones
transilorias establecidas en la Ley 1572010, de 5 de julio, es de 40 dias para el ejercicio 2012 (50 dias entre la
fecha de entrada en vigor de la Ley vy hasia el 31 de dicismbre de 2012).
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20, Administraciones P&g_ licas y situacion fiscal

b)

a) Saldos con Administraciones Pablicas
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La composicion de los saldos corrientes y no corrientes con las Administraciones Publicas al 31 de

diciembre de 2012 y 2011 es la siguiente (en euros):

2012 2011
No corriente
Activos por impuesto diferido 4.350.326 5.437.447
Corriente
Activos por impuesto corriente 2.077.257 2,142.593
Otros créditos con las Administraciones Piblicas
Impuesto sobre el Valor Afadido 1.832.708 3.977.350
Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas 486 29.404
Administraciones Pablicas deudoras
por subvenciones (Nota 21.b) 18.709.262 18.455.49]
Otros 388.489 1.194
Total saldos deudores 27.358.528 30.043.479
No corrienle
Pasivos por impuesto diferido 7.140.612 8.280.519
Corriente
Pasivos por impuesio corriente 400.619 526.052
Otras deudas con las Administraciones Piiblicas
Impuesto sobre el Valor Afadido 546.860 1.040.829
Impuesta sobre la Renta de las Personas Fisicas 568,439 1.080.305
Crganismos de la Seguridad Social 214.903 218,729
Impuesto sobre Actividades Econdmicas 71.780 72.892
Otros 467.649 1.959.549
Total saldos acreedores 9,410,862 13,178.875

El saldo deudor por subvenciones hace referencia, fundamentalmante, al importe no percibido de las
subvenciones & la explotacion necesanes para finenciar los costes incurridez an el desarrollo da los
programas de acluscidn de la Sociedad dominanie, asi como la astructura necesana para la gestion de

los mismos (Nota 21.b).

Conciliacion resultado contable y base imponible fiscal

Sociedad para la Transformacion Compefitiva - Eraldaketa Lehiakorrerako Sozietatea, S.A. v sus
socledades depaendientes tributan en régimen Individual vy, en consecuencia, cada sociedad debe
presentar separadamente su declaracién por el Impuesto sobre Sociedades atendiendo @ los distintos

regimenes fiscales aplicables.
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La conciliacidn entre el resultado contable consolidado antes de impuestos y el importe correspondiante a
las bases imponibles agregadas de los respectivos Impuestos sobre Sociedades es la siguiente (en

euros).
Euros
2012 2011
Resultado consolidado antes de impuestos — (Pérdida) {16.628.512) | (8.095.515)
Diferencias permanentes
Ajustes de consolidacion 728.505 730.000
Participacion en resultados por puesta en equivalencia (Nota 11) 1.457.631 258.228
Sociedades del Grupo 945 (12.005)
Diferencias temporales (161.241) 49.144
Base Imponible previa agregada (14.602.672) | (7.070.148)
Compensacién de bases imponibles negativas
de ejercicios anteriores (557.559)| (280.365)
Base Imponible agregada (resultado fiscal) (15.160.231) | (7.350.513)

¢) Impuestos reconocidos en el patrimonia neto

El detalla de los impuestos reconocides directamente en el Palrimonio Neto consolidado en los

ejercicios 2012 y 2011 es el siguiente (en curos):

Ejercicio 2012

Aumentos | Disminuciones Total
Por impuesto diferido:
Con origen en el gjercicio:
Subvenciones (Nola 16.¢) 303,309 " 303.300
Con arigen en gjercicios anteriores:
Subvenciones (Nota 16.c) . (1.124.029)] (1.124.029)
Total impuesto diferidu 303309 (1.124.029)| (820,720)
Total impuesto reconocido directamente en
Palrimonio (820.720)
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icio 2011
Aumentos | Disminuciones Total
Por impuesto diferido;
Con origen en el ejercicio:
Subvenciones (Mota 16.¢) 352.608 - 352.608
Con origen en ejercicios anteriores:
Subvenciones (Mota 16.c) - (1.825.489)) (1.825.489)
Total impuesto diferido 352.608 (1.825.489)| (1.472.881)
Total impuesto reconocido directamente en
Patrimonio (1.472.881)

d) Conciliacidn entre el resultado contable y el gasto / (ingreso) por Impuesto sobre Sociedades

La conclliacion entre el resultado contable y el gasto / (ingreso) por Impuesto sobre Sociedades
correspondiente a los ejercicios 2012 y 2011 es la siguiente (en euros);

2012 2011

Resultado contable consolidado antes de impuestos —

(Pérdida) (16.628.512) | (8.095,515)
Participacion en resultados de sociedudes

puastas en equivalencia (Nota 11) 1.457.631 258.228
Diferencias permanentes 729.450 717.995
Resultado contable ajustado (14.441.431) | (7.119.292)
Impuesto bruto calculado a la tasa impositiva vigente aplicable|  (4.043.601) | (1.993.402)
Impacto diferencias temporuias 330.840 (13.760)
Desactivacion de bases imponibles negativas de ejercicios
anteriores 900.410 1.289.770
Bases imponibles negativas no activadas 4.455.367 3.026.958
Deducciones y otros 129.615 27.495
Total gasto/ (ingreso) por limpuesto sohre Sociedades 1.643.016 2.337.061

e) Actlivos y pasivos por impuastos diferidos registrados

El detalle y el los movimientos de las distintas partidas que componen los actives por impuestos diferidos
regisirados son los siguientes (en euros):
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Ejercicio 2012
Variaciones en
la cuenta de
Activos por impuesto diferido Saldo inicial | resultados | Saldo final
Diferencias temporarias 5.437.447 (1.087.121)] 4.350.326
Total 5.437.447 (1.087.121})| 4.350.326
Variaciones
Variaciones en enel
la cuentade | patrimonio
Pasivos por impuesto diferido Saldo inicial | resultados neto Saldo final
Efecto impositivo subvenciones (Nota 16.c) 6.935.955 - (820.720)] 6.115.235
Otros pasivos por impuesto diferido 1.344. 564 (319.187) - 1.025.377
Total 8.280.519 (319.187) (820.720) 7.140.612
Ejercicio 2011
Variaciones en
la cuenta de
Activos por impuesto diferido Saldo inicial | resultados | Saldo final
Diferencias lemporarias 7.023.798 (1.586.351)| 5.437.447
Total 7.023.798 (1,586,351)| 5.437.447
Variaciones
Variaciones en en el
la cuenta de | patrimonio
Pasivos por impuesto diferido Saldo inicial | resultados neto Saldo final
Efecto impositivo subvenciones (Mota 16.c) 8.407.758 - (1.471.803)| 6935955
Otros pasivos por impuesto diferido 1.287.073 37.491 - 1,344,564
Total 9.694.831 57.491| (1.471.803)] 8.280.519
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El Grupo registra los pasivos por impuesto diferido correspondientes a las subvenciones no reintegrables
¥ a las ayudas implicitas por préstamos sin tipo de interés (Mota 16.c). Adicionalmente, esta cuenta
incluye el impueslo diferido correspondiente a los contralos de arrendamiento financiero por la parle del
beneficio regisirado en la fecha de transicién y pendiente de imputar fiscalmente.

La Sociedad dominanie y cierias sociedades dependientes reconocen los activos por impuesto diferido
derivados de sus bases imponibles negativas por el mismo imporie por el cual reconoce pasivos por
impuesto diferido. Aun cuando, dada la estructura y aclividad de estas sociedades, no esta prevista la
cbtencién de resultados positives en el futuro, segin la normativa contable vigente, la probabilidad de
recuperacion de los aclivos por impuesto diferido se considera cumplida con el importe de los pasivos por
impuesto diferido (asimilables a estos efeclos a las ganancias fiscales futuras) con los gue compensar las
bases imponibles negativas activadas, en tanto en cuanio el plazo de reversion de dichos pasivos resulta
inferior al previsto por la legislacién fiscal vigenle para compensar dichas bases.

El detalle de las bases imponibles pendientes de compensar al 31 de diciembre de 2012 y 2011 es el

| n~ so27e358 |

siguiente (en euros):
Afio de
generacion 2012 2011
1993 159.971 159.971
1994 170,603 170.603
1995 925919 925919
1996 2.390.996 2.390.996
1997 67.326 67.326
1948 10.036.919 10.036.919
1999 11.076.397 11.076.897
2000 4.961.505 4.961.505
2001 13.088.188 13.088.188
2002 15.778.718 15.778.718
2003 17.705.581 17.705.581
2004 4.997.072 4.997.072
2005 10,253.793 10.253.793
2006 5.979411 3.979.411
2007 2.162.322 2,162,322
2008 841439 B41.430
2009 6,357 656 6,357.656
2010 24.991.406 24.991 406
2011 7.350.513 7.350.513
2012 15.160.231 .
Total 154.456.466 | 139.296.236
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El saldo de los crédilos fiscales registrados al ciere del ejercicio 2012 por la Sociedad dominante y por
Sprilur, S.A, asciende a 1.891.194 euros y 1.356.798 euros, respectivamente (2.891,604 euros y 1.858.454

euros al 31 de diciembre de 2011, respectivamente).

Adicionalmente, el Grupo tiene deducciones pendientes de aplicar al 31 de diciembre de 2012 por importe de
2,798 B60 euros (2.781.500 euros al 31 de diciembre de 2011) para las que no se han registrado los
correspondientes aclivos por impuesto diferido y correspanden, principalmente, a las generadas por Pargue
Tecnolégico de Alava, S.A. y Pargue Cientifico y Tecnolégico de Gipuzkoa — Gipuzkoako Zienizia eia
Teknologia Parkea, 5.4,

f) Ejercicios pendientes de comprobacién y actuaciones inspectoras

Segun establece la legislacién vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente liquidados
hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya

transcurrido el plazo de prescripcién de cuatro afios.

Al cierre del ejercicio 2012 el Grupo tiene ablertos a inspeccién los ejercicios 2008 y siguientes del
Impuesto sobre Sociedades y los Gltimos cuatro ejercicios para los demas impuestos que le son de
aplicacian,

Debido a que las normas fiscales aplicadas por el Grupo pueden ser objeto de diferentes interprataciones
por parte de las aulondades fiscales, podrian existir para los afos pendientes de inspeccion determinados
pasivos fiscalas de caracter contingente que no son susceptibles de cuanlificacion objetiva. Sin embargo,
en opinion de los Administradores y de sus asesores fiscales, la probabilidad de que dichos pasives
contingentes se materialicen es remota y, en cualquier caso, no tendrian un efecto significativo sobre las

cuentas anuales consolidadas del Grupo adjunlas.

21, Inaresos v gastos

&) Importe neto de Ia cifra de negocios

La distribucion del importe neto de la cifra de negocios del Grupo comespondiente a sus operaciones
continuadas por categorias de actividades en los ejercicios 2012 y 2011 e5 la siguiente (en euros):

012 2011
Venta de pabellones v parcelas en poligonos industriales
Sprilur, S.A. 11.640.071| 8.141.193
Sociedades del Programa Industrialdeak y otras participadas por Sprilur, S.A. | 6.580.239 | 16.065.195
Parques Tecnologicos 2.764.3006 | 6.469.082
Arrendamiento de oficinas v edificios
Parques Tecnoldgicos v Centros de innovacion v desarrolle 11.898.942 | 12.461.456
Oitras 1.780.950 756.754
Comisiones percibidas por pestion de entidades de capital riesgo 2479422 | 2.604.119
Prestaciones de servicios y ofros 1.547.181 | 1.606.952
Total 38.691.111 | 48,104,751
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b) Subvenciones de explotacicn

De acuerdo con su objeto social, la Sociedad dominante desarolla actividades de promocion empresarial,
industrial y tecnoldgica que se materializan en diversos programas de actuacion (Nota 1),

En este sentido, segln se indica en la Nota 5.n, la Socledad dominante se financia, principalmente, a
través de subvenciones a la explotacion por un importe tal que cubra el coste neio de los diferentes
programas de actuacion, asi como la estructura necesaria para la gestion de los mismos a excepcion de
determinados gastos.

El desglose de las subvenciones oficiales devengadas en los ejercicios 2012 y 2011, que corresponden
en su mayor parte a las recibidas por la Sociedad dominante es el siguiente (en euros):

2012 2011

Subvenciones del Gobierno Vasco para la cobertura de los
costes de gestion de los programas 13.711.067 15.724.351

Subvenciones del Gobierno Vasco para cobertura de déficits de
empresas asocindas

Cobertura de subvenciones del Gobierno Vasco concedidas a terceros

2008883 1.829.205

por otros programas 38.600.645 17.296,844
Total 54,320,598 34.850.400

Otras subvenciones de explotacion recibidas por la Sociedad dominante 163.150 -
Subvenciones de explotacion recibidas por las sociedades dependicentes 1.093.940 1.145.910
Total 55.581.688 35,996,310

c) Cargas sociales

El detalle del epigrafe “Cargas sociales” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada
correspondiente a los ejercicios 2012 y 2011 adjunlas es el siguiente (en euros).

2012 2011
Cargas sociales
Segurided Social 2.113.178 2.089.327
Aportacion ltzani-EPSV (Mota 3.5) - 134,121
Otros pastos sociales 103.32] 123,090
Total 2.216.499 1.346.538
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Tal y como se indica en la Nota 5.5, bajo la cuenta “Otras cargas sociales” se incluyeron durante el
ejercicio 2011 las aporiaciones devengadas en el ejercicio relativas a ltzari-EPSV. Durante el ejercicio
2011 dichas aportaciones ascendieron a 134.121 euros, siendo este importe equivalente al 1,5 % de |a
masa salarial del ejercicio.

Durante el ejercicio 2012 no se han realizado aportaciones a este plan de pensiones en base a lo
dispuesto por el Articulo 3 del Real Decreto Ley 20/2011, de 30 de diciembre, de medidas urgentes en
materia presupuestaria, tributaria y financiera para la comeccidn del déficit pablico, que impide [as
aportaciones a planes de pensiones de empleo o contratos de seguros colectivos que incluyan la
cobertura de la contingencia de jubilacién, contingencia que se encuentra prevista en ltzarri-EPSV (Nota
5.8).

d) Otros gastos de gestién corriente

Bajo el epigrafe “Otros gaslos de explotacién — Otros gastos de gestion corienle” de la cuenia de
pérdidas y ganancias consolidada adjunta el Grupo recoge las subvenciones devengadas en virtud de los
diferentes programas de promocion y apoyo financiero aprobados por la Sociedad dominante, cuyo
detalle en los ejercicios 2012 y 2011 es el siguiente (en euros):

2012 2011
Subvenciones para cobertura de déficits de empresas
asociadas (Nota 22) 2.008.583 1.829.205
Subvenciones concedidas a terceros por otros
Programas
Programa +Digital@ 7.593.222 -
Programa Compite 6.786.614 7.739.805
Programa Ekintzaile 2.458.017 =
Porgrama de Ayudas Financierasa la Inversién (AFT) 1.746.797 735.620
Plan Resiste 1.652.577 £35.979
Programa Connect v Mini Connect 1.366.726 222.074
Programa +Innova 6.498.64 | 3.471.709
Relevo Generacional y TEEC B43.427 S06.169
Programa Instituto Vasco de Competitividad §20.126 1.208.966
Muodemnizacion de Equipamiento Productivo 882.842 1,775.355
Cheque + Innova 2.962.400 =
Cheque E-Commerce 1.028.400 -
Convenio Metaposta 1,114,605 =
Olros programas 2.846.254 801161
Total otros programas 38.600.648 | 17.296.844
Otras 138.879 142,093
Total 40.748.410 19.268,142
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Las caracleristicas de los principales programas llevados a cabo por la Sociedad dominante son las
siguientes:

« El programa +Digital@, engloba al programa Hobeki Digitala — Mejora Digital, que busca impulsar la
digitalizacién de los procesos internos de las PYMEs y los procesos de relacidn con sus clientes,
proveedores y las Administraciones, mediante la utilizacion de las TICs, asl como al programa KZ
Lankidetza, que favorece l|a incorporacion de las Tecnologias de la Informacion y las
Comunicaciones (TIC's) en el lejido empresarial vasco a través del apoyo a proyectos en
colaboracién desarrollados por un conjunte de empresas e impulsados por Asociaciones de
empresas y/o de profesionales y a proyectos innovadores liderados por PYMES en el uso de las

TICs dentro de la CAE.

*» La estrategia Compite ha incentivado la actividad movilizadora de los agentes intermedios de
compelitividad de ambito sectorial, empresarial o territorial por su funcion dinamizadora en la
economia vasca. Asimismo, propicia el desarrollo de actuaciones de mejora competitiva en las
empresas de la Comunidad Autdnoma de Euskadi, por medio de diferentes acciones de
acompafiamiento personalizado y financlacion dirigidas a facilitar la ejecucion de proyeclos gue
busquen un mejor posicionamiente competitivo.

« El programa AF| ofrece ayudas financieras a la inversion, en inmovilizados intangibles y/o
maleriales nuevos, acometida por empresas de los sectores industrial, comercial y turistico de la
Comunidad Autonoma de Euskadi. Las operaciones deben ser formalizedas con las entidades
financieras convenidas con la Sociedad o con &l Instituto de Créadito Ohcial,

s El programa Resiste tiene por objelo ayuder 8 les empresas en la contretacién de asesores
financieros del maximo nivel, homologados por la Sociedad, que les permila proceder a la
renegociacion de sus deudas financieras con &l fin de conseguir su estabilidad financiera en el
medio plazo. También se incluye dentro de esta iniciativa @l Programa de Capacitacién y Tulela
Financlera (Minl Reslste) que proporciona a las empresas y auténomos, de loe =aclores da
Industria, Comercic y Turismo, Formacidn y Soporte para mejorar la preparacién y expariencia en
su gestidn financiera, mediante la contratacidn de empresas de asesoramiento financiero, de forma
gue en un fulure cercane dispongan de formacion, herramientas y recursos para poder llevar a
cabo una geslion financiera oplima.

= La estrategia +lnnova, por medio del programa Aldatu busca promover proyectos de innovacién
excelenle en los siguienles ambitos de actuacidn: replanteamiente de la estrategia de la
organizacion, innovacian en mercado y en organizacion y desarrollo de la capacidad de innovacidn.

« La actividad desarrollada mediante el Programa Ekintzaile facilita el apoyo financiero para nuevos
proyeclos empresariales de cardcter Innovador ¢ industrial o de servicios conexos, mediante la
futela de un CEl para las fases iniciales y de puesia en marcha de la empresa, asi como por medio
de la mejora de las condiciones de acceso a la financiacion.

=«  El Instituto Vasco de Competitividad tiene como misién apoyar mediante |a investigacion, formacion,
asistencia téonica v evaluacidn, promocion del debate y participacién en redes internacionales de
excelencia, la actividad de la administracion plblica, agentes socio-econdmicos vy todas las
universidades del Pais Vasco en los ambilos relacionados con la competitividad, de modo que,
merced &l reforzamiento de las venlajas compelilivas del Pais Vasco, se alcancen mayores tasas
de crecimiento socic-econdmico y de calidad de vida de sus habilantes.
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= El programa Cheque + Innova tiene por objeto promover acciones de innovacién y mejora
competiliva de las PYMES, mediante la concesion de ayudas dirigidas a la contratacion de
proveedores de servicios especializados.

Tal y como se detalla en las Motas 3.e y 5.0, con fecha 7 de junio de 2011, el Consejero de Economia y
Hacienda del Gobierno Vasco emitié una Orden por la cual la Sociedad dominante reconocié durante el
ejercicio 2011 el gasto correspondiente a las subvenciones concedidas en el momento en gue la
exigibilidad del pago se encontraba debidamente justificada, y siempre que esto sucediera antes del 31
de diciembre de 2011. En el gjercicio 2012, tal y como sucedia antes de la publicacion de la mencionada
Orden, la Sociedad dominante reconoce el gasto correspondiente a las subvenciones concedidas en &l
momento de su concesion y aprobacion,

Al 31 de diciembre de 2011, el importe correspondiente a compromisos futuros generados por subvenciones
con origen en el ejercicio 2011, pero cuya obligacion de pago tenia un vencimienlo posterior al 31 de
diciembre de 2011, ascendia a 18.529.148 euros.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el impore pendiente de pago correspondiente a subvenciones
concedidas por la Sociedad dominante asciende a 29.149.985 y a 30.745.977 euros, respectivamente. De
dicho importe, 7 y 27 millanes de euros se correspondian con subvenciones aprobadas vy concedidas antes
de la entrada en vigor de la Orden del Consejero de Economia y Hacienda y 22 y 4 millones de euros se
correspondian con subvenciones aprobadas con caracter posterior, aproximada y respactivaments.

22 lon

Se consideran entidades vinculadas a los accionistas de la Sociedad dominante. asl como todas aguellas
sociedades en las que la Sociedad dominants tiene participacién significativa, directa o indirectamente, en su
capital socal. Adicionalments, s incluyen aquellas transacciones con entidades de la Comunidad Autonoma
de Euskadi que puedan estar influanciadas por la naturaleza pdblica de la Sociedad.

Las partes vinculadas con las que el Grupo ha realizado transacciones durante el ejercicio, asi como la
naturaleza de dicha vinculacidn (Mota 11 y Anexo [}, es el siguiente:

Naturalera de vinculacion

(iobicrno Vasco y entidades relacionadas Entidades relacionadas
Entidades de capital ricsgo (Notas 1, 12 v Anexo 1) Entidades participadas
Sociedades asociadas, puestas en equivalencia (Nota 11) Empresas asociadas

Los saldos mantenidos con sociedades vinculadas al 31 de diciembre de 2012 y al 31 de diciembre da 2011,
son logs siguientes (en euros);
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Ejercicio 2012
Gobierno Vasco y
Sociedades asociadas, | Entidades de entidades
puestas en equivalencia | capital riesgo relacionadas Total
Créditos a largo plazo (Nota 11) 3.000.000 - - 3.000.000
IClientes, entidades vinculadas (Nota 12) - 546.837 372.347 019,184
a corto plazo (Nota 19) - - 6.307.176 6.307.176
creedores, empresas vinculadas (Nota 19) 343.911 - 249 488 593.399
udas a largo plazo (Nota 19) - - 32.004.332 32.004.332
Ejercicio 2011
Gobierno Vasco y
Sociedades asociadas, | Entidades de entidades
L= puestas en equivalencia | capital riesgo relacionadas Total
(Créditos a largo plazo (Nota 11) 3.000.000 - - 3.000.000
Clientes, entidades vinculadas (Nota 12) - 723.094 - 723.094
udas a corto plazo (Nota 19) 626.617 - 6.191.762 6.818.379
creedores, empresas vinculedas 505.574 - | 19.686 625.260
cudas a largo plazo (Nota 19) - - 36.270.487 36.270.487

Las deudas manienidas a corto plazo con enlidades vinculadas al Gobierno Vasco se corresponden
principalmente a los servicios prestados por la sociedad EJIE, S.A. (empresa plblica dependiente del
Gobierno Vasco) en virlud del acuerdo de colaboracion con la Sociedad dominante para la gestion,
mantenimiento de servicios informaticos y disefo de infraestructuras Informaticas.

El importe adeudado a socisdades asociadas se corresponde principalmente al programa “Miramon Enpresa
Digitala” dadicado al fomento de las tecnologlas de 13 informacion y la comunicacién enftre las empresas.

El Gobierno Vasco concedio a la sociedad del Grupo Sprilur, S.A. en 2003 un anticipo reintegrable, sin
devengo de interés, por importe de 3.000.000 euros, para aplicarlo a la financiacidn del anticipo, sin interés,
concedido el mismo afio y por el mismo importe, a la empresa asociada Urdulizko Industrialdea, S.A. El
reintegro del anticipo recibido del Gobiemo Vasco, asi comeo el entregado a Urdulizko Industrialdea, S.A. se
realizara en las mismas condiciones y estaran en funcion de los resultados obtenidoz por Urdulizko
Industrialdesa, S.A.
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Segun los convenios de colaboracién firmados por Oarsoaldeko Industrialdea, S.A. en 2002 y 2008,
respectivamente, el Gobierno Vasco y la Diputacion Foral de Guiplzeoa, junto con Sprilur, S.A. financian los
costes del proyecto de urbanizacion y edificacion de un poligono industrial en el puerto de Pasajes
(Gipuzkoa) denominado "Mavalaldea®. El coste de esta promocion, que incluye el canon por la ocupacion del
suelo portuario, urbanizacién, naves industriales y aparcamientos, asciende a 18.652.635 euros. Los
anticipos, sin interés, se reintegraran en funcion de los ingresos netos que se obtengan por el arrendamiento
de los pabellones en el Poligono del Puerto de Pasajes. La diferencia que, en su caso, pudiera existir entre
los costes y los ingresos netos adquiere el cardcter de no reintegrable, siempre gue dichos arrendamientos se
hayan realizado en condiciones competitivas similares a las exisientes en el entorno. El valor contable de los
anticipos recibidos por Bidasoa Oarsoko Industrialdea, S A, asciende a 14.175.100 euros al 31 de diciembre
de 2012 (10.278.579 euros al 31 de diciembre de 2011). El importe de la subvencién implicita aparejada con
dicho contrato asciende a 4.737.584 euros al cierre del ejercicio 2012 (4.473.242 euros al cierre de! ejercicio

2011).

El Pargue Cientifico y Tecnolégico de Gipuzkoa — Gipuzkoako Zienizia eta Teknologia Parkea,
S.A.suscribio un convenio con el Ayuntamiento de San Sebastian por el cual este le cedié unas parcelas y
unos derechos de urbanizacion, asumiendo, en contraprestacién, actuaciones de mejora de la urbanizacién
del Parque valoradas en 11.482.061 euros y la entrega del 25% de los beneficios obtenidos en la promocion
de las parcelas, transcurridos 10 afios desde su enajenacién. En base a los costes incurridos, el saldo de la
deuda al cierre del ejercicio 2012 asciende a 2.261.559 euros (2.397.627 euros al 31 de diciembre de 2011).

El detalle de transacciones realizadas con partes vinculadas durante los ejercicios 2012 y 2011 es el
siguiente (en euros);

Ejercicio 2012
Sociedades Gobierno
asociadas, Vasco y otras
puestas en | Entidades de | entidades
equivalencia | capital riesgo | relacionadas
Servicios prestados 411.234 1.424.982 367.634
Servicios recibidos 22327 - 485.140
Subvenciones recibidas (Nota 21.b) - - 54.320.598
Subvenciones a la explotacién concedidas (Notas 21.d) 2.008.883 - -
Imputacion de subvenciones de cardeter financiero (Nota 16) - - 2.563.461
Gastos financieros (Nota 16) - - 2.563.461

76



N 8027643 B

Foru Seilua
Timbre Foral

Eiorcicio 2¢
Sociedades Gobierno
asociadas, Vasco v otras
puestas en | Entidades de | entidades
equivalencia | capital riesgo | relacionadas
Servicios prestados 870.487 1.539.192 121,755
Servicios recibidos 40.148 - 1.029.024
Subvenciones recibidas (Nota 21.b) - - 35.518.399
Subvenciones a la explotacidn concedidas (Motas 21.d) 1.829.305 - -
Otros gastos de gestion corriente 132.450 -
Ingresos financieros de valores negociables 132.450 - -
Imputacion de subvenciones de cardeter financiero (Nota 16) - - 1.305.243
Gastos financicros - - 1.305.243

Retribuciones al Consejo de Administracidn y a la Alta Direcclén

Los mismbros del Consejo de Administracion de la Socledad dominante no han devengado remuneracion
alguna por sualdos, dietas u otros conceplos en los ejercicios 2012 y 2011,

Segun acuerdo del Consejo de Administracion al efecto v da acuerdo con lo establecido en ¢l presupuesto del
Grupo aprobado para el gjercicio 2012, los Gnicos cargos directivos al 31 de diciembre de 2012 (desde el 10
da junio de 2008} son los correspondientes al Director General de la Sociedad dominante, &l Director General
de la socledad Sprilur, 5.A,, el Director General de la sociedad Gestidn de Capital-Riesgo del Pals Vasco
SGECR, S.A. v ¢l Presidente de la Red de Parques. Loz imporles devengados por 1a Alta Direccidn por todos
los conceptos en el ejercicio han ascendide a 308 405 aurcs (416,922 euros al 31 de diciembre de 2011), no
habiéndose devengado aportaciones a Itzari — EPSV (Nota 14.2), (4.301 auros al 31 de diciembre de 2011)
y no habiendo sido objelo de abono estas cantidades a los trabajadores al cierre de los ejercicios 2012 y

2011,

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, |a Sociedad dominanie no liene contraidas obligaciones en materia de
pensiones ni de seguros de vida respecto a los miembros anleriores o actuales del Consejo de
Administracian, ni Altos Directivos (al margen del que dispone la totalidad de la plantilla de la Sociedad), ni
liene obligaciones asumidas por cuenta de ellos a titulo de garantia. Tampoco les han concedido anticipos
durante dichos ejercicios.
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Informacién en relacién con situaciones de conflicto de intereses por parte de los Administradores

De conformidad con lo establecido en el articulo 229 de la Ley de Sociedades de Capital, desde el 1 de
enero de 2012 y hasta la fecha de formulacién de estas cuenlas anuales consolidadas los miembros del
Consejo de Administracion de la Sociedad dominante, asi como determinadas personas vinculadas a los
mismos segun se define en la Ley de Sociedades de Capital, no han mantenido participaciones en el capital
de |la socledades con el mismo, analogo o complementario género de actividad al que constituye el objeto
social de la Socledad dominante. Asimismo, han confirmade que no ejercen carges o funciones en
sociedades con el misme, analogo o complementario genero de actividad del que constituye el objeto social
de la Sociedad dominante, ni realizan por cuenta propia o ajena, el mismo, analogo o complementario género
de actividad del que constituye el objeto social de la Sociedad dominante, con las excepciones que se indican
en el cuadro siguiente:
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Administrador Carpo/Funcion Sociedad
Bernabé Unda Barturen (*) Presidente Basquetour, Turismoaren Euskal Agentzia - Agencia
Vasca de Turismop, 5.A.
Presidente Energiaren Euskal Erakunden / Ente Vasco de la
Encrgia (EEE/EVE)
Carlos Aguirre Arana (*) Presidente Instituto Vasco de Finanzas
Vocal Bilbao Ria 2000, S.A.
Vocal Asociacion Bilbao Mewopoli-30
Vocal Euskaltel, S.A.
Consejera Energiaren Euskal Erakundea / Ente Vasco de la
Energia (EEE/EVE)
Pedro Gémez Damborenea (%) Presidente Sprilur, 5.A,
Consejero Parque Tecnoldgico — Teknologi Elkartegia, S.A.
Conscjero Parque Tecnoldgico de Alava - Arabako
Teknologi Elkanegia, 5.A.
Consejero Parque Cientifico y Teenoldgico de Gipuzkoa —
Gipuzkoako Zientzia eta Teknologia Parkea, 5.A.
Consejero Gestidn Capital Riesgo del Pais YVasco SGECR, S.A.
Consejero Mondrogdn Promocion Empresuriol SPE., S.A.
Luis Viana Apraiz (*) Consejero Araba Ciarapen Agentzia - Alava Agencia de Desarrollo
Consejern Araba Logfstica, §.4.
Consejern Arabako Lanak, 5.A.
Consejera Arabarri, S.A.
Consejero C.T.V. Centro de Transporle de Viloria ~ Gasteizko
Gurruio Zentroa, 5.A.
Consgjero Centro de Cilculo de Alava, S.A.
Consejero Ekarpen, S5.A.
Consgjern Indesa 2010, S.L.
Consejero Naturgolf, S.A.
Consejero OINARRIL, S.G.R.
Conszjero Parque Tecnoldgico de Alava — Arabako
Teknologi Elkartegia, 5.A.
Consejern Sociedad de Capital Desarrollo de Euskadi, S.A.
Consejero Via Promacitn del Aeropuento de Vitaria, 5.A.
Consejero Vitoria Integrated Air Services, S.A. - VIAS
Consejero Arabako Bideak - Vias de Alovy, S.A.
Pilar Zorrilla Calvo (*) Consejern Basquetour, Turismoaren Euskal Agentzia - Agencia
Vasca de Turismo, S.A.
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Administrador Cargo/Funcidn Sociedad

José Ramdn Zarate Gandara (*) Vicepresidente Parque Tecnoldgico — Teknologi Elkartegia, 5.A.

Vicepresidente Parque Tecnolbgico de Alava = Arabako
Teknologi Elkaricgia, S.A.

Vicepresidente Pargue Cientifico y Tecnolégico de Gipuzkoa—
Gipuzkoako Zienizie eta Teknologia Parkea, 5.A.

Vocal Burtzefia Enpresa Parkea, S.A.
Vocal Vitoria Integrated Air Services. 5.4 - VIAS
Francisco Javier Garmendia (*) Presidente Sprilur, S.A.
Consejero- Behin de Bizkaia Electricidad, S.L.
Presidente
Vicepresidente Energiaren Euskal Erakundea / Ente Vasco de la
Energia (EEE/EVE)

Vicepresidente Naturgas Energia, S.A.
Vicepresidente Zabalgarbi, S.A.
Sociedad para la Transformacién Competitiva —

Consejero Eruldaketa Lehmakorrerako Soziclaten, S.A.
Consejern Purque Tecnologico — Teknologi Elkartegia, S.A.
Consejero Luzaro, EF.C., 5.A.

Consejern MO Desarralln S PE., S.A,

Conssiero Mondragon Promocion Empresarial S.P.E., §.A.
Consgjern Mondragén Innovacion S.P.E., S.A,

Canseiern Ekarpen S.PE, 5.4

Miembro del Comilé | Suztapen, Fondo de Capital Ricsgo
Miembro del Comité | Ezten, Fondo de Capital Riesgo
Micmbro del Comird | Ekintzaile XX1, Fondo de Capital Riesgo
Miembro del Comité | Elkano XXI, Fondo de Capital Ricsgo

Consejero Alianza Tecnoldgice IK4 Research Alliance

Miembro del Fundacidn CIC Energigune
Patronato

Miembro del Fundacion Teenalin Ressarch & Innovation
Patronulo

Gregoro Rojo Garela Presidente Centro Logistico de Perecederos de Vitoria, S.A.

Presidente Via Promocion del Aeropuerio de Viloria, S.A.
Presidente Vitoria Industrial Air Park, S.A.
Presidente Vitoria Integrated Air Services, S.A. - VIAS
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Administrador Carga/Funcidn Sociedad

Jon Peli Uriguen Ansola Conscjero BIC Gipuzkoa Berrilan, S.A.
Consejero Ekarpen SPE, 5.4,
Consgjero SEED Gipuzkoa S.C.R. de Régimen Simplificado, S.A.
Consejero Etorlur Gipuzkoako Lurra, S.A.U.
Consejero Polo de Innovacidn Garaia, §.Coop.
Consgjero Goierri Beheko Industrialdes, S.A.
Consgjera Hazi Komsuliorig, 5.4,
Consejero IZFE-Informatika Serbitzuen Foru Elkartea, S.A.
Consejero Jaizkibiz, 5.A.
Consejero Kursal Elkargunea, S.A.
Consejero Parque Cientifico y Tecnolégico de Gipuzkoa -

Gipuzkoako Zienizia eta Teknologia Parkea, S.A.
Consejero Donostiako Kultura Garaikidearen Nazioarteko
Zenlroa, S.A.

Consejero Tolosaldeko Apataerreka Industria Lurra, S.A,
Consejero Donostiako Nazioaricko Zinemaldia, S.A.

Juan Ignacio Garcia de Motiloa Ubis Presidente Sprilur, S.A.

Vicepresidente Sociedad para la Transformacion Comperitiva -

Eraldakets Lehiskorrerako Sozietatea, S.A

Consejero Delegado | Sociedad de Capital Desarrollo de Euskadi, S.A.
Vicepresidente 2° Fargue Tecnoldgico — Teknologi Elkartegin, S.A.
Vicepresidente 2° | Parque Tecnaldgico de Aluve — Arabuko

Teknologi Elkartegiu, S.A.

Vicepresidente Parque Cientifico y Tecnologico de Gipuzkoa —

Gipuzkoako Zientzia cta Teknologia Parkea, S.A.

Vicepresidente Energiaren Euskal Erakundea / Ente Vasco de lo

Encrgia (EEE/EVE)

Vicepresidente Naturgas Energia, 5.A,

Miembro del Fundacion Tecnalia Research & Innovation

Patronato
lziar Epalzs Urquinga Vicepresidente Basquetour, Turismoaren Euskal Agentzin - Agencia
Vasca de Turizmo, S.A,
Alejundro Lopez Carcamo Consejero Sprilur, S.A.
Consejero Ekarpen SP.E., S.A.
Consgjera Gestidn Capital Riesgo del Pais Vasco SGECR, S.A.
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Administrader Cargo/Funcion Sociedud
lmane! Pradules Gil Presidente Azpiegiturak, S.A.LL
Presidente Berrikuntza Agentzia — BEAZ, 5.A.
Presidente SEED Capital de Bizkaia, SGECE. S.A.
Vicepresidente Sestuo Bai, S.A.
Conszjero Burizeiu Enpresa Purkes, S.A.
Conzejero Ekarpen SPE, 8.A
Consejero Ibar Zaharra, 5.A.
Consejero Parque Tecnoldgico — Teknologi Elkaregis, S A
Conssjero ORTULUR, 8.A.
José Zurita Laguna Consejéro Arabe Garapen Agentzin - Alava Agencia de Desarrollo
Consejens Arabako Lunuk, S.A.
Consgjero Indesa 2010, 5.1,
Consejero Araba Logistica, S.A,
Consejern Sociedad Promotora Bilban Plaza Financiera, 5.A,
Consejern Vias de Alave, S.A.
Consejero C.T.V. Centro de Transporte de Vitorio — Gasteizko
Garruio Zentroa, S.A.
Consgjero Furque Tecnologico de Alave — Arubako
Teknologt Elkariegin, 5.A
Leyre Bilbao Elguezabal Consgjera Gestion Capilal Ricsgo del Pais Vasco SGECRE, 5.A
Vocal Parque Teenologico — Teknolopi Elkuriegin, 5.A.
Vocal Parque Teenologico de Alava — Arabako
Teknologl Elkartegia, S.A.
Vacal Parque Cientifico v Teenologico de Gipuakoa —
Gipuzkoake Zientzie eta Teknologia Parken, 5.A.
Micmbro del Fundacién Tecnalie Research & Innovation
Patronato
Micmbro del Fundacidn Donostia International Physics Center
Patronain
Imanol Aburto Erdoiza Consejero Gestion Capiwnl Riesgo del Pais Vasco SGECR, S.A
Consejero Sprilur, S.A.
Voeal Pargue Teenoldgico — Teknologi Elkartepia, S.A.
Vocal Parque Tecnoldpico de Alava — Arabako
Teknologi Elkanepia, 5.A.
Vocal Parque Cientifico ¥ Tecnoldgico de Gipuzkoa -

Gipuzkoakoe Zientzia etz Teknologia Parkea, S.A.
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Administrador Cargo/Funcion Sociedad
Estibaliz Herndez Laviita Presidente Metaposta, 5.A.
Vicepresidente Gestidn Capital Riesgo del Pals Vasco SGECR, §5.A.
Consejero Sprilur, 5.A.
Vocal Parque Tecnoldgico — Teknologi Elkanegia, S.A.
Vocal Pargue Tecnolégico de Alava - Arabako
Teknologi Elkartegia, S5.A.
Vocal Parque Cientifico ¥ Tecnoldgico de Gipuzkoa =
Gipuzkoako Zientzin eta Teknologia Parkea, S.A.
Representante Orkestra — Instituto Vasco de Competitividad
Miembro del Fundacidén Tecnalia Research &lnnovation
Patronato

{*) Con fecha 23 de enero de 2013 dichas personas cesaron en sus cargos como Administradores de la Sociedad,

23, Otra informacién

a) Estructura del personal

El nimero medio de personas empleadas durante el ejercicio 2012 y 2011, detallado por categorias, es el
siguiente:

N®medio de | N° medio de
personas personas
empleadas en | empleadas en
el ejercicio el ejercicio

2012 2011
Titulados Superiores T4 85
Titulados medios y otro personal 54 4
Administrativos v subalternos 49 i3
Total 182 192

Asimismao, la distribucidn por sexos y categoria al termino de los ejercicios 2012 y 2011 &5 la siguiente:
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Elercicio 2012
N® de personas empleadas al final del ejercicio
Hombres Mujeres Total
Titulados Superiores 20 59 79
Titlados medios y otro personal 31 26 57
Administrativos y subalternos 39 9 48
Total 90 o4 184
Ejercicio 2011
N de personas empleadas al final del ejercicio
Hombres Mujeres Total
Titulados Superiores 20 635 85
Titulados medios y otro personal 30 26 56
Administrativos v subalternos 43 10 53
Total 93 101 194

El Consejo de Administracidn al cierre del gjercicio 2012 esta formado por 16 personas. de las cuales 2
son mujeres (18 personas, de las cuales 2 son mujeres, al cierre del ejercicio 2011).

b) Honorarios de auditoria

Durante los ejercicios 2012 y 2011 los honorarios relatives & los servicios de audiloria de cuentas y a
ofros servicios prestados por el auditor de la Sociedad, Deloitte, S.L., o por una emprasa vinculada al
auditor por cantrel, propiedad comuln o geslion han sido los siguientes (en euros):
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Ejercicio 2012
Euros

Descripcidn Servicios Servicios
prestados por | prestados por
el auditor otras firmas de

principal auditoria
Servicios de Auditoria 120.760 £7.513
Total servicios de Auditoria v Relacionados 120.760 87.513

Otros Servicios 93.754 -
Total Servicios Profesionales 214.514 87.513
Ejereicio 2011
Euros

Descripeion Servicios Servicios
prestados por | prestados por
¢l auditor omras firmas de

principal auditoria
Servicios de Auditoria 127.663 92.853
Total servicios de Auditoria y Relacionados 127.663 92.853

Otros Servicios 29,502 -

Total Servicios Profesinnales 173.665 92,853

¢) Informacién sobre medioamblente

Dadas las actividades & las que se dedica el Grupo, éste no tiene responsabilidades, gastos, activos ni
provisiones o contingencias de naturaleza medicamblental que pudieran ser significalivos en relacion con
gl patrimonio, la situacion financiera y los resultados del Grupo. Por esle motive, no se incluyen los
desgloses especificos en asta memoria consolidada.

d) Aveles y garantias

El Grupo liene avales prestados a favor de terceros al cierre del ejercicio 2012 como garantia,
fundamentaimente, del buen fin de las obras realizadas por importe de 8.501.445 euros (8450208 euros
al 31 de diciembre de 2011), de los que 4.041.318 euros (4.179.740 euros en 2011) correspondan a

Sprilur, 3.A.
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Adicionalmente, el imporie de los avales recibidos como garantia, fundamentalmente, de los contratos de
inmovilizado y de servicios de mantenimiento suscritos con terceros asciende a 18.833.267 euros al cierre
del ejercicio 2012 (17.053.350 euros al 31 de diciembre de 2011), correspondientes principalmente a las
sociedades del Grupo Sprilur, S.A. y Pargue Tecnoldgico, S.A. = Teknologl Elkartegia, S.A.

&) Activos contingentes

En oclubre de 2008, la Sociedad desembolsd 970.000 euros en relacion al aval prestado a la sociedad
Fersint-Ferricos Sinterizados, S.A. Dicho aval se encontraba a su vez garantizado con el pabelldn
industrial donde esta sociedad desarmollaba su actividad productiva. Esta hipoteca comparte rango con las
hipolecas constituidas a favor de 4 entidades financieras,

Durante el procedimiento concursal de Fersint-Férricos Sinlerizados, S.A. se reconocid a favor de la
Sociedad dominante un crédito privilegiado especial cuya suma méaxima garantizada es de 2.585.396
suros, de los que 1,823 238 euros constituyen el principal.

Con fecha 12 de diciembre de 2011 se dictd auto de adjudicacion de la actividad productiva de Fersint (en
la que s& incluye la finca hipotecada) a la sociedad Equity Recovery, S.L., quien comunica la cesion de la
explotacion de ia actividad productiva a MF5-Trapaga Sintering, S.L.

La adjudicataria no ha procedido a inscribir en el Registro de la Propiedad el inmuebie ni tampoco ha
hecho efectivo el page del crédito, si bien ambos aspactos han sido requeridos por la Administracién
Concursal,

A la fecha actual se desconoce cudl serd la resolucidn final de esla siluacion, si bien, ya sea esta
favorable o desfavorable a los intereses de la Sociedad, se estima que sus afectos no supondran efacio
alguneo en ¢l palrimonieo, al haber sido el fallido objeto de cobartura en ejercicios anteriores,

24. Fondo Estratégico de Susio

El 17 de diciembre de 2010 se firmd el “Convenio Interinstifucional de Constitucién del Fondo Eslratégico
de Suelo” (en adelante FES), entre representantes del Gobierno Vasco y de las tres Diputaciones Forales.

El objeto del mencionade Canvenio es la conslitucién dal Fondoe Estratégico de Suelo (FES) cuya misidn
es la realizacion de acluaciones en materia de suelo industrial, que resulten estratégicas para la
reactivacion econdmica y faciliten ia implaniacion y desarrollo de nuevos proyectos empresariales.

La dotacion del Fondo Estratégico de Suelo se establecio en 30.050.500 euros y se encomendo la tarea
de control ¥ seguimiento del mismo a la Oficina de Inversiones Estralégicas y la tarea de gestion
urbanistica a la sociedad del Grupo Sprilur, §.A. En este senlido, |a gestion abarca fanto la dotacisn
econdmica mencionada asi como una serie de inmuebles, con el objeto de posibilitar su readaptacian
industrial. La sociedad del Grupo ha percibido en el sjercicio 2012 50.000 eures por dicho servicio (0
euros &l 31 de diciembre de 2011)
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En este sentido, el 3 de enero de 2011 se ingreso en una cuenia cormriente creada a esle efeclo 8 nombre
de Sprilur, S.A. (con restriccion a la disposicidn de la misma) la lotalidad del fondo por importe de
30.050.500 euros. Los proyectos estratégicos para los que va destinado este fondo son Kanpezu, Arasur,
cbras de derribo y descontaminacion en Burzefia, Loy, Urduliz, Hernani y Zaraulz que han sido
aprobados por |3 Oficina de Inversiones Estratéagicas. Los tres Gitimos proyectos seran desarrollados por
emprasas del grupo Sprilur, Industrialdeak, sl bien el Fondo Estratégico de Suelo financiard medianta
ﬂnﬂtipﬂﬂ mlmegrahlea a las mismas. La financiacion Iigada a proyectos que seran desarrollados por
empresas del grupo asciende a 16.916.698 euros. Del importe global de fondos sefialados, con fecha 24
de abril de 2012, en base al acuerdo de la Oficina de Inversiones Estratégicas, se asignaron 5.9168 808
euros 2 la actuacién Impulsada por el Parque Clentifico y Tecnolbgico de Gipuzkoa en Galarreta, Hemani,
Estos anticipos concedidos tendran el cardcter de reintegrable en funcidn de los ingresos obtenidos en la
venla de las parcelas, pabellones y locales generados, Del total de dichos ingresos generados, se
reintegraran al FES, un porcentaje equivalente, a lo que suponga la cantidad de 5.916.698 euros en las
inversiones lotales realizadas por Parque Cientifico y Tecnologico de Gipuzkoa en el proyecto de
Galarreta (Mota 10).

Las inversiones realizadas durante el ejercicic 2012 en Galarreta financiadas con Fondos Fes han
ascendido a 1,308,226 aurcs,

Dichas inversiones s& han concretado en;
- Obras de Urbanizacion de la |l Faze del Saector 10.5 Galarreta por importe de 425,355 auros,
- Obras de Contencidn de la ladera sur del sector 10.6 Galarreta por importe de 584,848 euros.

- Actuaciones del sistema general viario e infraestructuras del sector 10.5 del ambito 10 de Galarreta
por impone de 297 922 euros

Se presenta a conlinuacion le informacion financiera al 31 de diciembre de 2012 relativa a la gestion
realizada por la sociedad del Grupo Sprilur £.A, en relacion al Fondo Estratégico de Suelo:;

BALANCES DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 ¥ 2011

(Eures)

| ACTIVD Az 312N PASIVO Y PATRIMONIO NETD H.q2.12 Az
ACTIVO HO CORMENTE 1,850,000 - PATRIMONID NETD 134,808 - ]
Inversdones en empresns del gropo y asociadas a largo | 1,830,000 . FONDOS PROPIOS- 131.BD8 -
Craditos & empreses 1.650,000 . Resultado del ejercicio (Pérdidas) 131,806 .
ACTIVO CORRIENTE 25.108.199 | 1.250.04% | || -
Existencias 4.774.798 4,159,148 |PASIVO NO CORRIENTE 30.428.261 30.428.261
Temencs ¥ promocionss en curso 4,174 795 3.759.148 |Dewdasa largo plazo 30.428 261 | 30.428 261
Anticipos & prowsadores 600,000 600,000

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 101810 656.562

Parsonal S4.010 . PASIVO CORRIENTE 188132 BE.TH
Ciroa créditos con las Agministraciones Poblices 47.600 655.552 |Acreedores comercinles y otras cusnins a 198132 [TTRT]
Efective v otres activos liguidos equivalentes 24,201,504 | 26283042 |Prowedores 162088 445 335
Tesorerin 24,231,504 | 36.283.342 |Qdmws deudas con las Admintsirecionss Pibl 16,044 420 548
TOTAL ACTIVO 30.766.189 | 31.298.047 |TOTAL PATRIMONIO NETO ¥ PASIVD | 30758158 | 31,298,
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Ejercicio Ejercicio
il 2.012 2011

OPERACIONES CONTINUADAS

Variacién de promociones en curso y edificios y pofigonos terminados (415.647)| (3.759.148))
Aprovislonamientos 415.64T 3.759.148
Compras de tarrenos v solares - 1.875.163
|Qbras ¥ senicios realizados por lerceros 415647 | 1.783.085
Servicios exteriores {16.500)

RESULTADO DE EXPLOTACION {16.500) -
Ingresos financieros 148.306

RESULTADO FINANCIERD 148.306 -
|RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 131.806 -
Impuesios sobre beneficios = =
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS 131.806 -
RESULTADO DEL EJERCICIO (PERDIDAS) 111,806 .

Se presenta a continuacion la informacion financiera al 31 de diciembre de 2012 relativa a Ia gestion
realizeda por la sociedad del Grupo Parque Cientifico y Tecnologico de Gipuzkoa — Gipuzkoake Zientzia
ela Teknelogia Parkea, S.A. (*) en relacion al Fondo Estrategico de Suelo:
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Balance de situacion al 31 de diciembre de 2012

{en euros)
ACTIVO 311242 | PATRIMONIO NETO Y PASIVO 4242
ACTIVO NO CORRIENTE: 214,800 | PATRIMONIO NETO: a
Inversiones linancieras a large plazo 214.800 | FONDOS PROPIOS- 3
Olros activos linancieros 214,800 | Resultado del ajerciclo 3
ACTIVO CORRIENTE: 1.435.21 PASIVO NO CORRIENTE 1.850.000
Existencias 1.308.226 | Deudas a largo plazo W
Deudores comerciales y olres cuentas a cobrar 4,540 | Deudas con enlidades de cradito 1.650.000
Otros créditos con Administraciones Piblicas 4 540
Tesoreria 122.465
TOTAL ACTIVD 1.850.031 | TOTAL PASIVO 1.850.021
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Foru Sellia | n~ 80276568 |

Timbre Foral

Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio 2012

(en euros)
Ejercicio
2012

OPERACIONES CONTINUADAS:

Ingresos financleros- kj |
De emprasas dal grupo y asociadas 3
RESULTADO FINANCIERO M
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 3
RESULTADO DEL EJERCICIO 3

En cualquier caso, los Administradores de la Sociedad dominante esliman que como consecuencia de la
geslion del FES, no se denvara guabranto alguno para el Grupo en ningln caso, puesto que, tanto la
propiedad de los activos inmaobiliarios o de los fondos a gestionar no pertenece a la Sociedad, asi como
tambign cualquier derecho y obligacidn derivada de los mismos (incluyendo posibles plusvalias, asl como
en sU caso deterioros que puedan producirse, o pérdidas en la ventaldesarrollo de los activos

inmobiliarios).

25, Hechoe posteriores

Con posterioridad al cierre del gjercicio ne se ha preducido ningun hecho significative no descrito en las notas
anteriores.
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Anexo |
SOCIEDADES QUE COMPONEN EL GRUPO SPRI AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012
Miles de Euros
% Resultodos
Participmcnin Eyereicio
Direeta/ Dezpuds
SOCIEDADES ACTIVIDAD AULITOR DOMICILIOD Indirectn Capieal Reservas lmpestos
A) SOCIEDADES CONSOLIDADAS FOR EL
METODO DE INTEGRACION GLOBAL
Ciestitn de Capital ~Riesgn del Pals Vasco, SGECR, S.A Administracitn v gesiton de fondos Delairic Dilhao (Dizkaia) 3% H50,000 1 929258 1.042.643
Centro de Empresaz de nnevazion de Alova, 5.A. Promnever 1a mversiin industrial Deloitte Mifuno (Agabe) 5% 4836000 | (1459.595) (357 627}
"arque Teenoldgicn, 5.A Promever I wversion mdwstrl Deloitie Famudio (Birkais) 67,26% | 100659700 | 26012706 | (576.889)
Parque Teenolbgicn de Alnve, S.A. Promover la inversicn industrial Deloilte Miftmmo (Araba) 64,07% | 62126200 | (9.306.067) | (2.559.030)
P'arque Cientifico v Tecnoldpgico de Gipurkoa (***) Promuover ln inversiom mdustial Deloitie Miremidn (Donostia) 6599% | ROA420400 193 452 347 548
Sprilur, 5.4 Promever ba inversién indusirial Drelairte Rilbao (Rizkan) G2IT% | IBU.04E.T00 699264 | (5.211.995)
GRUPO SPRILUR
Arabakno Industrialdea, 5 A Promuover ly mversiom mdusinnl Mazars Wiloria- Gasteix ( Araba) 6 75% | 12855624 875 (a3 (588 675)
Abanto eta Zierhenokn Industrinldea, S A Promever In inversion industrial Mazars Ahanto y Zierhana S1% | 4436200 4,407 960 (547.449)
{Bizkam)
Arratiake Industrialidea, 5 A Promover lo inversidn imdustnnl Muzars Artca (Bizkaia) 1% 3440800 | 6% 552 125 965
Goierri Beheko Industrialdea, S A Promover la inversién industrial Mazars ez (Gipuzkon) 1% 500113 aM727 (63.293)
Busturialdeko Industrinldea, 5.A. Promaver la inversion industrial Muzars Gemika- Lumo (Bizkaia) 5% | 16376373 {378.959) (84.200)
Dieba Bailarako Industrinldea, S.A. (**) Promover ba inversiim industrial Mazars Elgoibar (Gipuzrkoa) 1% 14873115 10685136 (330.065)
Biknin Sortaldeko Industrinlden, 5.A. (**) Promover la mversion mdusirial Mazars Mailabia (Bizkaia) 51% 8 188589 (836.573) {239.431)
Beterri Kostako Industrialdea,S A (**) Promover | inversidn industrial Muzars Dronestia{gipuzkoa) S1% | 213797 6193819 | (462 166)
Lirolako Industrialdes, 5 A (**) Promover In inversion industrial Murnrs Ordizia (Cipurkoa) 53.13% 14 806G 440 3,044 556 (538 .824)
|Bidasoa Oarsoko Industrialdea, S AL (**) Promover Ia inversion industnal Mazars Iriin (Gipuzkoa) §1% | 15529840 13.588.969 49,620
Lanbaren Parke Logistikon, 5.A. Promover la inversion industrial Mazars Oiartzun( Gipuzkoa) 51% 2,944,900 592676 [66251)
Tolosaldeko Apattacrreka Industrin Lurra, 5 A, Promover la inversion mdustrial Mazars Tolosa (Gipuzkoa) 3% 11.492.593 481251 (6. 954)
B} SOCIEDADES CONSOLIDADAS FOR EL thnﬂr
DE PUESTA EN EQUIVALENCIA
B Cuiptizkon Berrilan, §.A Promover In inversidn indusirial Giaurve Auditores Eibar (Gipuzkoa) 45% 1.334.480 501562 (70.605)
CEI Mondragin, S.A. Promuover la inversiin industrial LES Auditores Mondragdm (Gipuzkoa) 35, 82% 623.195 TLE22 {376.144)
Centro de Desarrollo Empresarial Margen leguierdn, 5.4 Promover la inversion industral Charman Auditores Farakaldo (Bizkain) 0% 3492138 101392 (89.926)
CEMA (*) Promever L inversion indwstrial B Gemnika (Bizkaia) 19% 601,012 [6O1.012) -
CEDEIBU (*) Promover la jnversidn industrial - Bilbao (Bizkaia) 0% TL121 {421.549) -
Cinsterzko Industria L, 5.4, Promover |n inversidn industrial Test Auditores Vitoria- Gasteiz (Araba) 4287% | 21009000 | 21.863.452 (659.805)
[Palo de Infiovacidn Garaia, §.Coop. Promover la inversian industrial LKS Auditores Armasate (Gipuzkon) 27650 | 28.969.527 | (3.717.903)
. (1.036.881)
Burtzena Enpresa Parken, S.A. Promwover la inversiin indusirial | Moore Siephens AMS | Barakaldo (Bickaia) 49% | 14546003 | (3.281.409) {192, 149)
Ihar Zahatra , 3.4, Promaover In inversion industrial AUREN Auditores Sestao (Bizkain) 22.3% 18.000.000 | (Z482.083) (513.058)
|Urdulizko Industrialdes, S.A. Promover la imvession industrial | Moare Stephens AMS Urduliz (Bizknia) S0%% 4,578,000 (401.895) (933.949)

(*) Sociedndes en hiquidacion de las que los Administradores de la Socledad no eetiman que ze derive ninpiin quehtanto
(™™} Estas sociedindes han sido objelo de fusiones ¢ integraciones durante ¢l gjercicio 2012
{***) Sociedad anteriormente denominada Parque Tecnoldgico de San Sehastidn, 5. A
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Anexo |
SOCIEDADES QUE COMPONEN EL GRUPO SPRI AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011
Miles de Enros
Y Resultados
Participacion Ejercivio
Directa/ Despuits
SOCIEDADES ACTIVIDAD AUDITOR BOMICILIO Indirecta Capital Heservas | Impuestos
A) SOCIEDADES CONSOLIDADAS FOR EIL
Mﬁ'mnu DE INTEGRACION GLOBAL
Ciestién de Capital —Riespo del Pais Vaseo, SOECR. S.A. Adiministracion y gestion de fondos Deloitie Rilbao (Bizkaia) 73% 690,000 | 1929258 997 950
Centro de Empresas de Innovacion de -I‘JJ'IW. SA Promover fn mversion industrial Deloitie Miftano (Araba) 1% 4BI6000 | (1.276.384) {I187.913)
Parque Tecnologico, $.4A Promaver ta iwversin industyial Deloiie Zamudio (Rizkaia) 67,13% | 100259700 | 23971815 o3l
Porque Teenoldgice de Alava, 5.4 Promover la inversion medustrial Deluitie Mifano {Araha) 6A.07% | 62126200 7888606 | (1.142.37)
Parquie Teanologion de Sm Sebastiin, § A Promover la inversitn indusirial Delaine Merarmin (Denostiz) 6224% | 72420400 {1 RO.666) T6.811
Sprilur, & A Promaover 1a inversidn industrial Deluitte Bilbno {Bizknin) 92.19% | IRT.009.000 | (G.549.918) | (2.247.064)
GRUPOSPRILUR
Arshako Industrinlden, 5.A Promover 1a inversitn industrial Muarars Vitoria- Gastewe (Araba) 56,75% | 12.855.624 1377.291 {502.228)
Abamo eta Zierbenako ndustrialden, §A, Promover la inversidn mdustrial Mazars Ahanlo y Zierbana 51% 4 436.200 5.023 900 {615.940)
(Bizkaia)

Ceamikako Indestrialdea, S A (*Y) Promever Inimversiim industrial Mazars Gienburuaga {Bizkam) 51% 6376008 | {1.990.558) (1.204)
Arralmko Industrinkdea, 5.A. Promaover la inversidn industrial Mazars Arten (Bizkum) 51% 3.440.800 1.470.597 138 955
Busturisldeko Industrialdea, 5.A. Promaver 12 inversion indust il Mazars Giernika- Luma (Rirkaia) SI% | 16376373 | (463.447) | (115.512)
Elomicke Industrinlden, S A (*4) Promaver Ia nversidn industrial Mazars Elorrio (Bizkaia) 51% | 3606000 | 1160298 (26 00%)
Debagoiencko Industrialdea, S.A. (*Y) Promaver Ia inversidn industrial Mazars Aretxabaletn (Gipurkoa) 51% 10.077 430 4306602 (172.580)
Litola Garsiko Industrialdea, S.A. (**) Protover la inversion industrial Mazars Zummraga (Gipuzkoa) 56,36% | 6153940 | 1429580 | (164.185)
Croderri Beheko Indusinialdea, S.A. (**) Promover 1a inversidn industrial Muzars Ordizia (Gipuzkoa) S1% 5001131 2R9291% 124,209
Lirola Frdiko Industriakdea, § A (**) Fromaover lu mversion industrinl WMazars Azkoitia (Gipuzkon) 5% 3154575 5060, 566 {IE3.480)
Clarsoaldeko Industilden, S.A, (**) Promaver Ia inversifin industrial Miszars Lezo (Gipuzkoa) 1% 3.001 544 5.289.729 919 681
Zarautzko Indostrialdea, S A (*%) Fromover ln myersion mdusinal Maznrs Faramz (Gipurkoa) 1% 1920201 209,891 (1UL.183)
Irmgn lndustrialden, SA (**) Promover In inversion industrial Mazars Inim (Gipuzkion) 3% | 10571590 8.718.023 532.358
Auruntzaldeko Industrialden, S.A. (**) Promover la inversion industrial Muzars Hernmni (Gipuzkoa) 51% §.709.500 160,576 (51.937)
Luatzn Parke Empresariala, 5.4, (**) Promover In inversidn industrial Wozars Donostia (Cipuzkoa) 51% | 13.660.730 4.714.654 (647 818)
L3eba Bebeko Industrialdea, S.A. (**) Promover la inversion industrial Mazars Elpnibar (Gipuzkos) 51% 6.547.120 4.897.957 (278.585)
Mallnbinko Industrinlden, 5 A (**) Promover la inversion industyial Murnrs Mallobia (Dizkaia) 51% 3.305.500 (205 () (132 365)
Lanharren Parke Lopistikoa, S A Prosmever Ta wnversion industrial Wazars Ofartzun{ Gipuzkoa) Sl%a 2.944 200 24,037 g8 630
Tolosaldeko Apattacireka Industria Lure, S.A. Promever la nversidn industrial Mazars Todosa (Gipuzkioa) 51% | 11492592 SER.1T2 (106.921)
B) SUCTEBADES CONSOLIDADAS PFOR EL Mﬁ'ﬂﬂﬂr
DE MUESTA EN EQUIVALENCIA
BIC Guipuzkoa Berrilan, 5.4 Promover la inversion industrial Giaurve Auditores Eibar (Gipuzkoa) 45% | 1334480 | (1110839 (73.522)
CEI Mondmagin, 5.A. Promover la inversion industrial LES Aunditores Mondragbn (Gipuzkoa) 35, 82% 623.195 (359.621) {3046 AKD)
Lentro de Desarrello Empresarial Margen Izquierda, 5.A. Promover I inversion industiial Charman Auditoges Barukaldo (Dickaiay ima TA92138 | (2679440} (87 688)
CEMA () Fromover la mversion indusiral . Giernika (Bizkain) 199 B01012 | (B0L0I2) -
CELEMU (™) Foomover 12 inversitm mdustml - Bilbao (Bixkain) 40%% T2.121 {421 .549) -
Ciasteizko Industiia Luna, 8 A Promover la mversion industrial Test Auditores Vitoria- Giasterz (Aralm) A28 | 20009000 | 22826789 (283.169)
Pulo de Innovacion CGaraia, 5.Coop. Promover 1a inversion industrial LES Auditores Aarasate (Gipukon) 27.65% | 269327 | (1.656.884) (W7 .545)
Burtzena Enpresa Parkea, S.A. Promover In inversitn industrial | Moore Stephens AMS Barakaldo (Bizkaia) 49%% | 14546003 | (3.041,093) (240,316}
Ihar Zaharma , 5 A Promowver la inversion industrinl AUREN Auditores Sestad { Bizknia) 22.5% | 18.000.000 245616 48.706
Urdolizko Industrialdea, 5.A Protmover o iversain imdustrinl Moore Stephens AMS LUirduliz (Dixknia) 50%% 4. 37R.000 | (1.353.241) (246.211)

[B104 aiquui]
enjias nio4

("} Socicdades en liguidacidn de las que log Adminisakres de la Sociedad oo estimon gue s derive ningin quebranto
(**) Extas sociedades hin sido objeto de [isiones & mlegimeiones duranie o cjereicio 2002
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Anexo ||
Inversiones financieras a largo plazo - Instrumentos de paltrimonio
Ejercicio 2012
Furox Euros
Valor en libros el
pasticipacicn . Total Patrimonio | Resultadonesg | Revultado de
§ | {
Cosle Deterioro directa Capita Reservas Neto el ejercicio npl?tﬁmﬂn del
acurmulado cjercicio
Faten, Fondo de Capital Riespo (F.C R) $2.334.943 (23.331.407) 79.31% 101.742.426) (1R 516 ERY) T3.958.008 (£.852.01%) (1.00B.7H3)
Suztapen, Fondo de Copitnl Kiesgo (F.CR) 10,280,940 (3,145,087} 4% 11.873.585] (10.597.327) 14,326 969 33251.039 (242.778)
Elkano XX1, Fando de Capital Riesgo (F.CR.) R15.256 (425 966 18,500 4.515.598 {1.855.752) 2092248 (447.470) {75 006)
Exintzaile XX1 Fondo de Capital Riesgo (F.CR.) 1.000.000 (333.223) 18,45% SA1RRIT (2.703.659) 2.561.579 (33.491) (63.631)
Tolal 24.451.159 (27.435.693)
Ejercicio 2011
Euros Eites
Valor en librog Yade T
i Deteions | duecta | Cophal | Resenvas | 1001 TEORIO) EEEMRREEO | explotcion el
acumi o cjereicia
Exten, Fondo de Capital Riesgo (F.C.R.) /2 331 863 {16,645 247] 0,015, 817424260 (12.638.078) 6%.223.545 (5.B7R.803) (1.087 537)
Suetapan, Fondo de Capital Rissgo (F.CR) 12,020,000 (5.633.733] 47% 23.573.583)  (12.163.606) 13202058 {117 921) (267 142)
Eflknna XX1, Fondo de Cupital Riesgo (F.CR.) B35.256 (343, 184 18 50% 4515598 (1.799.734) 2,659,846 (36.018) (75.634)
Ekmizmie XXI, Fondo de Capital Riczgo (F.CR) 1.000_0080 (465912 18.45% 5418817 {2.003.028) 2.T15.158 (T00.631) (89 898)
Total 96.190.219 (23.088.076)
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Anexo Il

DETALLE DE PARTICIPACIONES DE LOS FONDOS DE CAPITAL RIESGO AL 31 DE DICIEMERE DE 2002

Fonido

Elknnn XX, Fondo de
Caplital Ricsgo

Suztapen , Fondo de
Capitnl Ricsgo

Ekintzaile XXI1, Fondo
de Capital Riespo

Exien, Fondo de
Capital Riespo

_ Sovivdsd puriicipadn %4 de Participacion Coste (*) [reterion (%) _Awditor
Incide, 5.4, 19.65% 1 000,000 (823 501) Consllores ¥ Avditores Alier 1990, 5L
Brainco Biopharma, 5.1 0% 1000 00y (301 405) Churman Auditores, 5.A.
Ikerchem 3039 1K) (R D. Pedro Ercebarria Lete
Todoentradas, S 1. 13.49% 00923 - Auren Auditores Rio, 51,

Ona Blectroerositn, 5 A, 11.95% 2.947 A0} (2.480.232) KPMG Auditores, 5.1
Wallair Engine Components, S.L 24,99 1.249.500 - Moore Stephens AMS, S L
Metalirgica Santa Engracia, 5§ A 25% 2239656 - Pricewaterhouse Uoopers 5.1.

Azxpinrin Gestion, L. 313,33% 1.975.000 (22R.17%) Moore Stephens AMS, 5.1
Flpeta Cartera, S 1, 19.71% 1.500.000 (540.731) BSK Consulting Tec. Auditores, 5.1
Binhide, 5.1 a.14% 231,688 (881.688) Mo suditada
Owisys Advinced Wircless Devices, 5.1 437% 50.000 (50.000) Mo it
Funky Projects, 5.1 8 96% 150 00my (99.352) Audiiee Téemeos Auditores, S.R.L.
Farsens, 5 1. 20,005 1040, 000 (931.620) BSK Rack Consulting, 5.1,
Medin For Future, 5.1, 2% 16.000 - Adtet Rervicios Empresariales, € 1.
Likuid Manonek, 5.1, 1,71% S00 (00 - Allest Servicios Empresariles, S.L.
Torch Culting Technologies, $.1L 12.50% 250,000 (205 598) Frnst & Young, 5.1,
Cioll Tarpeted, 5.1, 42 B6%% 150000 - Clhuormun Anditores, 5.4
Eeorep Asua, 5.A. 31.00% 95220 (95.220) Mo nuditndn
Fhbuki XX 5.A 17.81% 1592514 = Euskaltax Audit, 5.1
Aguaz de Dilbao, 5.A. 24,500 2293000 (1.705.242) Retean Auditodia, 5 L P
Consorcio de Agnu_l'm‘_llhmpﬂlrk:}a {euenta en £.83% 827,000 (636.720) No suditada
purlicipueion) ;
Herrikoa, 5.A. 193% 181.407 - Cluzel Monn & Associes, 5 AR
Sellex, S A 15,007 320000 (121.757) Consultoves y Auditores Aller 1990, S1L.P,
Indcimiva FIK, ALE G800 1. 400000 {300 6T4) Dreloitte, 8 L.
SEED Gipuzkon $.C.R. de Régimen
Simplificado, S.A. % 3.795.000 (2317325) Delaine, 51,
Ade Bioleo, 8.1, 2 00, (KA {300,004 Mo sudriudn
FIK Advanlife, 5.1 022% 250 - Mo nuditada
leim Lab, 5.L. 22.00%% 509.982 (599 982) Mo auditada
T Industrise y M";“I';“"““"" Tecnologicas, 42,55% 200,000 (114,586) Mazarredo Auditores 5.1
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Anexo

Fundo

Sociedad parficipada

%5 de Participacidn Coste (*) Deterioro (%) Audiar
Kapelhi, 5.1. 13,879 130280 (130.280) Mo auditada
Eneipellet, 5.1 24294 R62 00 (R62.000) Mo amnditoedn
Esber, S.A, 26,14% 449999 {449 999) Auditec Técnicos Auditores, S.R.1.
Brainco Biopharma, 5.1 10,00% 1 000,000 (301.405) Charman Auditores, 5.4
Mecaniendos TAR, 5 1. 35.14% #1971 (430.297) 13, Manuel Estaria Gamee
Histoeedl, 5 1., B9 1.471.546 {1.148.153) Altest Servicios Empresaniabes, S.L.
Tecdon, 5.1, 37.43% 500,000 (300.000) Mo auditada
Exten. Fando de T.T.T. Ejes, 5.A 49 96% (24 999 (624 5559 Mo wuditnda
Capital Riesgo Industrins Lebano, 5.1 I6,37% 1.199.841 - Téenicos Auditores, 5 L
Erpin 360, 5.1 §04% 3 499 907 {500.000) Deloitie, 5.1
Fundipuel, 5 A A2 16% 999.994 (999.994) Mo auditada
Clean Energy Fuskadi, 1. 4,09% 2,000,000 (2.000.000) Pricewaterhouse Coopers 5.1
Ediciones Densto, S A 28.75% 205,000 - Altest Servicios Empresariales, 5.1
Actovizion Yehiculos Acreos, 5.1 1095 50000 {250.000) RO anditones, 5.1
Mctaposta, 5.1 0% 210.000 ( 180.000) Muzis Auvditores, 5.LP.
Owl Genomics, $.1. 3.08% 436390 {348.623) Charman Auditores, S A.
Azcue y Cia, 5.A 10,09% 1.000.000 (1.000.000) Cayea Auditores S.L
Punteados de Precision Goinlde 43,1% 750,000 - Auditoria v Ciestion Empresanal, 5.1
Industria Auxiliar Alavesa, §.A 0% 4,626,659 (709.659) Pricewaterhouse Coopers,S.L.
]
Englneeting m"‘"’l”"‘;{“ Antomutive 20% 373341 (T2.632) Pricewaterhouse Conpers.S.1.
Sagola, 5. A IL12% 999,952 - Muzaredo Auditores 5.1,
Gtk Multi-process Muching, 5.4 12,64% 1.125.000 {R27.853) Mooie Stephens AMS, 51
Ikerchem, 5.1 12,12% 400,000 - 13 Pedro Etxebarmia Lete
Kondia M.E Taldea, S.L. 22,54% 750.000 (644.023) BSK B‘j:‘uc“'dim‘“‘“ﬁ% Jeswicus
Hemondin, 5.A 21,78% 3 010000 = Deloitte, 3.1
Fan Technologies, 5 1. 46,15% 857,100 {BST.100) Emst & Young, 51.
Cel Technologres&Systems, 5.1, 4y 1600 - Emst & Younp, 51.
Fundiciones $an Eloy, 5.L. 1841% 1,500,000 {1.500.000) No anditada
WWW Thercom, 5.1 1.89% 040,000 (R2.655) KPMG Auditores, 5.1
Ciestiom Global de Matricenia, 5.1 3% T50.000 . lze Avditores, 5. LP.
Abra Focus Investement, 5.1, 6,31% S.000.000 - Pricevnterhouse Coopers S 1.
Logun Artea Grupo Empresarinl, $ L. 20.05% 3000000 . i i
Construccinnes Mavales, Celulogas v Sid S L 36, 19% 3,000,000 - Muozamedo Auditores, S L
RPK Spring Group Siglo XX1, S 1. 13.33% 337.500 . Grant Thormton International, Lid.
Wallioeorp,S.L 33,335 500,000 2 [3. Felipe Cruz Dicnzobas

[B104 UTLLI|
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(*) Dules obtenidos de los estndos (mancieros (no auditndos) de los distinios Fondos de Capiial Ricsgo al 31 de diciembre de 2012
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DETALLE DE PARTICIPACIONES DE LOS FONDOS DE CAPITAL RIESGO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011

Ancxo Il

Fimilo Socieded purticipada % de Panticipacidn Coste (*) Deterioi (*) Autitor
Ellapo X X1, Fondo de Ineide, S.A. 19.65% 1000060, 000 (746, 744) Consuliores ¥ Auditores Alter 19940, 5.1
Capiial Riesgo Brainco Biopharma, 5.1 0% 1.000.000
Rrainco Biopharma, 5.1 10% 1000000 . Charman Auditores, 5. A
Ikerchem 3.03% 100,000 - 3. Pedro Eixeberria Lete
Todoentrades, 5.1, 8.68% 300.000 - Dreloitie, S.1..
Cina Electroerosion, 5.4 11,95% 2,547 200 (2.085.123) KEPMG Auditores, S 1.
Suztapen . Fondo de
Capitl Riesgo Bt@npnck. SA 15.24% 2.085.795 EPMG Auditores, 5.1
Wallair Engine Componemis, S.1.. 24.9%% 1.249.500 . Moore Siephens AMS, S.L
Metaliirgica Sania Engracin, 5 A, 25% 2.239.656 (187.656) Pricewaterhouse Coopers 5.1
Grupo Ramdn Vizeaimo
de Empresas v de Servicios, 5.1, 2.5% 0,700 (210.70d) EPMO Auditores, 5.1
Azpiardn Gestidn, 5 L 33.33% 2,000 00 {300,000y Moore Stcphens AMS, 5.1
Elgeia Cartors, §.L 18.95% 1. S040.0040 - BSK Consulting Tec. Auditores, S.L
E""’“‘?J'j':; I’:]";;:;;:““ e Biobide, §.1. 9,14% 841688 (881.688) Consullores y Auditores Alter 1990, § LP
Ownsys Advanced Wircless Deviees, 5.1 A57% 50,000 - Sanchez Andrés Auditores, 5.1
B-Kin Snl‘l:-mc, 5.L. 10,00 T.500 (7.500) Zuhizarrcta Consulting, 5.1..
Full?i"_l' Projects, 5.L. JE. 0% 150,000 (111.040) Auditec Técnicos Auditares, 5.8
[Mede e Development, 5.1 25.33% A00.000 e IZE Auditores, S.1.
Farzene, 5.1 200615 1 000000 {500,000} BSK Bosk Consulting, 5.1
Meidia For Fulure, $.1. 0% 26,000 - Attest Servicios Empresarinles, 5.1
Likuid Nanaick, 5.1, 14,71% S00.000 - Altest Servicios Empresariales, 5.1
Torch Cutting Technologies, 8.1 14.29% 250,000 - Ernst & Young, S.L
Golf Targeted, S.L 47 86% 150.000 - No auditada
Inser Robidtien, 5.4 30,0055 2191 (111941) IZE Anditores, 5.1
Ezten, Fondo de
Capital Riesgo Ecorcg Asua, 5.A 31,00% 95120 (95220 o audilada
Ebaki XXI, S.A. 17.81% 1.707 305 - Fuskaliax Audit, 5.1
 Aguns de ?ilhlu. S.A 24,500 2.293.000 (1.754.000) Betean Auditoria, 5.L.1.
Consoroio de “ﬁigﬂ?ﬁlﬂ‘“*m“m 2R3 427,000 (632667 No auditada
Eaikn Corporacidn Alimentaria, S L. AT 5567304 Emst & Young, S.L
Hemikon, $.A. 3.93% 181407 - Chuzel Munn & Assocics, S.AK.
Foton HC Systems, 5.1 9.68% 00,000 (900.000) Pricewaterhouse Coopers, S.L.
Sellex, 5.A 15,00% 320,000 (67.203) Consultores v Auditores Alter 1990, S LP.
Iniciativa FIK, A LE. 5,76% 020,000 {363 409) Deloitie, 5.1,
12 ik - i
3%El ugﬁlrﬁs.ﬂi.ﬁiﬂmm 0% 3.795.000 (1.959.791) Deloitte, 1.
Ade Biotec, 51 i 00,000 (300.000) Mo e itaudn
FIK Advanlife, S 1 017% 250 - Mo muditadn

fero4 aiquui)

8 ¢99.208 N




Anexo Il

Fonido

Ezten, Fondo de
Capital Riesgo
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Timbre Foral

SOCIEDAD PARA LA TRANSFORMACION COMPETITIVA — ERALDAKETA LEHIAKORRERAKO
SOZIETATEA, S.A. (SPRI) Y SOCIEDADES DEPENDIENTES (GRUPO SPRI)
Informe de gestion correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2012

c DES 2012 DE LA SOCIEDAD D

Las principales realizaciones de sPRI durante el ejercicio 2012, pueden resumirse segun los datos que
a continuacién se detallan:

PROMOCION EconoMmica, tiene como misién principal el impulso de proyectos empresariales
generadores de nuevas oportunidades de empleo y la mejora de la competitividad de las empresas
vascas, centrandose, principalmente, en la industria. Trabaja en dos campos fundamentales como
son el EMPRENDIZAJE y el CRECIMIENTO DE EMPRESAS.

EMPRENDIZAJE
» Através del programa EKINTZAILE, se han otorgado ayudas a 116 iniciativas.

% Un unico proyecto ha sido apoyados por medio de las iniciativas Connect Gunea y Mini
Connect, para empresas de nueva creacidn, con un alto potencial de crecimiento.

» Mediante el Programa Sucesién en la PYME, se han aprobado ayudas a 33 iniciativas.

% Se han canalizado 26 proyectos por medio del Programa de Sensibilizcién que ofrece apoyo
econdmico a agentes del emprendimiento.

*¢ La Feria de Emprendimiento, ha contado con la asistencia de 2.960 personas.
CRECIMIENTO DE EMPRESAS

*e Se han aprobado ayudas a 210 proyectos a través de los programas AF| y Gauzatu. En el
programa AFI se han aprobado 149 proyectos de inversién, El programa Gauzatu, a través de
sus lres campos de actuacion en Industria, Turismo e Implantaciones Exteriores, ha aprobado

81 proyeclos,

*¢ El Programa de Modernizacion de Equipamiento Productivo gque se desarrolla en
colaboracion con Osalan y la Asociacion de Fabricantes de Maquina Herramienta, para la
renovacion de maguinaria afecta a procesos productives, ha gestionado la aprobacion de
proyectos a 67 empresas.

RESISTE

=e El objetivo marcado es dotar a las empresas de mecanismos financieros que les permita
resistir de la mejor forma posible las consecuencias de la grave crisis por la que atraviesa la
CAE. Por ello, en 2012, 14 empresas se han acogido a las ayudas gue posibilitan la
reestructuracién de sus pasivos financieros,

Las actividades de INTERNACIONALIZACION, s& centran en impulsar y apoyar la internacionalizacién de
la empresa vasca contribuyendo a incrementar su competitividad y su potencial de creacion de
rigueza y empleo en la CAPV. Podemos destacar la realizacién de las siguientes actividades:

= Se han enviade 998 ofertas para proyectos de internacionalizacion, de los cuales se han
desarroliado 502 proyecos en el exterior, ascendiendo a 284 el nomero de empresas
apoyadas. Estos proyectos han consistido en la prospeccion de mercados, busqueda de
socios comerciales e industriales e implantaciones de caracter comercial y productivo.

e Se ha asesorado, ademas, a las empresas en 1.874 cuestiones puntuales, relacionadas con
diversos aspectos relativos a la internacionalizacian,
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* Al objeto de fomentar la vocacion internacional de la empresa vasca, se han organizado
diversos eventos de difusion y sensibilizacién, tanto en Euskadi como en el exterior, con la
asistencia de 3.919 participantes. En este ambito, destaca la celebracién del Foro Intergune,
con la asistencia de 258 empresas y 313 asistentes.

» Se ha actuado como lider en un proyecto de asistencia técnica internacional y se ha
participado como colaborador en otro proyecto.

= Se han gestionado 44 proyectos para potenciar la Inversion Directa Extranjera en la CAPY,
captandose 4 de ellos.

INNOVACION, TECNOLOGIA ¥ SOCIEDAD DE LA INFORMACION tiene como objetivo facilitar un proceso de
transformacion y un cambio cultural de las Pymes vascas, mediante acciones gue impulsen y apoyen,
tanto la mejora de la competitividad de la base econdmica actual como la diversificacién hacia
sectores emergentes, el desarrollo directivo, una cultura sistematica de la innovacién y en todo el
proceso de transformacion de las organizaciones utilizando las TICs como palanca de cambio.

* DEPARTAMENTO DE INNOVACION TECNOLOGICA

o Se han evaluado y gestionado aproximadamente 2.064 proyectos a través de
diferentes programas, como Gaitek, Saiotek, Emaitek, Etortek, Etorgai, Net's, Hedatu
e Informes fiscales.

o Podemos distinguir dos ambitos de actuacién, Por un lado los dirigidos a generar
conocimiento en los ambitos tecnoldgicos de aplicacion empresarial, articulade a
traves de la Red Vasca de Ciencia y Tecnologia (Saiotek y Etortek), que aglutina 403
proyectos y por otro lado los dirigidos directamente a las empresas para potenciar
sus iniciativas en |+D, bien por nuevos productos (Gaitek) y creacidn de empresas de
sectores inlensivos en tecnologla (Nets), gestionandose 1.341 proyectos.

o Se han gestionado los ambitos Estratégicos (diversificacién hacia sectores
emergentes) del Plan de Ciencia, Tecnologla e Innovacién, por medio del Programa
Etorgai para grandes proyeclos en cooperacion liderados por empresas tractoras, 64
proyectos presentados, asi como 12 solicitudes atentidas del Programa Emaitek y 65
de la iniciativa Hedatu.

© Se han presentado 179 proyectos para el analisis y emision de informes fiscales
sobre +D, en base al convenio suserito con las Diputaciones Forales.

o El Enterprise Europe Network (EEN) ha organizado 11 seminarios y jornadas sobre
tecnologias emergentes. Asl mismo, se han dinamizado 69 proyectos mediante esta
iniciativa.

o La Estrategia Nanobasgue refuerza las aclividades de convergencia tecnologica
nano-micro-bio y el posicionamiento como paolo cientifico-lecnolégico del pals vasco
en esta matena. Asimismo, se han continuado las acciones de la Estrategia
Biobasque preparandose |a definicion de la segunda fase de la misma.

=  DEPARTAMENTO DE SOCIEDAD DE LA INFORMACION

o El programa de Certificacion de conocimientos de informatica a nivel de usuario,
conocido como IT TXKARTELA, ha emitido 14 053 certificados de conocimiento a las
personas que se han aprobado los exdmenes realizados, fundamentalmante, en |a
Red KZgunea (Red de Telecentros del Pals Vasco).

¢ El programa de apoyo a Ia incorporacién de Tecnologias de la Informacion y las
Comunicaciones (TICs), Programa +Digital@, ha registrado una importante actividad,
destacando las 969 soliciludes recibidas a través de |a iniciativa Hobeki +Digital@, y
los B8 proyectos recibidos por medio de |a iniciativa Lankidetza +Digital@.
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o Se ha promocionado el uso de las TICs entre las y los autbnomos y microempresas
promoviendo la formacion a través de la red de centros KZGunea e impulsando |a
utilizacion de aplicaciones de gestion mediante servicios como la iniciativa
“Inplantacién de Soluciones TIC para microempresas”, con el objetivo de reducir la
brecha digital en el uso de las TIC's en las pequefias empresas y en colectivos
desfavorecidos.

o Se han impulsado el uso del sistema METAPOSTA entre los ciudadanos y las
empresas, al objeto de facilitarles el uso de una caja fuerte segura en Internet

o Se han ofrecido cursos a través del Programa Barnetgi Teknologiko.

o En el ambito de e-Empresa se han impulsado iniciativas relacionades con la
profesionalizacion del sector TIC mediante la utilizacion del Software Libre, en
colaboracién con ESLE, se ha dado impulso de la estructura de Living Lab en
ergonomia digital (ERGOLAB) y se han desarrollado iniciativas sostenibles basadas
en TICs, como la “Recuperacion de PCs" (www.pclagun.org).

o En el ambito de Infraestructuras se ha trabjado en la propuesta de impulso al
proyecto Banda Zabala+ con el objeto de hacer llegar las redes de banda ultra-rapida
a aquellos zonas de Euskadi en las que ahora nc se dispone de este tipo de

. infraestructuras.

*  DEPARTAMENTO DE INNOVACION (TRANSFORMACION EMPRESARIAL)

o A través del programa ALDATU se han apoyado 166 proyectos para poner en marcha
iniclativas concretas de innovacion no tecnoldgica.

o Un total de 892 Pymes vascas se han beneficiado de las ayudas asociadas a la
iniciativa Itinerarios de Competitividad.

o El Programa Compite, gque persigue dotar a las empresas de nuestro lejido
empresarial, de herramientas que les ayuden a posicionarse en un lugar de mayor
competitividad dentro del mercado, ha aportade apoyo econdmice a 356 proyectos.

o Se han celebrado BO jornadas de formacion Directiv@ 21 orientado al desarrollo de
nuevas competencias directivas en innovacidn,

B77 proyectos se han acogido al Programa Cheque Innovacion y competitividad.

Se han llevado a cabo 11 encuentros formativos dirigidos a las Agencias de
Desarrolle Local y Comarcal,

o Asl mismo se han realizado otras atividades de sensibilizacion en colaboracion con el
Fondo Social Europeo y la EQI, asi como la gestion del Proyecto Formacion FP-
Empresa y del Programa Innocamaras.

=  SERVICIO TUTORIA DE EMPRESAS

o La Red Innovanet, que tiene como objetivo lograr una mayor coordinacién de todas
las iniciativas orientadas a promover la innovacion y la competitividad del tejido
industrial de la CAV, durante el anc 2012, ha realizade 155 encuentros de
sensibilizacion,

o En lo que respecta al Servicio de Ventanilla Unica, se atendieron un total de 23
proyectos.
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ACTIVIDADES 2012 DE LAS SOCIEDADES DEL GRUPO

La actividad desarrollada a través de las Sociedades dependientes, se puede encuadrar en cuatro
epigrafes:

Infraestructuras Tecnolégicas (Red Parques Tecnologicos)
Infraestructuras Empresariales (SPRILUR)

Centros de Empresas e Innovacion (Cei’'s)

Capital Riesgo

M & X

Durante el ejercicio, la Junta General de la Sociedad dominante ha acordado ampliar el capital social
de SPRI en 1.100.000 euros. Por tanto, la cifra de Capital Social asciende a 419.730.800 euros, cuya
estructura accionarial se reparte entre el 99,01% de la Hacienda General del Pais Vasco y un 0,99%

de Kutxabank, S.A.

Cabe resaltar que durante el ejercicio 2012, se ha realizadc desde sPRI, el desembaolso
correspondiente a la aportacion financiera en la sociedad participada SPRILUR, 5.A.

RAESTRU RAS TECN DE PARQU ECNOLOGICOS

Los Parques Tecnolégicos de Alava, Bizkaia y San Sebastian, pertenecientes a la Red de Parques
Tecnoldgicos del Pais Vasco, han cerrado el ejercicio 2012 con un total de 404 empresas instaladas,
gue dan emplec a 14.126 personas y una facturacidn de 3.685 millones de euros. Estos datos
suponen el mantenimiento de las cifras que, teniendo en cuenta la coyuntura econdmica actual, es

algo destacable.

El 31% de |as personas que trabajan en los Pargues se dedican al sector TICs, el 9% estan en el
secior de |a Aerondutica; = 20% pertenece a los Centros Tecnolégicos, el 6% al sector de |as
Biociencias y el 3% a actividades relacionadas con la Universidad,

En relacion a los niveles de ocupacion del suelo urbanizado de los Pargues Tecnologicos, a finales de
2012 alcanzaron el B8% v el indice de ocupacion de edificios de los tres Parques Tecnoldgicos es del
B8%.

Otras actividades desarrolladas en 2012 por cada uno de los parques son;

Pa Ti i IZEAL

= En el ambito del desarrollo de infraestructuras, las acciones principales de inversion se han
cenirado en la construccion de la urbanizacién del Parque Cientifico de la UPV/EHU en Leica y
se ha finalizado la construccidn del edificio Sede y se asta realizando la construccion del edificio
destinado a la Unidad de Biofisica. En relacién al campus de Ezkerraldea, se han realizado
avances en la tramitacion urbanistica en Abanto. En el Campus Zamudio y Dero podemos
destacar que se esta realizando la habilitacion interior de la primera planta del edificio 612,
destinada a laboratorios para la incubacion de nuevas empresas de base tecnologica.

* lLas aclividades destinadas al desarrollo y la gestion de plataformas técnolégicas, se han
centrado en:

= |mpulso a la Actividad del Centro de Interpretacién de la Tecnologia, BTEK.

*  Habilitacion interior y desarrolio de los laboratorios Bio-Micro-Mano para empresas de
base tecnologica del edificio incubadora 612,

e Desarrolio de la Unidad de Biofigica de Bizkaia,
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* Posibilitar el inicio de las obras de construccién de infraestructuras para el
establecimiento de distintas plataformas tecnoldgicas en el Parque Cientifico: ESS
Bilbao, Edificio 1 de plataformas UPVY-EHU, Edificio para la ubicacién del Centro de
Biotecnologia Animal CBA.

» Formalizar el acuerdo para la integracién del proyecto BIMEP (Infraestructura marina
para la investigacion, demostracion y explotacion de sistemas de captacién de energia
de las olas en mar abierto) del EVE, en el Pargue Cientifico y Tecnolégico de Bizkaia.

= Respecto al lanzamiento de los nuevos campus, destacamos la consolidacion del proyecto del
Parque Cientifico de UPV/EHU en Leioca, los avances que se han hecho en la tramitacidn de
Abanto y la integracion de BIMEP Armintza en el Parque Cientifico y Tecnolégico de Bizkaia
como Campus adherido.

* Dentro de las actividades de promocién y difusién de la cultura de la innovacién las principales
acciones han sido la coordinacion del nodo territorial de Bizkaia de la Red INNOVANET,
dinamizando una Red de cerca de 50 agentes intermedios de innovacion y competitividad en
Bizkaia; las actividades realizadas en BTEK que, en el ejercicio 2012, recibié la visita de
aproximadamente 4.000 personas; y, por dltimo, la organizacién de jornadas de difusion y
transferencia de tecnologia, desayunos tecnoldgicos y jornadas de puertas abiertas.

* En el ambito de la colaboracion entre los agentes cientifico-tecnolégicos y Empresas, se ha
prestado asistencia técnica y celebrado acuerdos de colaboracién con Parques Tecnoldgicos
nacionales e internacionales, asi como la evaluacién de nuevas iniciativas de parques
tecnologicos y se ha tenido una participacion activa en la Red de Parques Tecnoldgicos, APTE e
IASP, Asociacién Internacional de Parques.

PAROUE TECNOLOGICO DE ALAvA

* Encuanto a terrenos y urbanizacion, se ha realizado el seguimiento del Proyecto de ordenacién
urbanistica de los terrencs adquiridos para la ampliacién del Pargue Tecnolégico de Alava.

* En cuante a inversiones de mejora y optimizacién, se han realizado inversiones en la
optimizacion de la envolvente térmica de los edificios E3 y E4, se ha optimizado el sistema de
climatizacion de la recepcién del Edificio Central, se han realizado inversiones para la mejora de
la eficiencia energética de los edificios ES, EB, E7 y Central, se han renovado las instalaciones
de fontaneria del edificio E6, se ha realizado el acondicionamiento de espacios en el Edifico E7
para el asentamiento de empresas y se han ejecutado inversiones en la mejora de las
instalaciones de Alumbrado Exterior.

* Se ha redactado el proyecto de ordenacion de la parcela 14.4 asl como el proyecto y direccidn
de obra de un edificio en dicha parcela de Parque Tecnoldgico de Alava S.A.

* Se ha organizado la X Conferencia Internacional de la Asociacion Espafiola de Parques
Tecnolégicos de Espafia, con participacién de 200 asistentes y el Workshop de IASP,
Internacional Asociation of Science Parks and Areas of innovation, con asistencia de 30 agentes
EUropeos.

* Se ha participade en el Foro Ciudadano por la Movilidad Sostenible de Vitoria-Gasteiz.

* Se ha asumido el Papel de Secretaria Técnica Territorial de la Red Innovanet coordinando las
diferentes actuaciones llevadas a cabo en 2012,

= Se han organizado 20 jornadas y talleres de innovacién y transferencia de tecnologia, en
colaboracion con distintas empresas y entidades del Sistema Vasco de Ciencia, Tecnologia e
Innovacion.

= Se ha organizado y celebrado la X Conferencia Internacional de APTE y Workshop de IASP, en
&l marco de |a Capitalidad Verde Europea 2012 de Vitoria-Gasteiz.
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* Se ha realizado el proyecto "Konecta: Nueves Empresarips/as” para Ia promocién de la creacidn
y desarrollo de NEBTs en colaboracién con Ajebask-Alava y Amurrio Bidean. Y se ha firmado un
acuerdo para la continuacién del proyecto Konecta con Ajebask-Alm. Amurrio Bidean y CEIA.

= Se ha realizado, como Entidad Colaboradora del MICINN, una intensa labor de apoyo a las
empresas, a fravés de la tramitacién de expedientes de las Convocalarias 2005-2011 de Ayudas
a proyectos de I+D realizados en Pargues Cientificos y Tecnologicos.

* Se ha logrado un grado de ocupacion de locales cercanc al 50%, siendo 101 el namero total de
empresas ubicadas en el Pargue.

* En el Pargue se han celebrado mas de 165 eventos (jornadas, convenciones, etc.) que han
contado con la participacién de méas de 8.000 asistentes, destacando la XV Jornada de Puertas
Abiertas.

E ICO D SE!

* |Integracion de la zona | del Polo Tecnolégice de Eibar dentro del Parque Tecnoldgico de San
Sebastian como "Campus Eibar"

* Aprobacién de la nueva denominacién soclal de la sociedad gestora como PARQUE
CIENTIFICO Y TECNOLOGICO DE GIPUZKOA-GIPUZKOAKO ZIENTZIA ETA TEKNOLOGIA
PARKEA, S.A.

* Recepcion de las Obras de la Primera Fase e Inicio de las obras de la segunda Fase del
Proyecto de Urbanizacion del sector 10.5 de Galarreta (Hernani).

* Recepcion de la urbanizacion complementaria del Edificio 4C100 y de la parcela 9

= Licitacion de las obras de primera fase del proyecto del sistema general viario y de acometida de
infraestucturas del sub-ambito de Galarreta,

* Licitacion del contrato para el proyecto de ideas, basico y de ejecucion del Parque Natural de
Miramon, dentro de los compromisos acordados en la ampliacion del MPGOU, realizado
conjuntamente con los departameantos de urbanismo vy jardineria del Ayuntamiento de San
Sebastian y la asociacion de vecinas Lantxabe,

* Finalizacion del despliegue de fibra Optica en el Corredor Biomédico del Parque Tecnolégico,
conectando el Biodonostia y el Onkoldgico a la Red Telematica del Parque y cierre del anillo de
fibra optica para promover su fiabilidad asi como nuevos servicios de “e-ciencia” para el
desarrollo de "I2Zbasque avanzadao”.

* Apoyo a la implantacién de nuevas unidades de la Universidad (UPV/EHU), centros de
investigacion (BERCs,...) asi como sedes corporativas de |+D+i de empresas con capital
internacional en sectores innovadores (nextMART).

= Colaboracién con Bic-Gipuzkoa Berrilan (incubadora de empresas de nueva creacion) apoyando
la implantacion de las nuevas empresas de base tecnolégica (NEBT) y seguimiento de

proyectos,

= Apoyo en la creacion de nuevas infraestructuras para la incubacion de nusvos proyectos de base
lecnologica y en particular en el desarrollo de una bioincubadora.

*  Coordinacion del nodo lerritorial de Gipuzkoa de la Red Innovanel y puesta en marcha de
acciones para la creacidn de la red y para |la capacitacion de agentes y empresas.

* Realizacién de proyectog en el &mbito de la cooperacion empresarial y |3 innovacion.
* Red de gestidn de la [+D+i, del MINECO.

* Dinamizacién de la formacion y el aprendizaje en el PTSS.

* Desarrollo de una infraestructura avanzada de Bioincubacion-Bic Berrilan,
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= Organizacion de jornadas de difusion de |la tecnologia y la innovacion en distinlos ambitos
(desayunos tecnolbgicos, seminarios...) ¥ organizacion de la Jornada de Puertas Abiertas como
difusion de la tecnologia en la sociedad.; Gestion de proyectos PMP, Habilidades Direclivas,
Financiacion de |+D empresarial CDTI, Difusion de la investigacion FECYT, Gestidn de la
Tecnologia -EOI.

= Dinamizacién y organizacion de iniciativas y jornadas de transferencia técnoldgica para impulsar
mecanismos de propiedad industrial e intelectual, Servicios de vigilancia Tecnoldgica e
Inteligencia Competitiva,

* Acciones de Promocion y difusion del Parque a través de visitas, nacionales e internacionales,
de empresas y delegaciones lideradas por SPRI Internacional (Banco Interamericano de
Desarrollo), Oficina del Plan Estralégico de San Sebastian (Ecology& Urban Development State
of Chihuahua Mexico), Camara de Comercio de Gipuzkeoa, Institute Biodonostia,

« Junto a la actividad investigadora y empresarial que desarrolla, el Parque Tecneldgico de San
Sebastian cuenta con la infraestructura necesaria para el desarrollo de congresos, seminarios,
presentaciones y conferencias en el ambito de la medicina, tecnologia e innovacidn, empresa,
educacion, etc. Durante 2012, mas de 16.000 personas asistieron a los cerca de 307 eventos
organizados en el Parque Tecnclogico de San Sebastian.

« Impulse de un entorno sostenible con las siguientes actuaciones: 1) Proyecto piloto de autoblis
lanzadera que acerque a los usuarios a las paradas de autobus; 2) Incorporacion de las Guias
de Urbanizacion y edificacion sostenible desarrolladas por SPRI y publicadas por lhobe en todos
los proyectos que se estan realizando en la ampliacion del Pargue a Galarreta. 3) Realizacion de
una zona de carga de vehiculos eléctricos con dos puntos de recarga y adquisicion de un
vehiculo eléetrico.

* Participacién del Pargque en politicas de Responsabilidad Social Corporativa con Iniciativas de
caracter sccial (Donantes de Sangre, Etiopla-Utopia, Médicos sin fronteras, Banco de
Alimentos,...), puesta en marcha de office/punto de encuentro para las empresas del Parque,
Estudio para la Viabilidad de un Edificio de Servicios (escuela infantil, residencia de estudiantes y
personal investigador,...).

INFRAESTRUGCTURAS EMPRESARIALES (GRUPO SPRILUR)

El afiv 2012 no ha sido sino una continuacion de la crisis economica instalada desde 2008, agravada
por el hecho de que dura un afo Mas, que |a situacion economico financiera de las empresas es mas
dificil, que el crédito sigue sin fluir hacia proyectos de creacién o ampliacién de actividad econdmica y
gue el mercado exterior, colchén del sector industrial vasco, también ha sufrido una contraccion. Para
nuestra actividad, otro gjercicio complicado y sin que se vislumbren sintomas de reaclivacion a corto
plazo.

SPRILUR v su Grupo, como parte de la Subdireccion General de Soluciones para Infrasstructuras,
tiene como misién actuar como herramienta de promocién y reactivacién econdmica y pretende
aprovechar el eguipe humano del Grupe come instrumento active para divulgar todos los programas
de promocion del Gobierno al tejido empresarial vasco.

Como hechos destacables en el ejercicio 2012, aparie del desarrollo del objeto social de SPRILUR,
S.A. cabe destacar:

La Sociedad ha llevado a cabo su actividad asl como la gestion del Fondo Estratégico de Suelo. Las
cuentas anuales de SPRILUR, S.A recogen, al igual que el ejercicio pasado, la operativa de

SPRILUR, S.A. como sociedad, dejando a un lado la gestion del Fondo Estratégico de Suelo sobre el
que se da informacién dentro de una nota de la memoria, pero sin estar integrado en |las cuentas

anuales de la Sociedad
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Dentro de la operativa de |la Sociedad, las principales inversiones lievadas a cabo en el ejercicio 2012
asl como la financiacién de las mismas hacen referencia a:

* Desembolso de la ampliacion de capital realizada en el ejercicio 2010 por Polo de Innovacién
Garaia, S. Coop. por importe de 0,5 millones de euros.

* Devolucién del anticipo reintegrable a SPRI por importe de 7,5 millones de euros mediante la
compensacién del crédito cedido por parte de Gobierno en la compraventa del poligono de
Matsaria (Eibar).

* La gestion del Sistema Centralizado de Tesoreria ha supuesto una devolucién neta de
financiacion a las sociedades participadas de 3,8 millones de euros (considerando el efecto de |a
liguidacion de Elorrioko Industrialdea, S.A.).

% Las Inversiones en Poligonos Propios que, en su conjunto, han ascendido a un total de 8,8
millones de euros, se corresponden con las siguientes promociones:

o Obras de urbanizacion y edificacion en el Poligono de Ballonti por importe de 5 millones
de euros.

o Anticipos a cuenta entregados a proveedores por importe de 3 millones en relacién con
el poligono de Glefies y que a 31/12/2012 alcanzan los 6,9 millones de euros.

o En ambos casos, esta previsto tener el producto listo para comercializar en el primer
semestre del ejercicio 2013,

o La realizacién presupuestaria de las inversiones (considerando el anticipo a proveedores
que se contemplaba en el presupuesto como inversion de final de afio) se ha quedado
en torno al 25% debido a la no realizacién de las inversiones previstas en los poligonos
de:

v Galdakao: el contrato contemplaba la finalizacidn de las inversiones a
31/12/2011 por lo que se presupuesto la compra de las parcelas junto con parte
de la obra de urbanizacién interior por un importe conjunto de 25,6 millones de
euros.

o VIAFP: el presupuesto recogia compras de terrenos e inicio de obras de
urbanizacion por importe total de 134 millones de euros gque no han sido
acometidos por dificultades en el avance del tramite urbanistico y las distintas
instituciones implicadas (URA, AENA, Ayto Vitoria y Diputacion Foral de Alava).

Las inversicnes realizadas se han financiado, fundamentalmente, a través de los siguientes medios:

* Ampliacion de capital por importe de 1,1 millones de euros (para tomas de participacién en
sociedades participadas, que finalmente no se han llevado a cabo en el gjercicio 2012).

* Aumento del endeudamiento bancario (neto de los saldos en tesoreria) por importe de 8.0
millones de euros.

= Las ventas en el ejercicio 2012 han ascendido a 11,6 millones de euros.

Asimismo, Sprilur, S.A., tras el proceso de fusiones culminado en el ejercicic 2012, participa de forma
mayoritaria en 12 sociedades (1 en Araba, 4 en Bizkaia v 7 en Gipuzkoa) y en 5 con participacion
minoritaria, Los datos referidos a las Sociedades Industnaldeak en los tres territorios histéricos, han
aleanzado una cifra de inversion en proyectos de ampliacidn y nueva creacién de 4 millones de suros
en el afo 2012, en clara disminucién con la habida en el ejercicio anterior (en torno a 12 millones de
euros) debido a |a situacion actual del sector inmabiliario y a una contencién presupuestaria del
endeudamiento concedido para la financiacion de las inversiones.

Las inversiones del ejercicio 2012 se han centrado, fundamentalmente en:
1.- Finalizacién de las obras de edificacion en el Poligono Mijoa Il (Mutriku)
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2.- Las obras de acondicionamiento, relleno y compactacién para la futura ampliacién del Poligono
Apatta (Tolosa).

Adicionalmente, se han llevado a cabo recompras de pabellones en los Poligonos de Arretxe-Ugalde
(Iran) y Azkoitia.

SOCIEDAD Y FONDOS DE CAPITAL RIESGO

Finalmente y con respecto a la actividad de Capital Riesgo, llevada a cabo a través de Ezten, Fondo
de Capital Riesgo, Suztapen, Fondo de Capital Riesgo, Elkano XXl Fondo de Capital Riesgo,
Ekintzaile XXI, Fondo de Capital Riesgo y Seed Gipuzkoa, S.C.R, cabe destacar que en el gjercicio
2012 se han analizado 25 proyectos de inversion, de los que 17 han sido finalmente aprobados, que,
en conjunto, suponen una inversion de 24,46 millones de euros. Las inversiones materializadas en el
ejercicio, han ascendido a 19,06 millones de euros en 15 proyectos, habiéndose, asi mismo, realizado
desinversiones en 11 proyectos por valor de 13,78 millones de euros,

TRANSACCIONES CON ACCIONES PROPIAS

La Sociedad Dominante no ha efectuado transaccién alguna con acciones propias durante el ejercicio
2012.

HECHOS POSTERIORES
Por Ultimo, no se ha producido ninglin acontecimiento de importancia con posterioridad al cierre del

ejercicio y hasta la fecha del presente Informe que pueda afectar significativamente a las cuentas
anuales al 31 de diciembre de 2012.
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En cumplimiento de los requisitos establecidos en la legislacién vigente, 1os Administradores de Socledad para
la Transformacion Compeliliva - Eraldaketa Lehiakorrerako Sozietatea, S.A. (Socledad del Grupo formadao por
Sociedad para la Transformacion Compelitiva - Eraldaketa Lehiakorerako Sozietatea, 5.A. v socledades
depandientes), &n sesitn celebrada &l 22 de marzo de 2013 en Bibac (Bizkaia), Edificic Plaza Bizkaia,
Alameda Urquijo 36, han formulado las Cuentas Anuales Consolidadas y el Informe de Gestion Consolidado de
la Sociedad correspondientes al ejercicio 2012, todo ello extendido e identificado en la forma que seguidamenta
se indica.

El Balance Consolidado figura transcrilo en un folie de papel timbrado de la Diputacion Foral de Bizkaia,
nomerg N BO27583 B,

La Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada figura transcrita en un folio de papel limbrado de la
Diputacion Foral de Bizkala, nomero N B027564 B.

El Eslado de Cambios en ¢l Patrimonic Neto Consolidade figura transcrito en un folio de papsl timbrado de la
Diputacion Foral de Bizkaia, numero N 8027565 B.

El Estado de Flujos de Efectivo Conseolidade figura transerito en un folio de papel timbrado de la Diputacién
Foral de Bizkaia, nimero N 8027588 B.

La Memoria Consclidada figura transcrita en 80 folios de pape! timbrado de la Diputacion Foral de Bizkaia,
nomeros N 8027567 B al N B027656 B.

Los Anexos a la memoria consolidada figuran transcrilos en 7 folios de papel timbrado de la Diputacian Foral
de Bizkaia, ndmeros M 80127657 B al N 8027683 B.

El Informe de Gestidn Consolidado figura transcrito en 8 folios de papel timbrado de la Diputacion Foral de
Bizkala, nimeros N B027664 B al N BO27672 B,

Asimismo y en cumplimiento de lo dispuesto en la legislacién vigente, todos y cada uno de los citados siefe
documeantos han side fiimados de su pufio v letra por los miembros que componen e Consejo de
Administracion de la Sociedad dominante, mediante la suscripcion de los presentes dos folios de papel
timbrado de la Diputacion Foral de Bizkaia, nimeros N 8027673 B y N 8027674 B.

Bilbago, 22 de marzo de 2013

Arantza Tapia Olaegui l:lu‘ai'*r Ignacio farr:!a de Maotiloa Ubis Qusﬂs Alberdi Areizaga
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