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EUSKOTREN PARTICIPACIONES, $.A. Sociedad Unipersonal

SOCIEDAD PUBLICA EUSKOTREN PARTICIPACIONES, S.A,

Sociedad Unipersonal
Balance de situacién al 31 de diciembre de 2011
(Expresado en euros)

ACTIVO NO CORRIENTE

Inmovilizado material 5 1.363 921
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material 1.363 921
Inversicnes financieras a largo plazo 6 82172
Ofros activos financieros 82.172

_ ACTIVO CORRIENTE

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 6 77 1.003
Otros Deudores a00
Otros créditos con las Administraciones Pablicas 10 77 103

Efective y otros activos liquidos equivalentes 7 55.030 16.606
Tesoreria 55.030 16.606

"PATRIMONIO NETO Y PASIVO

48340

 PATRIMONIO NETO

FONDOS PROPIOS 48.840 48.431
Capital 8 60.102 60.102
Capital escriturado
Resultados de ejercicios anteriores -14.364 -11.262
Resultados negatives de ejercicios anteriores ~14,364 -11.262
Resuitado del ejercicio 3 3.102 -409

PASIVO CORRIENTE S T e saen
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 7.630 52.271
Acreedores varios 9 924 45.798
Otras deudas con las Administraciones Publicas 10 6.706 6.473

Periodificaciones a Corto Plazo

OTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO ' : © 56.470 400,702
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EUSKOTREN PARTICIPACIONES, S.A. Sociedad Unipersonal

SOCIEDAD PUBLICA EUSKOTREN PARTICIPACIONES, S.A.
Sociedad Unipersonal

Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio terminado el
31 de diciembre de 2011

(Expresada en euros)

Notas 2010 -

OPERACIONES CONTINUADAS
Otros ingresos de explotacién 135.044 217,292
Subvenciones de explotacién incorporadas al resultado del sjercicio 114 135.044 217.292
Gastos de personal 11.2 -83.344 -105.774
Sueldos, salarios y asimilados -71.486 -69.986
Cargas sociales 11.2 -11.858 -12.853
indemnizacion por Cese -22.835
Otros gastos de explotacidn -48.478 -111.912
Servicios exleriores 1.3 -48.478 -111.912

-442

Ingresos financteros 404 543
De valores negociables y otres instrumentos financieros 7 404 543
Gastos financieros -119 116
Por deudas con lerceros _ i -119 _ -118

' RESULTADO FINANCIERO

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS “ =

Impuesto schre heneficios
“RESULTADO DEL EJERCICIO PROC
CONTINUADAS K :

409

. RESULTADO DEL EJERCICIO 408
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EUSKOTREN PARTICIPACIONES, $.A. Sociedad Unipersonal

SOCIEDAD PUBLICA EUSKOTREN PARTICIPACIONES, 5.A.

Sociedad Unipersonal
Estado de cambios en el patrimonio neto correspondiente al ejercicio anual

terminado el 31 de diciembre de 2011
(Expresado en euros)

A) Estado de ingresos y gastos reconocidos correspondiente al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2011

2011

iR ncias

. Por valoracién instrurmentos financieros,

1I. Por coberturas de flujos de efectivo.

1. Subvenciones, donaciones y legados recibidos.

IV. Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes.

V. Efecto impositivo.

V. Por valoracién de instrumentos financieros
VII. Por coberturas de fitjos de efectivo.
VIN. Subvenciones, donaciones y legados recibidos.

iX. Efecto impositivo.

'-Total'iransferenclas ala cuenta de pé'rd_ldas y;‘éanancla

B) Estado total de cambios en el patrimonio neto correspondiente al
ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 201}

escriturado
(Nota 8)
SALDO, FINAL DEL ANO 2010 80,102 3,102 48,840
Ajustes por conversion al Nueva PGC
SALDO AJUSTARO, INIGIO DELANO - " ggq02 14,354 3102 48.840
Total ingresos y gastos reconocido
ne y gastos © ° -409 -409
Operaciones con socios y propietarios 0
Otras variaciones del patrimonic neto
3.102 -3.102 (]
SALDO, FINAL DEL ANO 2011 i 60402 - A1.262 - © 409 0 48.431
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EUSKOTREN PARTICIPACIONES, 5.A. Sociedad Unipersonal

SOCIEDAD PUBLICA EUSKOTREN PARTICIPACIONES, S.A.

Sociedad Unipersonal

Estado de flujos de efectivo correspondiente al ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2011

(Expresado en euros)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION

Resuitado del ejercicio antes de impuestos 3.102 -409
Ajustes del resultado 120 15
Amortizacion del inmovilizado 405 442
ingresos financieros -404 -543
Gastos financieros 118 116
Cambios en el capital corriente -14.085 43.715
Deudores y otras cuentas a cobrar 13.698 -926
Acreedores y ofras cuentas a pagar -27.793 44 641
Otros flujos do efectivo de las actividades de explotacion 286 427
Pagos de intereses -119 -116
Cobros de intereses KXY 440
Cobros (pagos} por impuesto sobre beneficios 141 77
Qtros pagos (cobros) -68 26

Fiujos de efectivo de las actividades de explotacion

£LUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Pagos por inversiones -1.768 -§2.172

Cobros por desinversiones 0 0

Flujos de efectivo de las actividades de inversién_

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION 0 0

Flujos de efectivo de las actividades de financiacién

EFECTO DE LAS VARIAGIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO

./ DISMINUGION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES -38.424

AUMENTO
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio §7.386 55.030
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio §5.030 16.606
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C.1E.: AD5202942. Reg. Merc. de Bizkaia -1 4,400, 1.0 de 11 S. 3* de Sociedades, .39, 11. BI1-39080



EUSKOTREN PARTICIPACIONES, S.A. Sociedad Uripersonal

SOCIEDAD PUBLICA EUSKOTREN PARTICIPACIONES, S.A.
Sociedad Unipersonal

Memoria correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 201 ]

l. Actividad de la empresa

EuskoTren Participaciones S.A. Sociedad Unipersonal, con domicilio social en Bilbao, se
constituyé mediante escritura plblica otorgada el 29 de diciembre de dos mil tres.

E! objeto de la sociedad es la adquisicién, cesion, tenencia, disfrute, administracion,
gestién y negociacién de valores mobiliarios, inmuebles y participaciones sociales
relacionadas en general con el ambito del transporte ferroviario y en particular:

- Desarrollar y ofrecer servicios de transportes ferroviarios de mercancias en la
perspectiva de fa intermodalidad puerto / ferrocaril / carretera en la CA.P.V.

. Desarrollar servicios de transporte ferroviario en las comarcas industriales.

- Prestar servicios de transportes urbanos, suburbanos y regionales de viajeros
en la C.A.P.V., tales como los servicios de tranvias.

- En general, intervenir y participar en operaciones y proyectos empresariales
publicos y privados de logistica, transporte de mercancias y transporte
urbano.

- Desarrollar cualquier otra actividad empresarial relacionada con el objeto
social en beneficio de la actividad comercial y productiva del sector del
transporte en el Pais Vasco.

En el ejercicio de sus actividades la Sociedad puede incurrir en pérdidas anuales que, de
acuerdo a los mecanismos de financiacién, se cubren parcialmente mediante
subvenciones de su socio unico, la Sociedad Pdblica Eusko Trenbideak-Ferrocarriles
Vascos, S.A., Sociedad Unipersonal, perteneciente ésta ultima a su vez, al Gobierno
Vasco al 100%.

Dado que la actividad desarrollada por EuskoTren Participaciones en el ejercicio no ha
sido relevante, y su impacto en las cuentas de la sociedad dominante es casi nulo, no se
formulan cuentas anuales consolidadas por considerar que las mismas serfan
practicamente idénticas a las de la sociedad dominante, la Sociedad Piblica Eusko
Trenbideak-Ferrocarriles Vascos, S.A.

Adxurt 6, 48006 Bilbao
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EUSKOTREN PARTICIPACIONES, S.A. Sociedad Unipersonal

2. Bases de presentacion de las cuentas anuales.

2.1 Imagen fiel

Las cuentas anuales se han preparado a partir de los registros contables de la Sociedad,
con objeto de mostrar fa imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los
resultados de la sociedad.

Las cifras incluidas en las cuentas anuales estan expresadas en euros, salvo que se
indique lo contrario.

Estas cuentas anuales han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad para
su sometimiento a la aprobacién de la Junta General de Accionistas, estimandose que
seran aprobadas sin ninguna modificacién.

2.2 Comparacién de fa informacion

De acuerdo con la legislacién mercantil, se presenta, a efectos comparativos, con cada
una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de
cambios en el patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo, ademds de las cifras
del ejercicio 201 1, las correspondientes al ejercicio anterior. En la memoria también se
incluye informacién cuantitativa del ejercicio anterior, salvo cuando una norma contable
especificamente establece que no es necesario.

3. Aplicaciéon de resultados

La propuesta de aplicacién de resultados formulada por los administradores, pendiente
de aprobacién por la Junta General de Accionistas, es la siguiente:

_Euros 200
Base de reparto
Saldo de la cuenta de pérdidas y ganancias -409
Aplicacion
A Resultados Negativos de ejercicios anterfores -409

-409
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EUSKOTREN PARTICIPACIONES, S.A. Sociedad Unipersonal

4, Normas de registro y valoracion

Los principales criterios de registro y valoracién utilizados por la Sociedad en la
elaboracién de estas cuentas anuales son los siguientes:

4.1 Inmovilizado material

El inmovilizado material se valora iniciaimente por su coste, ya sea éste el precio de
adquisicidn o el coste de produccion.

Después del reconocimiento inicial, el inmovilizado material se valora por su coste,
menos la amortizacion acumulada y, en su caso, el importe acumulado de las
correcciones por deterioro registradas.

La amortizacién de los elementos del inmovilizado material se realiza, desde el
momento en el que estan disponibles para su puesta en funcionamiento, de forma lineal
durante su vida Gtil estimada.

4.2 Deterioro del valor de los activos no financieros

Al menos al cierre del ejercicio, la Sociedad evaltia si existen indicios de que algdin activo
no corriente o, en su caso, alguna unidad generadora de efectivo pueda estar
deteriorado. Si existen indicios se estiman sus importes recuperables.

Las correcciones valorativas por deterioro y su reversion se contabilizan en la cuenta de
pérdidas y ganancias. Las correcciones valorativas por deterioro se revierten cuando las
circunstancias que las motivaron dejan de existir. La reversién de! deterioro tiene como
limite el valor contable del activo que figurarfa si no se hubiera reconocido previamente
el correspondiente deterioro del valor.

4.3 Activos financieros

Préstamos y partidas a cobrar

En esta categorfa se registran los créditos por operaciones comerciales y no
comerciales, que incluyen los activos financieros cuyos cobros son de cuantia
determinada o determinable, que no se negocian en un mercado activo y para los que
se estima recuperar todo el desembolso realizado por la Sociedad, salvo, en su caso,
por razones imputables a la solvencia del deudor.

En su reconocimiento inicial en el balance, se registran por su valor razonable, que,
salvo evidencia en contrario, es el precio de la transaccion, que equivale al valor
razonable de la contraprestacion entregada mas los costes de transaccion que les sean
directamente atribuibles.

Tras su reconocimiento inicial, estos activos financieros se valoran a su coste
armotrtizado,

No obstante, los créditos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a
un afo y que no tienen un tipo de interés contractual, asi como los anticipos y créditos

Atxuri 6, 48006 Bilbao
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EUSKOTREN PARTICIPACIONES, §.A, Sociedad Unipersonal

al personal, los dividendos a cobrar y los desembolsos exigidos sobre instrumentos de
patrimonio, cuyo importe se espera recibir en el corto plazo, se valoran inicialmente y
posteriormente por su valor nominal, cuando el efecto de no actualizar los flujos de
efectivo no es significativo.

4.4 Deterioro del valor de los activos financieros

El valor en libros de los activos financieros se corrige por la Sociedad con cargo a la
cuenta de pérdidas y ganancias cuando existe una evidencia objetiva de que se ha
producido una pérdida por deterioro.

4.5 Pasivos financieros
Débitos y partidas a pagar

Incluyen los pasivos financieros originados por la compra de bienes y servicios por
operaciones de tréfico de la Sociedad y los débitos por operaciones no comerciales que
no son instrumentos derivados.

En su reconocimiento inicial en el balance, se registran por su valor razonable, que,
salvo evidencia en contrario, es el precio de la transaccion, que equivale al valor
razonable de la contraprestacién recibida ajustado por los costes de transaccién que les
sean directamente atribuibles.

Tras su reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se valoran por su coste
amortizado. Los intereses devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y
ganancias, aplicando el método del tipo de interés efectivo.

No obstante, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a
un afio y que no tengan un tipo de interés contractual, asi como los desembolsos
exigidos por terceros sobre participaciones, cuyo importe se espera pagar en el corto
plazo, se valoran por su valor nominal, cuando el efecto de no actualizar los flujos de
efectivo no es significativo.

4.6 Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

Este epigrafe incluye el efectivo en caja, las cuentas corrientes bancarias y los depdsitos
y adquisiciones temporales de activos que cumplen con todos los siguientes requisitos:

° Son convertibles en efectivo.

o En el momento de su adquisicion su vencimiento no era superior a tres meses.
° No estén sujetos a un riego significativo de cambio de valor.

° Forman parte de la politica de gestion normal de tesoreria de la Sociedad.

4.7 Subvenciones
las subvenciones se califican como no reintegrables cuando se han cumplido las

condiciones establecidas para su  concesion, registrandose en ese mMomento

Atxuri 6, 48006 Bilbao
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EUSKOTREN PARTICIPACIONES, S.A. Sociedad Unipersonal

directamente en el patrimonio neto, una vez deducido el efecto impositivo
correspondiente.

Las subvenciones reintegrables se registran como pasivos de la Sociedad hasta que
adquieren la condicion de no reintegrables, no registrandose ningdin ingreso hasta dicho
momento.

Las subvenciones recibidas para financiar gastos especificos se imputan a la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio en el que se devenguen los gastos que estan
financiando. Las subvenciones recibidas para adquirir activos materiales se imputan
como ingresos del ejercicio en proporcion a su amortizacion.

Segln se indica en el apartado 1 de esta memoria, la cuenta Subvenciones incluye los
importes recibidos para compensar parcialmente las pérdidas del ejercicio con
excepcion de las amortizaciones.

4.8 Pasivos por retribuciones a largo plazo al personal

La Sociedad no tiene un plan de pensiones de jubilacion para sus empleados estando las
obligaciones al respecto cubiertas por la Seguridad Social del Estado. Adicionalmente,
siguiendo los acuerdos suscritos entre el Gobierno Vasco y las organizaciones sindicales,
la Sociedad realiza aportaciones a la entidad de previsién social voluntaria, ltzarri-EPSV.
No se han realizado aportaciones en el ejercicio, dado que no se cumplen los requisitos
exigidos.

4.9 Clasificacién de los activos y pasivos entre corrientes y no
corrientes

Los activos y pasivos se presentan en el balance clasificados entre corrientes y no
corrientes. A estos efectos, los activos y pasivos se clasifican como corrientes cuando
estan vinculados al ciclo normal de explotacion de la Sociedad y se esperan vender,
consumir, realizar o liquidar en el transcurso del mismo o se trata de efectivo y otros
activos liquidos equivalentes cuya utilizacion no esta restringida por un periodo superior
a un afo.

4.10 Ingresos y gastos

De acuerdo con el principio de devengo, los ingresos y gastos se registran cuando
ocurren, con independencia de la fecha de su cobro o de su pago.

Atxuri 6, 48006 3ilbao
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EUSKOTREN PARTICIPACIONES, S.A. Sociedad Unipersonal

5. Inmovilizado Material
La composicion y movimientos del inmovilizado material en el ejercicio 2011 han sido
los siguientes:
Saldo Altas y Saldo
{Euros}) inicial dotaciones final
Coste
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material 3.841 3.841
Amortizacién acumulada
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material (2.278) (442) (2.720)
‘Valor neto contable s 1,363 {442} 921
6. Activos Financieros
: = Largo Corto o
{Eurcs) - plazo “plazo Total
Inversiones mantenidas hasta el vencimiento
Qtros activos financieros 82.172 - 82.172
80.000 Tramrail
903 Metranybus S.L.
§.269 Vitoria Depot
Préstamos y partidas a cobrar
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar
Otros Deudores Diversos . 900 900
Otros créditos con las Administraciones Piblicas (nota %) - 103 103
- 1.003 1.003

7. Efectivo y Otros Activos Liquidos Exigibles

El saldo de tesorerfa se encuentra, en cuentas corrientes de libre disposicion,
devengando el tipo de interés pactado mediante convenio entre la Administracion
Publica del Pais Vasco y las Entidades de crédito (Euribor menos un margen de 0,10%).

8. Patrimonio Neto — Fondos Propios

La Sociedad posee un Capital Social de 60.102 euros representado por [.134 acciones
nominativas de 53 euros de valor nominal cada una de ellas y numeradas
correlativamente de la uno a la mil ciento treinta y cuatro, ambas inclusive, todas ellas
totalmente desembolsadas y suscritas por el socio fundador Sociedad Piblica Eusko
Trenbideak-Ferrocarriles Vascos, S.A. Sociedad Unipersonal.

Alxuri 6, 48006 Bitbao
C.LY.: AD3292942. Reg. Mere. de Bizkaia- 7. 4.400, L. 0dela s 3 de Soctedades, 139, H. BI-39080 12



EUSKOTREN PARTICIPACIONES, 5.A. Sociedad Unipersonal

9. Pasivos Financieros

La composicién y el desglose de los pasivos financieros a 31 de diciembre de 2.0/ | que
corresponde integramente a la categoria Acreedores comerciales, otras cuentas a pagar
es el siguiente:

{Euros) 201t
Otros Acreedores facturas pendientes (45.798)
{45.798)

[0. Situacion Fiscal

El detalle de los saldos mantenidos con administraciones publicas al 31 de diciembre
2011 es ef siguiente:

(Euros} 2011

Otros créditos con las Administraciones Piblicas

IRC 103

Otras deudas con las Administraciones Plblicas
IRPF (5.270)
Seguridad Social (1.203)
(6.473)

Impuesto sobre Sociedades

En el ejercicio no se ha producido ninguna diferencia temporaria ni permanente por lo
que el resultado fiscal (base imponible) del ejercicio coincide con el resultado contable
ascendiendo por lo tanto a una base imponible de -409 euros.

El detalle de las bases imponibles pendientes de compensar fiscalmente con beneficios
futuros, sin considerar la base imponible correspondiente al ejercicio, pendiente de
presentar, es el siguiente:

Ejercicio de genera

2004 18.003
2005 11131
2005 10.629
2007 13.427
2008 14.016
2009 14.364
2010

Alxuri 6, 48006 Bilhao
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EUSKOTREN PARTICIPACIONES, S.A. Sociedad Unipersonal

. Ingresos y Gastos

1.1 Otros ingresos de explotacion
Las subvenciones de explotacion recibidas en el ejercicio para la financiacion de las
actividades de interés piblico de la Sociedad han ascendido a 217.292 euros, realizadas
por la Sociedad Pdblica Eusko Trenbideak-Ferrocarriles Vascos, S.A.

1.2 Gastos de personal

Corresponden a la tnica persona en plantilla de la Sociedad. El detalle es el siguiente:

(Euros) -~ o o 201
Sueldos, salarios y asimilados 69.986
indemnizacién por Cese 22.935
Cargas Sociales
Seguridad social 12.853
Aportacién fondo de pensiones lezarri-EPSY

105.774
1.3 Servicios exteriores
El detalle de servicios exteriores es el siguiente

{Euros) 2011
Servicios profesionales independientes 13.443
Otros servicios 98.469

111.912

12. Operaciones con partes vinculadas

La Gnica transaccion realizada en 201 | con partes vinculadas es la comentada recepcion
de la Subvencién de explotacion recibida de la Sociedad Pdblica Eusko Trenbideak-
Ferrocarriles Vascos, S.A. Sociedad Unipersonal, cuya naturaleza de vinculacion es la de
accionista Onico.

12.1 Administradores y alta direccién

Los miembros del Consejo de Administracion no perciben retribucion alguna por parte
de la Sociedad.

(Euros) 2011

Alta direccion

Sueldos 69.986
Planes de pensiones {ltzarri EPSV)

69.986

Atvuri 6, 48006 3ilbao
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EUSKOTREN PARTICIPACIONES, S.A. Sociedad Uniperscnal

Los miembros del Consejo de Administracién y demas personas que integran la alta
direccién de la Sociedad, asi como las persenas fisicas o juridicas a las que representan
no han realizado durante el ejercicio operaciones con la Sociedad o con otras
sociedades de su Grupo, ajenas a su trafico ordinario o al margen de las condiciones de
mercado.

Al 31 de diciembre de 201 | la Sociedad no tiene obligaciones contraidas en materia de
pensiones y de seguros de vida respecto a los miembros anteriores o actuales del
organo de administracion, ni tiene obligaciones asumidas por cuenta de ellos a titulo de
garantia.

A 3] de diciembre de 2011 no existen anticipos a miembros del Consejo de
Administracion.,

Los Administradores de la Sociedad han comunicado a ésta que no poseen al 3| de
diciembre de 2011 participaciones en el capital de sociedades con el mismo, anafogo o
complementario género de actividad al que constituye el objeto social de la Sociedad, ni
realizan por cuenta propia o ajena, el mismo, analogo o complementaric género de
actividad del que constituye el objeto social de la Sociedad.

Adicionalmente, los Administradores han confirmado que no ejercen cargos o funciones
en sociedades con el mismo, andlogo o complementario género de actividad del que
constituye el objeto social de la Sociedad salvo en los casos que se indican a
continuacion, dado el caracter pablico de las mismas:

. D. ignacio M? Arriola Lépez, es Presidente del Consejo de Administracion de la
sociedad publica Eusko Trenbideak-Ferrocarriles Vascos, S.A.. Por otra parte, es
Presidente del Consejo del ente piblico Euskal Trenbide Sarea-Red Ferroviaria Vasca.

° D. Ernesto José Gasco Gonzalo, es Vicepresidente del Consejo de
Administracion de la sociedad publica, Eusko Trenbideak-Ferrocarriles Vascos S.A. y
miembro del Consejo de Administraciéon de Metro Bilbao, S.A. Por otra parte, es
miembro del Consejo del ente piblico Euskal Trenbide Sarea-Red Ferroviaria Vasca.

° D. Fco. Javier Cruz Expésito, es Consejero Delegado del Consejo de
Administracion de la sociedad piblica Eusko Trenbideak-Ferrocarriles Vascos, S.A. y
miembro del Consorcio de Transporte de Bilbao

e D. José Ignacio Asensio Bazterra, es Director General de la sociedad publica
Eusko Trenbideak-Ferrocarriles Vascos, S.A. y miembro de su Consejo de
Administracion.

Atxuri 6, 48006 [3ilbao
C.LEF A95292942. Reg. Merc. de Bizkaia -~ 1. 4,400, 1. 0 de la 8. 3" de Sociedades, T.39, 11. BI-39080
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EUSKOTREN PARTICIPACIONES, §.A. Sociedad Unipersonal

13. Informaciéon sobre la naturaleza y el nivel de riesgo procedente de
instrumentos financieros

La Sociedad se rige en su operativa con instrumentos financieros por la Ley 8/1996 de 8
de Noviembre, de Finanzas de la Comunidad Auténoma de Euskadi, asi como por las
Leyes de Presupuestos anuales aprobadas por el Parlamento Vasco.

13.1 Riesgo de crédito:

El riesgo de crédito se produce por la posible pérdida causada por el incumplimiento de
las obligaciones contractuales de las contrapartes de la Sociedad, es decir, por la
posibilidad de no recuperar los activos financieros por el importe contabilizado y en el
plazo establecido,

Los saldos de “deudores comerciales y otras cuentas a cobrar” se mantienen con
Administraciones y Entidades Puablicas.

En cuanto al efectivo, se mantiene en entidades financieras de elevado nivel crediticio,
con las cuales el Gobierno Vasco tiene acordadas las condiciones de las operaciones
financieras que se pudieran realizar.

13.2 Riesgo de liquidez.

El riesgo de liquidez se produce por la posibilidad de que la Sociedad no pueda disponer
de fondos liquidos, o acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, para
hacer frente en todo momento a sus obligaciones de pago.

EuskoTren Participaciones es una Sociedad Publica perteneciente en su totalidad a la
Sociedad PUblica Eusko Trenbideak-Ferrocarriles Vascos, $.A, perteneciente a su vez al
Gobierno Vasco al 100%, y de cara al normal desarrollo y continuidad de su actividad
de interés publico tiene una dependencia plena de los mismos.

De acuerdo con ello, percibe subvenciones al objeto de financiar las actividades y gastos
especificos que se producen en el desarrolio de su actividad de interés general asociada
al fomento del transporte piblico, y subvenciones de capital para acometer las
inversiones que le son encomendadas.

Atxuri 6, 48006 Bitbao
C1Y. A93292942, Reg. Mere. de B3izkaia — T, 4.400, L. 0 de la S. 3" de Sociedades, 1°.39, 11 131-39080
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EUSKOTREN PARTICIPACIONES, S.A. Sociedad Unipersonal

14. Otra informacién

14.1 Estructura de personal

La plantilla esta formada por | persona, el Director General de la Sociedad:

Numero medio de empleados en 2011 31 de diciembre
Hombres Mujeres Total de 2011
Direccion i - 1 1
1 - 1 1

El Consejo de Administracion esta formado por 4 personas.

Alxuri 6, 48006 Bilbao
CLE: A95292942. Reg. Merc. de Bizkaia - T. 4400, L. 0 de Ia 8. 3* de Sociedades, 1739, 11 B1-39080



EUSKOTREN PARTICIPACIONES, $.A. Sociedad Unipersonal

Informe de Gestion

Ejercicio anual terminado al 31 de diciembre de 2011

Durante este afio 2011 se han realizado, como mas notables, las siguientes actividades:

- Seguimiento del estudio para la Aprobacion Inicial del Plan Territorial Sectorial
de las Redes Intermodales y Logisticas (P.T.S.R.l.L.).

- Apoyo a la Plataforma Logistica Aquitaine Euskadi.
- Seguimiento de evolucion de la AFA (Autopista Ferroviaria del Atlantico).

Constitucion, junto con FEVE, COMSA/EMTE y TRANSITIA de sociedad
mercantil para la identificacién y promocién de proyectos ferroviarios y tranviarios
en el continente americano.

Adquisicién de participaciones sociales de la mercantil SERVICIOS INTEGRALES
VITORIA DEPOT, S.L., domiciliada en el poligono industrial de Jundiz, y dedicada al
transporte de mercancfas con el Puerto de Bilbao.

Atxuri 6, 480006 Bilbao
CLFA95292942. Reg. Mere. de Bizkaia - 1. 4.400, 1. 0 de 1a S, 3" de Sociedades, F.39, H BI-39080
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EUSKOTREN PARTICIPACIONES, §.A. Sociedad Unipersonal

Reunidos los Administradores de EuskoTren Participaciones S.A. Sociedad Unipersonal
en fecha 30 de marzo de 2012 y en cumplimiento de los requisitos establecidos en la
legislacién vigente, proceden a formular las Cuentas Anuales, el Informe de Gestién y la
Propuesta de Aplicacién de Resultados, del ejercicio comprendido entre el | de enero y
el 31 de diciembre de 2011, las cuales vienen constituidas por los documentos que
preceden a este escrito, firmadas, a efectos de identificacion por el Presidente y el
Secretario del Consejo de Administracién.

FIRMANTES

Y
VE AN
D. lgnacio M® Arriola Lépez Di-Ernesto José Gascd Gonzalo
Presidente Vocal
. /

M
D. Feolfjavier C uz‘E’xpésitdE D. José Ignacio Asensio Bazterra
Consejero Delegado X Consejero Delegado

Alxuri 6, 48006 Bilbao
CLF.DAQ3202942, Reg, Mere, de [3izkaia ~ T, 4.400, L. ¢ de [a S. 3 de Sociedades, F.39, 11 131-39080
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LIQUIDACION DE LOS PRESUPUESTOS
DE CAPITAL Y DE EXPLOTACION
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2011

Euskotren Participacionses, S.A.

PRESUPUESTO DE CAPITAL

CINVERSIONES 1

S PRESUPUESTO =iy

Lo

DIFERENCIA | %

R : GIAL:: | MOBIFICAGH. .
l. PAGQS POR INVERSIONES spof e 504 82.172 [gtery|
5 OTROS ACTIVOS FINANCIERDS 000 e 50 82.172 181.672)f ™
250 Inversiones financieras a largo plazo en instrumentos de patrimonio 500 500 $0.000 (79.500)] ***
1 Participacion en empresas para transparte de mercancias. 500 500 80.000 [79.500)
265 Depositos constituidos alargoplaze 4 e {21472 ™
T o TOTALINVERSIONES| i 500]: BT B

Euros

FLUJOS DE EFECTIVO OE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION

SUPUESTC
HODIFIGACI: 7 C
..... 43.149 {43.749)
..... 38.423 @areay

V. DISMIBUCION HETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES

. TOTALFINANCIACION] - = =

LTRIAT2

)
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2011

Euskotren Participaciones, S.A,

PRESUPUESTO DE EXPLOTACION

Euras

i - PRESUPVESTO” : T

S oasTos " HODIFICAG, | “REALIZADO, | *OIFERENCIA | %
. GASTOSDEPERSONAL g2 e 82,573 105.774 (23.20%)] 128
SUELDAS, SALARIOS ¥ ASINLADOS 58.0%0 92.921 [24.831)] 136

649 Sueldos y salarios 08 e 68.090 69.985 {1.895)] 102

8405 Retribuciones de olro parsonat 68.0%0 58.0%0 69.985 11.898) 103

1 Plantilla presupuestaria. 68.080 58.020 69.985 11.898){ 103

641 Indemnizagiones 1wl e e 22.936 (22.836) **

2 CARGAS SOCIALES 144831 0 e 14.483 12.853 1.630) 89

642 Seguridad Social a cargo de la empresa AR T7:] ) 11.978 12409 {431)] 104

643 Retribuclones a largo ptazo mediante sistemas de aportacion definida 2483} 0 e 21850 e 2.155) 0

649  Otros gastos sociales L1] R 350 444 {@4)] 126

8499 Otros gaslos sociales 350 - 350 444 o4y 127

V. OTROS GASTOS DE EXPLOTAGION 17837 0 e 17837 111.912 {94.275)| 635
1 SERVICIOS EXTERIORES 78371 17.837 111.912 {94.275)| 635

623  Semvicios tfe profesfonales independientes 0080 00 e 16,000 13.443 {3.443)] 134

628 Olros servicios 7637 e 7.637 98.469 083

5290 Locomosian y gastos de estancia 1700 - 1.700 08.148 (95.448) ***

6291 Kalerial de oficing 1500 1000 124 876f 12

6292 Comunicacionss telafénicas, informaticas, telematicas y ofras 1.200 1.200 98 1102 8

6299 Otros sewvicios diversos IV T 3737 49 3638 3

V. AMORTIZACION DELINMOVILEAGDCG | w]l en 442 442
681 Amortizacién del inmovifizadomateriadl | ed e e 442 {442y

Vil. SUBVENCIONES A CONCEDER Y TRANSFERENCIAS A REALIZAR POR LA ENYIDAD 1500000 e 150.000] e 150.000( 0
653 Suhvenciones, donacfones y legados de capital 1500001 0 e 1500000 0 - 150.000 0

6531 Otras subvenciones, donacionas y legados de capital 150.000 1560001 150,600 0O

X.  GASTOS FIHANCIEROS 150 e 159 116 Mo
2. PORDEUDAS CON TERCEROS 150 150 116 Ml o

669 Otros gastes financieros 150 150 116 34 1

= T 0380] FEE At &

V. OTROS INGRESOS DE EXPLGTACION 250000 0 e 250.000 211292
2 SUBVENCIONES DE EXPLOTACION INCORPORADAS Al RESULTADO DEL 000 e 250,000 217.292
EJERCICIO
140 Subvenciones, denaciones y tegatdos ala explotacidn 250000 000 e 250.000 211.292 32.708 86
7430 Subvenciones. donaciones y legados ala expletacidn. Sector Plblics 2500000 e 250 000 217,247 32708 87
dela CAE
1 A tecibir de Eusko Trentideak, S.A4.. para financiar gastos de 250005 250.000 217,252 32.708] &7
explolacian.
X.  INGRESOS FiNANCIERQS 111 380 543 (183); 151
? DE YALORES NEGOCIABLES Y OTROS INSTRUMENTOS FINANCIERGS K 360 043 (183)} 151
769  Ofros ingresos financieros ‘/O| e 150 543 {183)} 150
7890 Inlereses financieros ] 360 543 (1831 151
%Vl PERDIDADELEJERCICIO e 409 {409}
R T A © TOTAL INGRESOS| - 250.360 250,380 = 218244 32446] &7
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MEMORIA DEL GRADO DE CUMPLIMIENTO
DE LOS OBJETIVOS PROGRAMADOS
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EUSKOTREN PARTICIPACIONES S.A.

2011KO EKITALDIRAKO PROGRAMATURIKO
HELBURUEN BETETZE MAILARI BURUZKO
TXOSTENA

Sozietateak, 2011an, gure lurraldean garraio iraunkorra hala nola
intermodalitatea sustatuko duten aukera eta garraiobide
ezberdinen gaineko ikerketetan jarri du arreta nagusia.

Horrela, hona hemen aurreikusitako helburuak kontuan izanik,
burutu diren jarduera nagusiak:

« Aurreko azterlanaren eta RFF (Réseau Ferrée de France)
izenekoak Frantziako paraleloarekin burututakoaren arteko lotura
eta bat egite lanak.

* ATA-ren (Atlantikoko Trenbideko Autopista) bilakaeraren
jarraipena.

« Euskadiko Aquitaine Logistika Plataformari (E.A.L.P.) laguntza.

¢ P.T.S.R.LL. (Sare Intermodalen eta Logistikoen Sektoreko
Lurralde Plana) izenekoaren Hasierako Onespenerako
prestakuntzarako Azterlanaren kontrola eta jarraipena.

MEMORIA DEL GRADO DE CUMPLIMIENTO DE
LOS OBJETIVOS PROGRAMADOS PARA EL
EJERCICIO 2011

Durante el afio 2011, esta Sociedad se ha centrado en la
realizacion de estudios sobre diferentes alternativas y modos de
transporte que fomenten un transporte sostenible asi como la
intermodalidad en nuestro territorio.

En este sentido, las principales actividades realizadas, de acuerdo
con los objetivos previstos, han sido las siguientes:

» Trabajos de ensamble y unificacion del estudio anterior con el
paralelo francés realizado por la RFF (Réseau Ferrée de France).

* Seguimiento de la evolucién de la AFA (Autopista Ferroviaria
del Atlantico).

* Apoyo a la Plataforma Logistica Aquitaine Euskadi (P.L.A.E.).

» Control y seguimiento del Estudio de preparacion para la
Aprobacion Inicial del P.T.S.R.I.L. (Plan Territorial Sectorial de las
Redes Intermodales y Logisticas).
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