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INFORME DE AUDITOR(A DE CUENTAS ANUALES

Al Accionista Unico de Euskadiko Kirol Portua, S.A.U., por encargo del Director General:

1. Hemos auditado las cuentas anuales de Euskadiko Kirol Portua, S.A.U., que
comprenden el balance al 31 de diciembre de 2011, la cuenta de pérdidas y ganancias, el
estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha. Los administradores son
responsables de la formulacién de las cuentas anuales de la Sociedad, de acuerdo con el
marco normativo de informacidn financiera aplicable a la entidad (que se identifica en la
Nota 2 de la memoria adjunta) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre fas citadas
cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado. Excepto por la salvedad
mencionada en el parrafo 2, el trabajo se ha realizado de acuerdo con la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espaiia, que requiere el
examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las
cuentas anuales y la evaluacién de si su presentacion, los principios y criterios contables
utilizados v las estimaciones realizadas estén de acuerdo con el marco normativo de
informacién financiera que resuita de aplicacién,

2. La Administracién General de la Comunidad Auténoma de Euskadi puso a
disposicién de la Sociedad, sin contraprestacion alguna, los bienes y derechos de los
puertos deportivos de Hondarribia, Donostia, Bermeo, Orio y Getaria, cuya titularidad
juridica corresponde a dicha Administracion. En este sentido, no hemos dispuesto de
evidencia de auditoria adecuada y suficiente que permita determinar la naturaleza y el
valor en uso de los derechos cedidos y, en consecuencia, no podemos determinar el efecto
que pudiera tener en las cuentas anuales del ejercicio 2011 la ausencia del registro contable
de dichas instalaciones portuarias cedidas a la Sociedad. Nuestra opinion de auditorfa sobre
las cuentas anuales correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2010
contenia una salvedad al respecto.

3. En nuestra opinién, excepto por los efectos de aquellos ajustes que podrian haberse
considerado necesarios si hubiéramos podido verificar la documentacién descrita enel
parrafo 2 anterior, las cuentas anuales del ejercicio 2011 adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de
Euskadiko Kirol Portua, S.A.U, al 31 de diciembre de 2011, asi como de los resultados de
sus operaciones y de sus flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en
dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta
de aplicacién y, en particuiar, con los principios y criterios contables contenidos en el
mismo.
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4, El informe de gestién adjunto del ejercicio 2011 contiene las explicaciones que los
administradores consideran oportunas sobre la situacién de Euskadiko Kirol Portua, S.A.U.,
la evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las
cuentas anuales. Hemos verificado que la informacion contable que contiene el citado
informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2011. Nuestro
trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestion con ef alcance
mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revisién de informacion distinta de la
obtenida a partir de los registros contables de la Sociedad.
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EUSKADIKO KIROL PORTUA, S.A.U.

Balance al 31 de diciembre de 2011
{Expresado en euros)

ACTIVO Notas 2011 2010
ACTIVO NO CORRIENTE 7.912.435 7.880.671
Inmovilizado intangibie 5 42,491 49.881
Aplicaciones informéticas 42.491 49.881
Inmovilizado materia! 6 7.869.944 7.830.690
Terrenos y construcciones 6.227.399 6.477.016
Instataciones técnicas y otro inmovilizado material 1.642.545 1.353.674
ACTIVO CORRIENTE 14.026.239 13.450.654
Existenclas 8 49,618 32.139
Comerciales 49618 32.139
Deudores comerciales y ofras cuentas a cobrar 7 362.857 309.334
Clientes por venlas y prestacicnes de servicios 156.749 106.328
Dreudores varios 45,149 85.558
Activos por impuesto corriente 12 160.959 67.889
Otros créditos con las Administraciones Pdblicas 12 - 49.559
Perlodificaciones a corto plazo 36.273 31.810
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 9 13.577.491 13.077.371
Tesoreria 13.577.491 13.077.371
TOTAL ACTIVO 21,938.674 21.331.228
PATRIMONIO NETO Y PASIVO
PATRIMONIO NETO 21.310.320 21.034.217
FONDOS PROPIOS 21.310.320 21,034.217
Capital 101 20.130.714 20.130.714
Capital escriturade 20.130.714 20.130.714
Reservas 10.2 947.469 847.469
Legal y estatutarias 97.559 97.559
Otras reservas 849.910 849.910
Resultados de ejercicios anteriores {43.966) -
Resultados negativos de ejercicios anteriores {43.966) -
Resultado del ejercicio 3 276,103 {43.9686)
PASIVO NO CORRIENTE 70.766 82.874
Deudas a largo plazo 11 70.766 82.874
Otros pasivos financleros 70.766 82.874
PASIVO CORRIENTE 557.588 214.134
Deudas a corto plazo 11 356.398 8.573
Otros pasivos financieros 365.398 8.573
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar ik 202,180 206.661
Proveedores 34.819 36.064
Acreedores varios 104.960 147.619
Pasivos por impuesto corriente 12 35.302 -
Otras deudas con las Administracionss Piblicas 12 27.109 21.878
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 21.938.674 21.331.225




EUSKADIKO KIROL PORTUA, S.A.U.
Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicic anual terminado el 31 de
diciembre de 2011

{Expresada en euros}

Notas 2011 2010
OPERACIONES CONTINUADAS

Importe neto de 1a cifra de negocios 13.14 3.803.131  3.491.97
Ventas 3.803.131  3.491.971
Aprovisionamientos 13.2 (733.494) (676.813)
Consumo de mercaderfas {733.494) (675.813)
Otros ingresos de explotacién 39.774 33.090
Ingresos accesorios y olros de gestién corriente 39.774 33.090
Gastos de personal (358.228) {337.096)
Sueldos, salarios y asimilados {276.576) (254.797)
Cargas sociales 13.3 {81.652) (82.299)
Otros gastos de explotacién (1.984.172) (1.775.283)
Servicios exteriores {1.863.200) {1.725.549)
Tributos (23.853) {20.616)
P&rdidas, deterioro y variacién de provisiones por operaciones comerciales 7 (97.119) (27.528)
Otros gastos de gestién corriente - (1.590)
Amortizacién del inmovilizado 5y6 (612.825)  (576.314)
RESULTADO DE EXPL.OTACION 164.186 260.5655
Ingreses financieros 167.219 80.479

De valores negociables y olros instrumentos financieros
De terceros 157.219 80.479
Gastos financleros 13.4 - (385.000)
Por deudas con terceros - {385.000)
RESULTADO FINANCIERO 157.219  {304.521)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 311.405 {43.966)
Impuesto sobre heneficlos 124 (35.302) -
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS 276.103 (43,966}

RESULTADO DEL EJERCICIO 3 276.103 (43.966)




EUSKADIKO KIROL PORTUA, S.A.U.
Estado de cambios en el patrimonio neto correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de

diciembre de 2011
(Expresado en euros)

A) Estado de ingresos y gastos reconocidos correspondiente al ejercicio anuai terminado el
31 de diciembre de 2011

2011 2010
RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS 276.103 (43.966)
TOTAL INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN EL PATRIMONIO NETO - -
TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS - -
TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOGCIDOS 276.103 (43.966)

B) Estado total de cambios en el patrimonio neto correspondiente al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2011

Capital Resultados de Resultado
escriturado Reservas ejercicios del ejercicio
{Nota 10.1) {(Nota 10.2) anteriores {Nota 3) TOTAL
SALDO, FINAL DEL ANO 2009 20.130.714 604.795 - 342.674 21.078.183
Total ingresos y gastos reconocidos - - - (43.966) {43.966)
Otras variaciones del patrimonio neto - 342674 - (342.674) -
SALDO, FINAL DEL ARO 2010 20.130.714 947.469 - {43.966) 21.034.247
Total ingresos y gastos reconocidos - - - 276.103 276.103
Otras variaciones def patrimonio neto - - (43.966) 43,966 -

SALDO, FINAL DEL ANO 2011 20.130.714 947.469 {43.9686) 276.103 21.310.320




EUSKADIKO KIROL PORTUA, S.A.U.
Estado de flujos de efectivo correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre
de 2010

{Expresado en euros)

2011 2010
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
Resultado dei ejercicio antes de impuestos 311.405 {43.966)
Ajustes del resultado 552.725 908.363
Amortizacidn del inmovilizado 612.825 576.314
Correcciones valorativas por deterioro 97.119 27.528
Ingresos financieros {157.219) {80.479}
Gastos financieros - 385.000
Cambios en el capital corriente 123.460  (575.283)
Existencias (17.479) (11.965)
Deudores y olras cuentas a cobrar (150.642) 40.573
Otros activos corrientes (4.463) (5.425)
Acreedores vy otras cuentas a pagar {38.673) (625.378)
Olros pasivos cofrientes 346.825 -
Otros aclivos y pasivos no corrientes (12.108} 25.912
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacién 157.219 (351.833)
Pagos de intereses - (385.000)
Cobros de intereses 157.219 12.590
Cobros (pagos} por impuesto scbre beneficios - 20.577
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS AGTIVIDADES DE EXPLOTACION 1.144.809 (62.719)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Pagos por inversiones {644.689)  (535.582)
Inmovilizado intangible {1.900) (33.030)
Inmovilizado material (642.789) (502.552)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (644.689)  (635.582)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIAGION - -
EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO - -
AUMENTO / DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES 500.120 _ (598.301}
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 13.077.371 13675672

Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 13.5677.481 13.077.371



EUSKADIKO KIROL PORTUA, S.A.U.
Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2011

1. ACTIVIDAD DE LA EMPRESA

Euskadiko Kirol Portua, S.A.U. es una sociedad publica constituida el 14 de septiembre de 2000 con
capital aportado por la Administracién de la Comunidad Auténoma de Euskadi y adscrita al
Departamento de Transportes y Obras Publicas del Gobierno Vasco. Tiene por objeto social la
planificacién, promocién, desarrollo y explotacién de puertos deportivos y sus areas de instalaciones
conexas, por si, en calidad de concesionarios, o mediante la cesion de los derechos que
correspondan a terceros.

La Administracién de la Comunidad Autonoma de Euskadi ha puesto a disposicion de Euskadiko
Kirol Portua, S.A.U., de forma sucesiva, los bienes y derechos de su titularidad relativos a los puertos
deportivos de Hondarribia, Donostia, Getaria, Bermeo y Orio, con objeto de posibilitar a la Sociedad
la realizacion de su objeto social, y sin que la puesta a disposicién suponga cambio de la calificacion
juridica, ni de fa titularidad de los bienes afectados, sin perjuicio de la gestion de las construcciones
que figuran registradas en su balance.

En el afio 2011 la Sociedad ha centrado su actividad en la explotacién directa de los puertos
deportivos cuya gestion se le ha encomendado, ademas de realizar acciones encaminadas a la
promocion de los puertos de Euskadi.

E| domicilio social de Euskadiko Kiro! Portua, S.A.U. se encuentra en Vitoria-Gasteiz, calle Adriano
VI, nimero 20.

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

Las cuentas anuales se han preparado de acuerdo con el Plan General de Contabilidad aprobado por
el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre, el cual ha sido maodificado por el Real Decreto
11592010, de 17 de septiembre, asi como con el resto de la legislacion mercantil vigente.

Las cifras incluidas en las cuentas anuales estan expresadas en euros, salvo que se indique o
contrario.

2.1 Imagen fiel

Las cuentas anuales se han preparado a partir de los registros auxiliares de contabilidad de la
Sociedad, habiéndose aplicado las disposiciones legales vigentes en materia contable con la
finalidad de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la
Socledad. El estado de flujos de efectivo se ha preparado con el fin de informar verazmente sobre el
origen y la utilizacién de los activos monetarios representativos de efectivo y otros activos liquidos
equivalentes de la Sociedad.

Estas cuentas anuales han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad para su
sometimiento a la aprobacién del Accionista Unico, estimandose que seran aprobadas sin ninguna
medificacion.
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2.2 Comparacion de la informacién

De acuerdo con la legislacién mercantil, se presenta, a efectos comparativos, con cada una de las
partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, de! estado de cambios en el patrimonio
neto y del estado de flujos de efectivo, ademas de las cifras del ejercicio 2011, las correspondientes
al ejercicio anterior. En la memoria también se incluye informacion cuantitativa del ejercicio anterior,
salvo cuando una norma contable especificamente establece que no es necesario.

2.3 Aspectos criticos de la valoracién y estimacion de la incertidumbre

En la preparacion de las cuentas anuales de la Sociedad, los Administradores han realizado
estimaciones que estan basadas en la experiencia histérica y en otros factores que se consideran
razonables de acuerdo con las circunstancias actuales y que constituyen la base para establecer el
valor contable de los activos y pasivos, cuyo valor no es facilmente determinable mediante otras
fuentes. La Sociedad revisa sus estimaciones de forma continua. Dada la incertidumbre inherente a
las mismas, existe un riesgo importante de que pudieran surgir cambios significativos en el futuro
sobre los valores de los activos y pasivos afectados, de producirse modificaciones en las hipotesis,
hechos y circunstancias en las que se basan. Estos ajustes, en su caso, se registraran de forma
prospectiva, reconociendo los efectos de dichos cambios en las cuentas anuales del ejercicio
correspondiente.

24 Estimaciones mas significativas
Los supuestos clave acerca del futuro, asi como otros datos relevantes sobre la estimacion de la
incertidumbre en la fecha de cierre del ejercicio, que llevan asociados un riesgo importante de

suponer cambios significativos en el valor de los activos o pasivos en el proximo ejercicio son los
siguientes:

Deterioro del valor de los activos no corrientes

La valoracién de los activos no corrientes, distintos de los financieros, requiere la realizacion de
estimaciones con el fin de determinar su valor razonable, a los efectos de evaluar un posible
deterioro. Para determinar este valor razonable los Administradores de la Socledad estiman los flujos
de efectivo fuluros esperados de los activos o de las unidades generadoras de efectivo de las que
forman parte y utilizan una tasa de descuento apropiada para calcular el valor actual de esos flujos
de efectivo.

3. DISTRIBUCION DE RESULTADOS

La propuesta de distribucion del resultado del ejercicio 2011, formulada por los Administradores y
que se espera sea aprobada por el Accionista Unico, es la siguiente:

{Euros) 2011
Base de reparto
Saldo de 1a cuenta de pérdidas y ganancias (beneficio) 276.103
276.103
Aplicacion
Reserva Legal y eslatutarias 27.610
Otras reservas 204.627
A Resuitados negativos de ejercicios anteriores 43,966
276.103

La Sociedad est4 obligada a destinar el 10% de los beneficios del ejercicio a la constitucion de la
reserva legal, hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social. Esta reserva, mientras no
supere el limite del 20% del capital social, no es distribuible al Accionista Unico.



4, NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

Los principales criterios de registro y valoracion utilizados por la Sociedad en la elaboracion de estas
cuentas anuales son los siguientes:

41 Inmovilizado intangible

El inmovilizado intangible se valora iniciaimente por su coste, ya sea éste el precio de adquisicion o
el coste de produccion.

Después del reconocimiento inicial, el inmovilizado intangible se valora por su coste, menos la
amortizacién acumulada y, en su caso, el importe acumutado de las correcciones por deterioro
registradas.

Los activos intangibles se amortizan sistematicamente en funcién de la vida utit estimada de los
bienes y de su valor residual. Los métodos y periodos de amortizacion aplicados son revisados en
cada cierre de ejercicio y, si procede, ajustados de forma prospectiva. Al menos al cierre del ejercicio,
se evalla la existencia de indicios de deterioro, en cuyo caso se estiman los importes recuperables,
efectuandose las correcciones valorativas que procedan.

Aplicaciones informdalicas

Esta partida incluye los costes de adquisicion de programas informaticos. Su amortizacion se realiza
de forma lineal a largo de su vida util estimada de 4 afios.

Las reparaciones que no representan una ampliacion de la vida (il y los costes de mantenimiento
son cargados en la cuenta de pérdidas y ganancias en el ejercicio en que se producen.

4.2 Inmovilizado material

El inmovilizado material se valora inicialmente por su coste, ya sea éste el precio de adquisicion o el
coste de produccién.

Después del reconocimiento inicial, el inmovilizado material se valora por su coste, menos la
amortizacion acumulada y, en su caso, el importe acumulado de las correcciones por deterioro
registradas.

Las reparaciones que no representan una ampliacion de la vida atil y los costes de mantenimiento
son cargados en la cuenta de pérdidas y ganancias en el ejercicio en que se producen. Los costes de
renovacion, ampliacién o mejora que dan lugar a un aumento de la capacidad productiva o a un
alargamiento de la vida Util de los bienes, son incorporados al activo como mayor valor del mismo,
dandose de baja, en su caso, el valor contable de los elementos sustituidos.

La amortizacion de los elementos del inmovilizado material se realiza, desde el momento en el que
estan disponibles para su puesta en funcionamiento, de forma lineal durante su vida Gtil estimada.

Los afos de vida util estimada para los distintos elementos del inmovilizado material son los
siguientes:

Afos de vida atil
Construcciones 30 afios
Instalaciones técnicas y maquinaria 10 aflos
Mobiliario y otras instalaciones 6,66 aftos
Equipos para procesos de informacion 5 afios
Elementos de transporte terrestre 5 aflos
Elementos de transporfe maritimo 10 afios
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En cada cierre de ejercicio, la Sociedad revisa los valores residuales, las vidas dtiles y los métodos
de amortizacion del inmovilizado material y, si procede, se ajustan de forma prospectiva.

4.3 Deterioro de! valor de los activos no financieros

Al menos al cierre del ejercicio, la Sociedad evallia si existen indicios de que algin activo no
corriente 0, en su caso, alguna unidad generadora de efectivo pueda estar deteriorado. Si existen
indicios se estiman sus importes recuperables.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos los costes de venta y el valor en
uso. Cuando el valor contable es mayor que el importe recuperable se produce una pérdida por
deterioro. Fl valor en uso es ef valor actual de los flujos de efectivo futuros esperados, utilizando tipos
de interés de mercado sin riesgo, ajustados por los riesgos especlficos asociados al activo. Para
aquellos activos que no generan flujos de efectivo el importe recuperable se determina para las
unidades generadoras de efectivo a las que pertenecen dichos activos.

Las correcciones valorativas por deterioro y su reversion se contabilizan en la cuenta de pérdidas y
ganancias. Las correcciones valorativas por deterioro se revierten cuando las circunstancias que las
motivaron dejan de existir. La reversién de! deterioro tiene como limite el valor contable del activo
que figuraria si no se hubiera reconccido previamente el correspondiente deterioro del valor.

4.4 Arrendamientos

Los contratos se califican como arrendamientos financieros cuando de sus condiciones econdomicas
se deduce que se transfieren al arrendatario sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo objeto del contrato. En caso contrario, los contratos se clasifican
como arrendamientos operativos.

Sociedad como atrendatario

Los pagos por arrendamientos operativos se registran como gastos en la cuenta de pérdidas y
ganancias cuando se devengan.

Sociedad como arrendador

Los ingresos derivados de los arrendamientos operativos se registran en la cuenta de pérdidas y
ganancias cuando se devengan. Los costes directos imputables al contrato se incluyen como mayor
valor del activo arrendado y se reconocen como gasto durante el plazo del contrato, aplicando el
mismo criterio utilizado para ef reconocimiento de los ingresos del arrendamiento.

4.5 Activos financieros

Clasificacion y valoracion

Préstamos y partidas a cobrar

En esta categorfa se registran los créditos por operaciones comerciales y no comerciales, que
incluyen los activos financieros cuyos cobros son de cuantia determinada o determinable, que no se
negocian en un mercado activo y para los que se estima recuperar todo el desembolso realizado por
la Sociedad, salvo, en su caso, por razones imputables a la solvencia del deudor.

En su reconocimiento inicial en el balance, se registran por su valor razonable, que, salvo evidencia
en contrario, es el precio de la transaccién, que equivale al valor razonable de la contraprestacion
entregada mas los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles.

Tras su reconocimiento inicial, estos activos financieros se valoran a su coste amortizado.
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No obstante, los créditos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y que
no tienen un tipo de interés contractual, asi como los anticipos y créditos al personal, los dividendos a
cobrar y los desembolsos exigidos sobre instrumentos de patrimonio, cuyo importe se espera recibir
en el corto plazo, se valoran inicialmente y posteriormente por su valor nominal, cuando el efecto de
no actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

La diferencia entre el valor razonable y el importe entregado de las fianzas por arrendamientos
operativos se considera un pago anticipado por el arrendamiento y se imputa a la cuenta de pérdidas
y ganancias durante el periodo del arrendamiento. Para el célculo del valor razonable de las fianzas
se toma como periodo remanente el plazo contractual minimo comprometido.

Cancelacion

Los activos financieros se dan de baja del balance de la Sociedad cuando han expirado los derechos
contractuales sobre los fiujos de efectivo del activo financiero o cuando se transfieren, siempre que
en dicha transferencia se transmitan sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su
propiedad.

Si la Sociedad no ha cedido ni retenido sustancialmente los riesgos y beneficios del activo financiero,
éste se da de baja cuando no se retiene el control. Si la Sociedad mantiene el control del activo,
continua reconociéndolo por el importe at que esta expuesta por las variaciones de valor del activo
cedido, es decir, por su implicacion continuada, reconociendo el pasivo asociado.

La diferencia entre la contraprestacion recibida neta de los costes de transaccion atribuibles,
considerando cualquier nuevo activo obtenido menos cualquier pasivo asumido, y el valor en libros
del activo financiero transferido, mas cualquier importe acumulado que se haya reconocido
directamente en el patrimonio neto, determina la ganancia o pérdida surgida al dar de baja el activo
financiero y forma parte del resultado del ejercicio en que se produce.

La Sociedad no da de baja los activos financieros en las cesiones en las que retiene sustancialmente
los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad. En estos casos, la Sociedad reconoce un pasivo
financiero por un importe igual a la contraprestacion recibida.

4.6 Deterioro del valor de los activos financieros

El valor en libros de los activos financieros se corrige por la Sociedad con cargo a la cuenta de
pérdidas y ganancias cuando existe una evidencia objetiva de que se ha producido una pérdida por
deterioro.

Para determinar las pérdidas por deterioro de los activos financieros, la Sociedad evalua las posibles
pérdidas tanto de los activos individuales, como de los grupos de activos con caracteristicas de
riesgo similares.

Instrumentos de deuda

Existe una evidencia objetiva de deterioro en los instrumentos de deuda, entendidos como las
cuentas a cobrar, los créditos y los valores representativos de deuda, cuando después de su
reconocimiento inicial ccurre un evento que supone un impacto negativo en sus fiujos de efectivo
estimados futuros.

La Sociedad considera como activos deteriorados (activos dudosos) aquellos instrumentos de deuda
para los que existen evidencias objetivas de deterioro, que hacen referencia fundamentalmente a la
existencia de impagados, incumplimientos, refinanciaciones y a la existencia de datos que evidencien
la posibilidad de no recuperar la totalidad de los flujos futuros pactados o que se produzca un retraso
en su cobro.
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En el caso de los activos financieros valorados a su coste amortizado, el importe de las pérdidas por
deterioro es igual a la diferencia entre su valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo
futuros que se estima van a generar, descontados al tipo de interés efectivo existente en el momento
del reconocimiento inicial del activo. Para los activos financieros a tipo de interés variable se utiliza el
tipo de interés efectivo a la fecha de cierre de las cuentas anuales. Para los deudores comerciales y
otras cuentas a cobrar, la Sociedad considera como activos dudosos aquellos saldos que tienen
partidas vencidas a mas de doce meses para las que no existe seguridad de su cobro y los saldos de
empresas que han solicitado un concurso de acreedores.

La reversion del deterioro se reconoce como un ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias y tiene
como limite e! valor en libros del activo financiero que estarla registrado en la fecha de reversion si no
se hubiese registrado el deterioro de valor.

4.7 Pasivos financieros

Clasificacién y valoracién

Débitos y partidas a pagar

Incluyen los pasivos financieros originados por la compra de bienes y servicios por operaciones de
trafico de fa Sociedad y los débitos por operaciones no comerciales que no son instrumentos
derivados.

En su reconocimiento inicial en el balance, se registran por su valor razonable, que, salvo evidencia
en contrario, es el precio de la transaccion, que equivale al valor razonable de la contraprestacion
recibida ajustado por los costes de transaccién que les sean directamente atribuibles.

Tras su reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se valoran por su coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método del
tipo de interés efectivo.

No obstante, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afo y que no
tengan un tipo de interés coniractual, ast como los desembolsos exigidos por terceros sobre
participaciones, cuyo importe se espera pagar en el corto plazo, se valoran por su valor nominal,
cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

La diferencia entre e} valor razonable y el importe recibido de las fianzas por arrendamientos
operativos se considera un cobro anticipado por el arrendamiento y se imputa a la cuenta de
pérdidas y ganancias durante el periodo del arrendamiento. Para el calculo del valor razonable de las
fianzas se toma como periodo remanente el plazo contractual minimo comprometido.

Cancelacién
La Sociedad da de baja un pasivo financiero cuando la obligacion se ha extinguido.

Cuando se preduce un intercambio de instrumentos de deuda con un prestamista, siempre que éstos
tengan condiciones sustancialmente diferentes, se registra la baja del pasivo financiero original y se
reconoce el nuevo pasivo financiero que surge. De la misma forma se registra una modificacion
sustancial de las condiciones actuales de un pasivo financiero.

La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero, o de la parte del mismo que se haya dado
de baja, y la contraprestacion pagada, incluidos los costes de transaccion atribuibles, y en la que se
recoge asimismo cualquier activo cedido diferente del efectivo o pasivo asumido, se reconoce en la
cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que tenga lugar.

Cuando se produce un intercambio de instrumentos de deuda que no tengan condiciones
sustanciaimente diferentes, el pasivo financiero original no se da de baja del balance, registrando el
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importe de las comisiones pagadas como un ajuste de su valor contable. Ef nuevo coste amortizado
del pasivo financiero se determina aplicando el tipo de interés efectivo, que es aquel que iguala el
valor en libros del pasivo financiero en la fecha de modificacion con los flujos de efectivo a pagar
seguin las nuevas condiciones.

A estos efectos, se considera que las condiciones de los contratos son sustancialmente diferentes
cuando el prestamista es el mismo que otorgd el préstamo inicial y el valor actual de los fiujos de
efectivo del nuevo pasivo financiero, incluyendo las comisiones netas, difiere al menos en un 10% del
valor actual de los flujos de efectivo pendientes de pago del pasivo financiero original, actualizados
ambos al tipo de interés efectivo del pasivo original.

4.8 Existencias

Las existencias se valoran a su precio de adquisicién. El precio de adquisicion incluye e! importe
facturado por el vendedor, después de deducir cualquier descuento, rebaja en el precio u otras
partidas similares, y todos los gastos adicionales producides hasta que los bienes se hallan ubicados
para su venta, tales como transpories, aranceles de aduanas, seguros y otros directamente
atribuibles a la adquisicion de las existencias.

Dado que las existencias de la Sociedad no necesitan un periodo de tiempo superior a un afio para
estar en condiciones de ser vendidas, no se incluyen gastos financieros en el precio de adquisicion o
coste de produccién.

La Sociedad utiliza el coste medio ponderado para la asignacién de valor a las existencias.

Cuando e! valor neto realizable de las existencias es inferior a su precio de adquisicion o a su coste
de produccion, se efectlian las oportunas correcciones valorativas, reconociéndolas como tin gasto
en la cuenta de pérdidas y ganancias.

4.9 Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

Este epigrafe incluye el efectivo en caja, las cuentas corrientes bancarias y los depositos vy
adquisiciones temporales de activos que cumplen con todos los siguientes requisitos:

. Son convertibles en efectivo.

. En el momento de su adquisicion su vencimiento no era superior a fres meses.
. No estan sujetos a un riesgo significativo de cambio de valor.

. Forman parte de la politica de gestion normal de tesoreria de la Sociedad.

410 Impuesto sobre beneficios

El gasto por impuesto sobre beneficios del ejercicio se calcula mediante la suma del impuesto
corriente, que resuita de aplicar el correspondiente tipo de gravamen a la base imponible del ejercicio
menos las bonificaciones y deducciones existentes, y de las variaciones producidas durante dicho
gjercicio en los activos y pasivos por impuestos diferidos registrados. Se reconoce en la cuenta de
pérdidas y ganancias, excepto cuando corresponde a transacciones que se registran directamente en
el patrimonio neto, en cuyo caso el impuesto correspondiente también se registra en el patrimonio
neto.

Los impuestos diferidos se registran para las diferencias temporarias existentes en la fecha del
balance entre la base fiscal de los activos y pasivos y sus valores contables. Se considera como
base fiscal de un elemento patrimonial el importe atribuido al mismo a efectos fiscales.

El efecto impositivo de las diferencias temporarias se incluye en los correspondientes epigrafes de
“Activos por impuesto diferido” y “Pasivos por impuesto diferido” del balance.
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La Sociedad reconoce un pasivo por impuesto diferido para todas las diferencias temporarias
imponibles, salvo, en su caso, para las excepciones previstas en la normativa vigente.

La Sociedad reconoce los activos por impuesto diferido para todas las diferencias temporarias
deducibles, créditos fiscales no utilizados y bases imponibles negativas pendientes de compensar, en
la medida en que resulte probable que la Sociedad disponga de ganancias fiscales futuras que
permitan la aplicacion de estos activos, salvo, en su caso, para las excepciones previstas en la
normativa vigente.

En la fecha de cierre de cada ejercicio la Sociedad evallia los activos por impuesto diferido
reconocidos y aquellos que no se han reconocido anteriormente. En base a tal evaluacion, la
Sociedad procede a dar de baja un activo reconocido anteriormente si ya no resulta probable su
recuperacidn, o procede a registrar cualquier activo por impuesto diferido no reconocido
anteriormente siempre que resulte probable que la Sociedad disponga de ganancias fiscales futuras
que permitan su aplicacion.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se valoran a los tipos de gravamen esperados en el
momento de su reversion, segiin la normativa vigente aprobada, y de acuerdo con fa forma en que
racionalmente se espera recuperar o pagar el activo o pasivo por impuesto diferido.

Los activos y pasivos por impuesto diferido no se descuentan y se clasifican como activos y pasivos
no corrientes, independientemente de la fecha esperada de realizacion o liquidacion.

411 Clasificacién de los activos y pasivos entre corrientes y no corrientes

Los activos y pasivos se presentan en el balance clasificados entre corrientes y no corrientes. A estos
efectos, los activos y pasivos se clasifican como corrientes cuando estan vinculados al ciclo normal
de explotacién de la Sociedad y se esperan vender, consumir, realizar o liquidar en el transcurso del
mismo; son diferentes a los anteriores y su vencimiento, enajenacion o realizacion se espera que se
produzca en el plazo maximo de un afio; se mantienen con fines de negociacion o se trata de
efectivo y otros activos Hquidos equivalentes cuya utilizacion no est4 restringida por un periodo
superior a un afio. En caso contrario se clasifican como activos y pasivos no corrientes.

El ciclo normal de explotacién es inferior a un afio para todas las actividades.
412 Ingresos y gastos

De acuerdo con el principio de devengo, los ingresos y gastos se registran cuando ocurren, con
independencia de ia fecha de su cobro o de su pago.

ingresos por ventas y prestaciones de servicios

Los ingresos se reconocen cuando es probable que la Sociedad reciba los beneficios o rendimientos
econdmicos derivados de la transaccién y el importe de los ingresos y de los costes incurridos o a
incurrir pueden valorarse con fiabilidad. Los ingresos se valoran al valor razonable de la contrapartida
recibida o por recibir, deduciendo los descuentos, rebajas en el precio y otras partidas simitares que
la Sociedad pueda conceder, asi como, en su caso, los intereses incorporados al nominal de los
créditos. Los impuestos indirectos que gravan las operaciones y que son repercutibles a terceros no
forman parte de los ingresos.

413 Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental

Los costes incurridos en la adquisicién de sistemas, equipos e instalaciones cuyo objeto sea la
eliminacion, limitacion o e! control de los posibles impactos que pudiera ocasionar el normal
desarrotlo de la actividad de la Sociedad sobre el medioc ambiente, se consideran inversiones en
inmovilizado.
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El resto de los desembolsos relacionados con el medio ambiente, distintos de los realizados para la
adquisicion de elementos de inmovilizado, se consideran gastos del ejercicio.

Por lo que respecta a las posibles contingencias que en materia medioambiental pudieran producirse,
los Administradores consideran que éstas se encuentran suficientemente cubiertas con las pélizas de
seguro de responsabilidad civil que tiene suscritas.

414 Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislacién mercantil vigente, la Sociedad esta obligada al pago de
indemnizaciones a aquellos empleados con los que, en determinadas condiciones, rescinda sus
relaciones laborales. Las indemnizaciones por despido susceptibles de cuantificacion razonable se
registran como gasto del ejercicio en el que existe una expectativa valida, creada por la Sociedad
frente a los terceros afectados.

415 Complementos de pensiones

La Sociedad no tiene un plan de pensiones de jubilacion para sus empleados estando las
obligaciones al respecto cubiertas por la Seguridad Social del Estado.

No obstante, el 27 de Julio de 2004, el Gobierno Vasco acordé la constitucion de la Entidad de
Prevision Voluntaria ltzarri-EPSV, que tiene por objeto social complementar las prestaciones publicas
acreditadas por los trabajadores de la Administracién Vasca, cuando se produzean las contingencias
de jubilacion, incapacidad permanente, fallecimiento o desempleo de larga duracion. En este sentido,
la Comision Gestora de ltzarri-EPSV acordé la adhesion de la Sociedad a dicha EPSV. En el
ejercicio 2011 la Sociedad ha destinado 6.669 euros a financiar las contribuciones en calidad de
socio (5.932 euros en el ejercicio 2010).

5. INMOVILIZADO INTANGIBLE

El detalle y los movimientos de las distintas partidas que componen el inmovilizado intangible son los
siguientes:

Saldo Altas y Saldo
{Euros) inicial dotaciones final
Ejercicio 20114
Coste
Aplicaciones informaticas 146.431 1.900 148.331
146.431 1.900 148.331
Amortizacién acumulada
Aplicaciones informéticas {96.550) {9.290) (105.840)
{96.550) {9.290) (105.840}
Valor neto contable 49.881 42.491
Ejercicio 2010
Coste
Aplicaciongs informéaticas 113.401 33.030 146.431
113.401 33.030 146,431
Amortizacién acumulada
Aplicaciones informdlicas {83.798) {12,762} {96.550)
(83.798) (12.752) (96.550)
Valor neto contable 29.603 49.881

La Sociedad tiene aplicaciones informaticas en uso totalmente amortizadas al 31 de diciembre de
2011 y 2010 por importe de 98.630 y 79.449 euros, respectivamente.
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6. INMOVILIZADO MATERIAL

El detalle y los movimientos de las distintas partidas que componen el inmovilizado material son los
siguientes:

Saldo Altas y Saldo
{Euros} inicial dotacionegs final
Ejercicio 2011
Coste
Construcciones 7.495.520 - 7.495.520
Instalaciones técnicas y oftro inmovilizado material 2.700.582 642.789 3.343.371
10.186.102 642.789 10.838.891
Amortizacion acumulada
Construcciones (1.018.504) (249.617) (1.268.121)
Instalaciones técnicas y ofro inmovilizado material {1.346.908) {353.918) (1.700.826)

(2.365.412} (603.535) (2.968.947)

Valor neto contable 7.830.690 7.869.944

Ejercicio 2010

Coste

Construcciones 7.338.987 166.533 7.495.520
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material 2.354.563 346.019 2.700.582
9.693.550 502.552 10.196.102

Amortizacién acumulada
Construcciones (772.589) (245.915) (1.018.504)
Instalaciones técnicas y olro inmovilizado material {1.029.261) {317.647) (1.346.808)
(1.801.850) (563.562) (2.365.412)
Valor neto contable 7.891.700 7.830.690

6.1 Descripcién de los principales movimientos

Durante el ejercicio 2011 no se produce baja alguna de elementos de inmovilizado material,
correspondiendo las altas mas significativas a inversiones realizadas en Instalaciones técnicas y otro
inmovilizado material, destacando las realizadas en la renovacién y refuerzo de anclajes del Puerto
Deportive de Getaria.

6.2 Arrendamientos operativos

La Sociedad tiene arrendadas sus oficinas en Vitoria. La Sociedad se encuentra al 31 de diciembre
de 2011 en prérrogas anuales para dicho contrato. Los gastos relativos a este contrato en el
gjercicio 2011 y 2010 han ascendido a 13.384 y 12.987 euros, respectivamente.

Asimismo, en marzo de 2010 la Sociedad suscribié un contrato de arrendamiento operative de un
vehiculo por un periodo de 4 afios. El gasto relativo a dicho contrato ha supuesto un gasto en el
ejercicio 2011 y 2010 de 8.955 y 6.199 euros, respectivamente, siendo los pagos futuros minimos
no cancelables del contrato al 31 de diciembre los siguientes:

(Euros) 2011 2010
Hasta un afio 8.266 8.266
Entre uno y cince afios 10.333 18.599

18.599 26.865




6.3 Otra informacidn

El detalle de los activos materiales totalmente amortizados y en uso al 31 de diciembre de 2011 y

2010 es el siguiente:

{Euros) 2011 2010
Ofras instalaciones 445,974 299.571
Ofro inmovilizado 21.747 21.747

467.721 321.318

La Sociedad tiene contratadas pdlizas de seguros que cubren el valor neto contable del inmovilizado

material.

7. ACTIVOS FINANCIEROS

La totalidad de los activos financieros se corresponden con “Préstamos y partidas a cobrar”, siendo

su composicion al 31 de diciembre de 2011 y 2010 la siguiente:

(Euros) 2011 2010
Activos financieros corrientes
Deudores comerciales y olras cuentas a cobrar 202.168 191.886
202,168 191.886
202.168 191.886
Deudores comerciales v ofras cuentas a cobrar
La composicion de este epigrafe al 31 de diciembre de 2011 y 2010 es la siguiente:
{(Euros) 2011 2010
Clientes por venias y prestaciones de servicios 156,749 106.328
Deudores varios 45.149 85.5568
202.168 191.886

Correcciones valoralivas

El saldo de la partida “Clientes por ventas y prestaciones de servicios” se presenta neto de las
correcciones valorativas por deterioro. Los movimientos habidos en dichas correcciones son los

siguientes:
(Euros} 2011 2010
Saldo inicial 44,790 27.513
Dotaciones (aplicaciones) nefas 31.814 17.277
Saldo final 76.604 44.790

Adicionalmente, |la Sociedad ha llevado directamente a pérdidas del ejercicio clientes incobrables por

un importe de 65.305 euros (10.251 euros en el ejercicio 2010).

8. EXISTENCIAS

No existen correcciones valorativas por deterioro sobre las existencias de la Sociedad al cierre de los

gjercicios 2011 y 2010.
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9. EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LIQUIDOS EQUIVALENTES

La composicion de este eplgrafe al 31 de diciembre de 2011 y 2010 es la siguiente:

(Euros) 2011 2010
Caja 1.467 745
Cuentas corrientes a la vista 13.676.024 13.076.626

13.577.491  13.077.371

Las cuentas corrientes devengan el tipe de interés de mercado para este tipo de cuentas.

No existen restricclones a la disponibllidad de estos saldos.

10. PATRIMONIO NETO - FONDGS PROFPIOS

10,1  Capital escriturado

El capital social asciende a 20.130.714 euros, y esta representado por 46.720 acciones nominativas
de 430,88 euros de valor nominal cada una, integramente suscritas y totalmente desemboclsadas. La
totalidad de estas acciones son propiedad de la Administracién General de la Comunidad Autonoma
de Euskadi.

10.2 Reservas

El detalle y los movimientos de las distintas partidas que componen las reservas son los siguientes:

Cnooalommen i e Distribucion - Saldo
CEuros) i i e deresuitados - final:
Efercicio 2011
Reserva legal 97.559 - 97.559
Reservas voluntarias 849.910 - 849.910
SR e e R R Q47469 i 04T 469
Ejercicio 2010
Reserva legal 63.202 34.267 97.559
Reservas voluniarias 541.503 308.407 849.910
B T 604795 342674 947469

Reserva legal

De acuerdo con la Ley de Sociedades de Capital, la reserva legal, mientras no supere el limite del
20% del capital social, no es distribuible al Accionista Unico y s6lo podra destinarse, en el caso de no
tener otras reservas disponibles, a la compensacion de pérdidas. Esta reserva podra utilizarse
igualmente para aumentar el capital social en fa parte que exceda del 10% del capital ya aumentado.
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11. PASIVOS FINANCIEROS

La totalidad de los pasivos financieros se corresponden con “Débitos y partidas a pagar”, siendo su

composicion al 31 de diciembre de 2011 y 2010 la siguiente:

{Euros) 2011 2010

Pasivos financieros no corrientes
Olros pasivos financieros 70.766 82.874
70.766 82.874

Pasivos financieros corrientes

Oftros pasivos financieros 355,398 8.573
Acreedores comerciales y olras cuentas a pagar 138.779 183.683
495177 192,256
565.943 275130

Olros pasivos financieros a largo plazo

Este epligrafe hace referencia a las fianzas recibidas en relacidn con el alquiler a terceros de locales

ubicados en las instalaciones de los puertos.

El movimiento de esta cuenta durante el ejercicio ha sido el siguiente:

Saldo Saldo
{Euros) inicial Adiciones Bajas final
Ejercicio 2011
Fianzas recibidas 82.874 5,678 {17.786) 70.766
82.874 5.678 {17.786) 70.766
Ejercicio 2010
Fianzas recibidas 55.962 26.912 - 82.874
55.962 26,912 - 82.874
Acreedores comerciales v otras cuentas a pagar
La composicion de este epigrafe al 31 de diciembre de 2011 y 2010 es la siguiente:
{Euros) 2011 2010
Proveedores 34.819 36.064
Acreedores varios 104.960 147.619
139.779 183.683
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12, SITUACION FISCAL

El detalle de los saldos relativos a activos fiscales y pasivos fiscales al 31 de diciembre de 2011 y

2010 es el siguiente:

(Euros) 2011 2010

Activos por impuesto corriente 160,959 67.889
Otros créditos con las Administraciones Pablicas

IVA - 44.848

Retenciones y pagos a cuenta - 4.711

- 49.559

160.959 117.448

Pasivos por impuesto corrienfe {35.302) -
Oftras deudas con las Administraciones Plblicas

VA (995) -

IRPF (19.406) (17.685)

Seguridad Social {6.708) (4.193)

(27.109) {21.878)

(62.411} (21.878)

Segln las disposiciones legales vigentes, las liquidaciones de impuestos no pueden considerarse
definitivas hasta que no hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido el
plazo de prescripcion, aciualmente establecido en cuatro afos. La Sociedad tiene abiertos a
inspeccion los cuatro vitimos ejercicios para todos los impuestos gue le son aplicables. En opinidn de
los Administradores de la Sociedad, no existen contingencias fiscales de importes significativos que
pudieran derivarse, en caso de inspeccion, de posibles interpretaciones diferentes de la normativa

fiscal aplicable a las operaciones realizadas por la Sociedad.

121  Calculo del Impuesto sobre Sociedades

La conciliacion entre el importe neto de los ingresos y gastos del ejercicio y la base imponible
(resultado fiscal) del Impuesto sobre Socledades es la siguiente:

Cuenta de pérdidas y ganancias

{Euros} Aumentos Disminuciones Total
Ejercicio 2014
Saldo de ingresos y gastos del gjercicic

Operaciones continuadas 276.103
Impuesto sobre Sociedades

Operaciones continuadas 35.302
Saldo de ingresos y gastos del ejercicio antes de impuestos 311.405
Compensacidn de bases imponibles negativas de ejercicios anteriores (43.966)
Base imponible {resultado fiscal) 267.439
Ejercicio 2610
Saldo de ingresos y gastos del gjercicio

Operaciones continuadas {43.966)

impuesto sobre Sociedades
Operaciones continuadas

24



Saldo de ingresos y gastos del ejercicio antes de impuestos {43.966)

La conciliacién entre el gasto / (ingreso) por impuesto sobre beneficios y el resultado de multiplicar
los tipos de gravamenes aplicables al total de ingresos y gastos reconocidos es la siguiente:

{Euros) Cuenta de pérdidas y ganancias

2011 2010
Base imponible 267.439 (43.966)
Carga impositiva tedrica {tipo impositivo 24%} 64.185 -
Deducciones con limite (28.883) -
Gasto / {ingreso) impositivo efectivo 35.302 (43.966)

Ei saldo registrado en Activos por impuesto corriente hace referencia a las retenciones percibidas
durante los ejercicios 2011 y 2010.

La Sociedad tiene deducciones pendientes de aplicar al 31 de diciembre de 2011 por un importe de
814.168 euros (843.051 euros al 31 de diciembre de 2010), para las que en aplicacion de Ia politica
contable mencionada en la Nota 4.10, no se ha registrado el correspondiente activo por impuesto
diferido. Las deducciones se corresponden principalmente con las inversiones realizadas en activos
fijos nuevos y su detaile es el siguiente:

{Euros) ' '
Ejercicio de generacién 2011 2010
Deducciones con limite de cuota
2005 157,768 186.651
2006 25,814 25.814
2007 559.031 559.031
2009 34.324 34.324
2010 37.231 37.231

814.168 843.051

De acuerdo con la Norma Foral 21/2008 de Alava, de 18 de diciembre de 2008, las deducciones
pendientes de aplicar a partir del 1 de enero de 2009 tendran una duracion indefinida.

13. INGRESOS Y GASTOS
131 Importe neto de la cifra de negocios

La distribucion de! importe neto de la cifra de negocios de la Socledad correspondiente a sus
operaciones continuadas por categorias de actividades es Ia siguiente:

{Euros) 2011 2010
Segmentacion por categorias de aclividades
Alquiler de amarres 2.328.770 2.256.771
Alquiler de locales 323.557 332.423
Venta de combustible 808.575 662,494
Transitos 214,767 193.538
Oftros servicios 27.462 26.745

3.803.131 3.491.971
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13.2 Consumos de mercaderias

El detalle de consumos de mercaderias es el siguiente;

(Euros) 2011 2010
Compras de combustibles 750.973 587.778
Variacion de mercaderias (17.479) (11.965)

733.494 575.813

13.3  Gastos de personal

El detalle de las cargas sociales es el siguiente:

(Euros) 2011 2010
Seguridad social 74.983 64,283
Aportaciones a llzarri (EPSV) 6.669 5.932
Indemnizaciones - 12.084

' ' 81.652 82.299

13.4 Gastos financieros

Los gastos financieros registrados en e! ejercicio 2010 se correspondian en su totalidad at acuerdo
alcanzado en dicho ejercicio respecto a los intereses de demora pagados a la empresa que se
encargd de las obras de construccion del muelle de cruceros en el abra interior de Getxo, a
consecuencia de un litigio por el retraso en los pagos realizados a la misma por las certificaciones
entre los aftos 2005 a 2007.

14. OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS
Administradores y Alta direccion

El detalle de fas remuneraciones devengadas por los miembros de la Alta direccién de la Sociedad
es ef siguiente:

(Euros) 2011 2010

Alta direccion
Sueldos 66.732 69.244
66.732 69.244

Durante los ejercicios 2011 y 2010 no se ha devengado remuneracién alguna a favor de los
miembros del Consejo de Administracion.

Al 31 de diciembre de 2011 y de 2010 la Sociedad no tiene obligaciones contraidas en materia de
pensiones y de seguros de vida respecto a los miembros anteriores o actuales del Consgjo de
Administracion, ni tiene obligaciones asumidas por cuenta de ellos a titulo de garant(a.
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A 31 de diciembre de 2011 y de 2010 no existen anticipos a miembros del Consejo de
Administracion.

Los Administradores de la Sociedad han comunicado que no poseen participaciones en el capital de
sociedades con el mismo, anélogo o complementario género de actividad al que constituye el objeto
saocial de la Socledad.
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Adicionalmente, los Administradores en relacién con los articulos 229 y 230 de la Ley de
Sociedades de Capital (LSC), han confirmado que no ejercen cargos o funciones en
sociedades con el mismo, analogo o complementario género de actividad del que constituye el
objeto social de la Sociedad, ni realizan por cuenta propia o ajena, el mismo, analogo o
complementario género de actividad del que constituye el objeto social de la Socledad, con las
siguientes excepciones:

sAdminlstrador: S : “Sociedad o CargolFunclén

D. Ignacio Maria Arriola Lopez Zumalako Kirol Portua, S.A. Consejero
Autoridad Porluaria de Pasajes Consejero

D. F&lix Joaquin Asensio Rables Puerto Deportivo El Abra-Getxo, S.A. Consejero
Zumaiako Kirol Portua, S.A. Consejero Delegado
Autoridad Portuaria de Pasajes Miembro Consejo Admén.
Autoridad Portuaria de Bilbao Miembro Consejo Admén.

D. Ernesto José Gasco Gonzalo Puerto Deportivo El Abra-Getxo, S.A. Consejero
Zumaiako Kfrol Portua, S.A. Consejero
Autoridad Portuaria de Pasajes Consgjero
Autoridad Portuaria de Bilbao Consejero

D, Juan Pablo Medrafio Olmedo Zumaiako Kirol Portua, §.A. Consejero

Los Administradores no han comunicado otros conflictos de interés, directo o indirecto, con el
interés de la Sociedad.

15. OTRA INFORMACION

15.1  Estructura del personal

Las personas empleadas por la Sociedad distribuidas por categorias son las siguientes:

Ejercicio 2011

Altos directivos 1
Técnicos superiores -
Técnicos medios 2

_Adminislrati\_rqs -

= N
N w N
¥ Y O Y

Ejercicio 2010

Altos directivos 1 1 1
Técnicos superiores - 1 1
Técnicos medios 2 3 3
Administrativos - 1 1

El Consejo de Administracion esta formado por 9 personas, de las cuales 5 son hombres y 4
$ON mujeres,



15.2 Honorarios de auditoria

Los honorarios devengados en el ejercicic por servicios prestados por el auditor de cuentas son los
siguientes:

(Euros) 2011 2010
Servicios de auditoria 11.000 12.250
11,000 12.250

15.3  Informacidn sobre los aplazamientos de pago efectuacdos a proveedores

En relacién con la Ley 15/2010, de § de julio, de modificacion de la Ley 3/2004, de 29 de diciembre,
por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales, se
incluye a continuacion un detalle con el importe total de los pagos realizados a los proveedores en el
ejercicio, distinguiendo los que han excedido los limites legales de aplazamiento, el plazo medio
ponderado excedido de pagos y el importe del saldo pendiente de pago a proveedores que al cierre
del ejercicio acumula un aplazamiento superior al plazo legal de pago:

Pagos realizados y pendientes de pago en la fecha de cierre del balance (Euros)
Ejercicio 2011 Importe %
469,123 100%

Dentro del plaze maximo legat
Resto - -
469.123 100%

Total pagos del gjercicio

PMPE (dias) de pagos

416

Aplazamientos que a la fecha de cierre sobrepasan ¢l plazo méaxime legal

Al 31 de diciembre de 2010 los saldos pendientes de pago a proveedores que excedian el plazo legal
de pago ascendian a 112.001 euros.
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EUSKADIKO KIROL PORTUA, S.A, UNIPERSONAL

INFORME DE GESTION DEL ANO 2011

EUSKADIKO KIROL PORTUA,S.A. es tna sociedad piiblica del Gobierno Vasco, adscrita al
Departamento de {ransportes y Obras Publicas. Esta sociedad fue constituida en septiembre de 2000
con el objeto de que se dedique a la planificacidn, la promocion, el desarrollo v la explotacién de
Puertos Deportivos de Euskadi.

Con fecha 31 de diciembre de 2011, la sociedad posee un capital social que asciende a la cantidad
de 20.130.713,60 euros.

Durante el gjercicio 2011, EKP ha continuado la labor de gestion y expiotacion de los 5 puertos v
darsenas que tiene adscritos {(Hondarribia, Donostia, Orio, Getaria y Bermeo).

Se sigue impulsando una politica de homogeneizacion de serviciosfherramientasftarifas a fin de crear
una marca que identifique a EKP como calidad en el servicio ofrecido.

Por otro lado, se han acometido ias inversiones necesarias para completar, renovar y mejorar las
instalaciones de los puertos cuya gestion tiene encomendadas la sociedad.

Asl mismo, se han establecido convenios de colaboracion con entidades deportivas, Ciubes nauticos
y/o escuelas de vela con el objeto de potenciar y coordinar las diversas iniciativas en la practica de la
nauiica recreativa.

Dentro de ia politica de comunicacion, promocién y publicidad, Euskadiko Kirol Portua, S.A. en
contacto permanente con los clubes y ofras asociaciones deportivas, pretende:

s Facilitar la actividad nautica en los puertos.

s Dar a conocer nuestros ptiertos, con servicios de calidad en un entorno, Euskadi, atractivo para
el visitante.

¢ Posibilitar las actividades nautico recreativas a toda la poblacion.

¢ Realizar encuestas de satisfaccion a los/a amarristas.

« Dar a conocer a EKP como sociedad gestora entre nuestros clientes y ciudadania en general.

En cuanto a la participacion en entidades/asociaciones promotoras y de gestion de puertos
deportivos, Euskadiko Kirof Portua,S.A. forma parte de la Asociacion Euskaquitaine, con el objetivo
de promocionar los puertos deportivos y nuestra costa como destino turistico nautico, la navegacion
entre nuestros usuariosfas, intercambio de experiencias y fomentar ia actividad nautica de recreo
entre los puertos de Euskaquitaine.

Asl mismo, EKP ya desde el afio 2008 forma parte del APPA ( Ascciacion de Puertos Nautico-
Recreativos del Atlantico) para poder establecer contactos con la practica totalidad de los puerios
deportivos del Atlantico, al objeto de desarroilar politicas conjuntas de servicios para nuestrosfas
clientes.
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INVESTIGACION Y DESARROLLO Y ADQUISICION DE ACCIONES PROPIAS

Durante el ejercicio no se han realizado actividades de Investigacion y Desarrollo.
Por otra parte, la Sociedad no posee acciones propias ni ha realizade operaciones con las mismas
durante el ejercicio 2011.

ACONTECIMIENTOS POSTERIORES AL CIERRE
Desde el cierre del ejercicio hasta la fecha de preparacion de este Informe de gestion no ha ocurrido

ningtn hecho que pueda afectar de forma significativa a las cuentas anuales adjuntas.

Vitoria-Gasteiz, 29 de marzo de 2012

D. IGNACIO WMARIA AR ‘ BLES

R
D. JUAN PABLO MEDRANO OLMEDO

4

DOKA PALOMA WSRTOR Mn,éeo
Ml
DONA PILAR ZDRRILLA CA| DONA NEREA ARTAMENDI ERRO

L
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EUSKADIKO KIROL PORTUA, S.A.

LIQUIDACION DE LOS PRESUPUESTOS
DE CAPITAL Y DE EXPLOTACION

32



EUSKADIKO KIROL PORTUA, S.A.U.
Ejercicio 2011

Presupuestos de explotacion y capital

A continuacién se presenta la ejecucion durante el ejercicio 2011 de los presupuestos de cap1ta1 y
explotacién de Euskadiko Kirol Portua, S.A.

PRESUPUESTO DE CAPITAL

B “inicia , one Reali :
L. Pagos por inversiones 4.134.000 - 4,134,000 644.689 3.489.311 541,249

Inmovilizado intangible 6.000 - 6.000 £.900 4.100 215,79%
Inmovilizado material 4,128,000 - 4,128,000 642.789 348528 542,208
YL A to del efi __ctivo o equivalentes - - i 500.120

1:144.809

OTAL INVERSIONE

L Flujos de efectivo de las actividades de

explotacién 680.000 - 680.000 1.144.809  (464.809) (40,60%
_V., Disminucidn neta del efectivo o equivalentes 3.454.000 - 3.454,000 - 3.454.000 -
TOTAL FINANCIACION . A.134.000. 4134 -' 9869

33




PRESUPUESTO DE EXPLOTACION

lo: "Re

I1. Aprovisionamientos 700.0 - 700.000 733,494 (33.494) (4,57%)
Til. Gastos de personal 370.559 - 370.559 358.228 12,331 3,44%
IV. Otros gastos de explotacion 1.931.721 - 1.931.721 1.984,172 (52.451) (2,64%)
V. Amortizacién del inmovilizado 680.000 - 680.000 612.825 67.175 ©10,96%
X1V, Impuesto sobre beneficios - - - 35302 (35.302) 100%

XV. Beneficio del gjercicio

“TOTAL GASTOS 682.280

E

(Eviros)’ icial oo ificaciol “actualizado.: iZa ‘Diferencia 2
I. Importe neto de la cifra de negocios 3.275.000 - 3.275.000 3.803.131 (528.131) (13,89%)
V. Otros ingresos de explotacién 357.280 - 357.280 39.774 317.506 798,28%

X. Ingresos financicros 157.219

(107219) (68,20%)

50000

OTAIZINGRESOS = 4,0007124

(317.84 8%)
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EUSKADIKO KIROL PORTUA, S.A.

MEMORIA DEL GRADO DE CUMPLIMIENTO
DE LOS OBJETIVOS PROGRAMADOS
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OBJETIVOS 2011

Los objetivos previstos por la Sociedad y su realizacion para el gjercicio 2011 son los siguientes:

1.

Continuar la labor de gestién y explotacién de los puertos y dérsenas que tiene adscritos, y
acometer las inversiones necesarias para completar, renovar las instalaciones de los puertos cuya
gestién tiene encomendada la Sociedad, Duraate e ejercicio 2011 se han realizado:

- Tnversiones en el Puerto Deportivo de Hondarribia.

- Inversiones en la dérsena deportiva de Donostia.

- Inversiones en la dérsena deportiva de Getaria.

- Tnversiones en el puerto deportivo de Orio.

- Inversiones en la darsena deportiva de Bermeo.

- Inversiones Oficina Central.

Trabajar en la ISO 9001, para la continua mejora organizativa de la Sociedad. Durante el
gjercicio 2011 se han realizado:

- Apoyo en el sistema de gestidn integrada.

- Realizacion de Auditoria Interna para realizar una evaluacién del sistema de gestion,

- Revisién y mejora de los procesos.

- Apoyo en las Auditorfas de empresa certificadora.

Trabajar en el arrendamiento de los locales comerciales, sociales y de hosteleria de la zona

comercial del Puerto Deportivo de Hondarribia, para conseguir un arrendamiento total de los

mismos. Durante el ejercicio 2011 se han realizado: ' :

- Se ha continuado trabajando para el arrendamiento de los locales de la zona técnica y
comercial del puerto deportivo de Hondarribia.

- Se ha convocado procedimiento piiblico abierto para la adjudicacion del bar-cafeterfa de la
dérsena deportiva de Getaria.

- Seha alquilado un local en la zona comercial para hosteleria.

- Se ha alquilado un local en la zona técnica para realizar actividades relacionadas con buceo.

- Se ha alquilado un local en la zona técnica a la Federacion Vasca de Vela, para realizar
actividades relacionadas con su objeto social.

Poner a disposicién de quiénes los solicitan, las infraestructuras necesarias para la practica de la
néutica recreativa, en los puertos gestionados directamente. Durante ¢l gjercicio 2011 se han
realizado:

- Se han otorgado autorizaciones para la utilizacién de las infraestructuras portuarias a las
distintas asociaciones y clubes que nos lo han solicitado, para realizar diversos
acontecimientos nautico-deportivos.

- Realizacion de regatas,

- Realizacion de concursos de pesca,

Potenciar y coordinar las diversas iniciativas ndutico-deportivas y actividades relacionadas con
la nfutica-deportiva. Durante el ejercicio 2011 se han realizado convenios de colaboracion y
patrocinio con diversos clubes y Asociaciones:

- Convenio Club Nautico de Hondarribia.

- Convenio Club Nautico de San Sebastidn.

- Convenio Asociacion Portu-Zaharra de Bermeo,

- Convenio Asociacién Kaia-Berri de San Sebastian,

- Convenio Asociacién usuarios/as de Orio.

- Convenio Regata Costa—Vasca.

Potenciar las instalaciones portuarias de fa Comunidad Auténoma dei Pafs Vasco, dentro y fuera
de nuestra Comunidad. Durante el ejercicio 2011 se ha acudido a distintas Ferias y congresos y
se pertencce a fas siguientes asociaciones:

- Asociacion Euskaguitaine.

- Asociacién de Puertos de recreo del Atlantico.

- Foro Maritimo Vasco.
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La cuantificacién de estos objetivos para el ejercicio 2011 es la siguiente:

Ohbjetivo Magnitud presupuestada | Magnitud obtenida Comentarios desviaciones
1. 4,134,000 Euros ' 633.778 Euros Nota a}

2. 4 4 N/A

3. 6 6 N/A

4. 30 27 Nota b)

5. 7 b Nota ¢)

6. 3 3 N/A

a) La desviacién en este objetivo presupuestado para el ejercicio 2011 se debe a que se habfan
presupuestado varias inversiones que finalmente no han sido materializadas, tal y como se ha
explicado en la ejecucion del Presupuesto de capital para el ejercicio 201 1. La razén para la no
materializacién de las mismas ha sido por motivos de austeridad presupuestaria, que se ha

decidido aplazar aquellas inversiones consideradas como no necesarias.

b) La desviacién en este objetivo presupuestado para ¢l ejercicio 2011 se debe a que no se han
recibido todas las solicitudes previstas.

¢) La desviacién en este objetivo presupuestado para el gjercicio 2011 se debe a que no se ha
llevado a cabo el Convenio con la Asociacién de Piragliismo de Zumaia, puesto que ha sido

realizado con Zumaiako Kirol Portua, al ser esta asociacion de la misma localidad.
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