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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

Al Accionista Unico de
Sociedad de Hidrocarburos de Euskadi, S.A U,

1. Hemos auditado las cuentas anuales de Sociedad de Hidrocarburos de Euskadi, S.A.U. (Sociedad
participada en su totalidad por el Ente Vasco de la Energia - Nota 6), que comprenden el balance al
31 de diciembre de 2009, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio
neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en
dicha fecha, cuya formulacién es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en
el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el
examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas
anuales v la evaluacién de su presentacion, de los principios contables aplicados y de las
estimaciones realizadas.

2. De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores de la Sociedad presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del
estado de cambios en el patrimonio neto, del estado de flujos de efective y de la memoria, ademas de
las cifras del ejercicio 2009, las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinién se refiere
exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio 2009, Con fecha 1 de abril de 2009, emitimos
nuestro informe de auditorfa acerca de las cuentas anuales del ejercicio 2008, en el que expresamos
una opinién favorable.

3. Tal y como se describe en la Nota 1, Sociedad de Hidrocarburos de Euskadi, S.A.U. tiene como
principal actividad la exploracion e investigacidén de hidrocarburos lquidos y gaseosos, asi como
todas las actividades de transporte, almacenamiento, depuracién y refino relacionadas con los
mismos y no tiene como finalidad prioritaria la obtencién de lucre. En este sentido, y hasta la fecha
actual, los ingresos generados por la Sociedad en relacidn con su actividad han sido practicamente
inexistentes, financiando su actividad mediante sucesivas ampliaciones de capital suscritas y
desembolsadas por su accionista Unico, el ¥nte Vasco de la Energia, asi comoc mediante
subvenciones de explotacién recibidas de dicho Ente (Nota 3.k).

4. En nuestra opinidn, Ias cuentas anuales del gjercicio 2009 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la sitwacién financiera de Sociedad de
Hidrocarburos de Fuskadi, S.A.U. al 31 de diciembre de 2009 y de los resultados de sus
operaciones, de los cambios en el patrimonio neto y de sus flujos de efectivo correspondientes al
ejercicio anual ferminado en dicha fecha y contienen la informacién necesaria y suficiente para su
inferpretacion y compresion adecuadas, de conformidad con principios y normas contables
generalmente aceptados en la normativa espafiola que resultan de aplicacién y que guardan
uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior,
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5. El informe de gestién adjunto del ejercicio 2009 contiene las explicaciones que los Administradores
consideran oportunas sobre la situacién de la Sociedad, la evolucion de sus negocios y sobre ofros
asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacion
contable que contiene el citade informe de gestidn concuerda con la de las cuentas anuales del
ejercicio 2009, Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestidn con
el alcance mencionado en este mismo pérrafo v no incluye la revision de informacién distinta de Ia
obtenida a partir de los registros contables de la Sociedad.
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SOCIEDAD DE HIDROCARBUROS DE EUSKADI, S.AU. &
BALANGE At 3t DE DICIEMBRE DE 2009 Y 2008 *} (NOTAS 1 A 3)
{Euros)
Efezcicia Ejercitio Elercicle Ejerclcio
ACTIVO Holas 2009 2608 1) PATRIMONIO RETO Y PASIVO Notas 2003 2008 {*}
AGTIVO RO CORRIENTE 131.941 332.474 | PATRIMONIO NETO 1.114.079 | 1.114.079
Inmovilizade material 4 131941 332.474 | FONDQOS PROPIOS- & 1114019 | 1414078
Instalaciones téenicas y otro Inmovilizada matedal 131.841 332.474 | Capital 1114272 | 4,204,817
Capital escriturado 1,914,272 |  4.294.817
ACTIVO CORRIENTE 3.655.942 | 1.567.740 | Resarvas- 13 i3
Existanclas 568.442 - Resultades negativos de ejercicos anteriores- {206)] {2.803.050)
Anbitipa a Proveedores 568.442 - Resultado del efercitlo- . - (zrr.706)
Deudores comerclales y otras cuantas a cobrar 2.761.301 1.209.453
Chentes, empiesas del grupo g 2.465.904 957,724
Deudores varies 16.681 160.387
Personal 1.600 -
Activos por impuesto comiente 7 258,161 97,352 | PASIVO GORRIENTE 2.673.804 | 786.135
Otros eréditos con las Adminisiraciones Pibficas 7 2,055 3980 | Acresdores comerclales y otras cusntas a pagar 2,673,804 786.135
Inversliones financleras a corto plazo 257 5.376 | Proveedores, empresas del grupo g 126.497 107344
Qtres activos financieros a coro plazo 257 5.376 | Acreedores varios 2.478.250 559,660
Pericdificaciones a corfo plazo 28,076 3.528 | Personal (Remuneraciones pendientes da pago) 31,479 1Ny
Efectivo y otros activos liquides equivalentes 5 307.866 349.385 | Otras deudas con las Administraciones Piiblicas 7 32.054 44.930
Tesoreria 307.866 349.385 | Anlicipos de clientes 7.524 2.484
TOTAL ACTIVO 3.787.883 | 1.900.214 TOTAL PATRIMONIC NETO Y PASIVO 3.787.883 | 1.800.214
{*} Presentado exclush ite a efectos comparativos

tas Notas 1 2 12 descritas en Ja Memora adjuntz forman parte integrante del balance de situacién al 31 de diclembre de 2009




SOC!EDAD DE HIDROCCARBUROS DE EUSKADI, S.A.U.

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS DE LOS EJERCICIOS 2009 Y 2008 (*) (NOTAS 1 A 3)

{Euros)

Ejercicio | Ejerciclo

Notas 2009 2008 (*}
OPERAGIONES CONTINUADAS
Importe neto do la cifra de negocios - 14.420
Vantas - 14.420
Aprovisfonamientos - {14.032)
‘Trabajos realizados por otras empresas - (14.032)
Ofros ingresos de explotaclén 7.765.650 | 671.889
Ingresos accesorios y olros de gestibn corrlente 8.a 913.745 122511
Subvencionas de expiotacion incorporadas al resultado del ejerciclo 9 6.341.905 | 540.378
Gastos de personal {423.334)| (371.315)
Sueldos, salarios y asimiados (350.265)] (308.703)
Cargas sociales 8.b {73.068)( (62.612)
Otros gastos de explotacin 10.¢ {7.316.824)| (613.838)
Servicios exterlores {7.3165.824)| (613.838}
Amortizacién del inmovilizade 4 {17.551)] (16.388)
Deterloro y resultado por enajenaclones del inmovillzado [21.470) 32.2562
Resultado por enajenacionas v olras 4 {21.170) 32.252
RESULTADOQ DE EXPLOTACION {23.229){ {297.012)
Ingresos financleros Syéd 11,359 14.990
De valores negosiables y otros instrumentos financleros 11,359 14.990
Gastos Financieros (206) -
Por deudas con terceros (206) -
Diferencias de cambio 12.076 4,321
RESULTADO FINANCIERO 23,229 18.311
RESULTADQ ANTES DE IMPUESTOS - {277.701}
RESULTADO DEL EJERGCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS - {277,701}
RESULTADOD DEL EJERCICIOQ {277.701)

(*} Presentado exclusivamente a efectos comparalivos

Las Notas 1 2 12 deseritas en la Memorla adjunta forman parte Integrante de la cuenta de pérdidas y gananclas

correspondients &l ejercloio 2008




SOCIEDAD DE HIDROCARBUROS DE EUSKADI, S.A.U,

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO DE

LOS EJERCICIOS 2009 Y 2008 (*} (NOTAS 1A3)
{Eurcs)

A} ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

Ejercicio | Herciclo
2009 2008 (*)
A. Resuliado de la cuenta de pérdidas y ganancias - (277.701)
B. Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio nelo - -
C. Transforenclas a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS - {277.701)

{*) Presentado exciusivaments a efectos comparativos

Las Notas 1 a 12 adjuntas ferman parte infagrante del estado de scamblos en el patimania nelo
correspondiente al ejercicio 2009

B} ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

Resultados
re::::ng;an negativos de Resuita;ic; det
aeuros ejercicios Elerciclo
Capital anteriores Total

SALDO INICIAL AL 14 PEENEROQ DBE 2008 SEGUN PG {20} 4294817 13 {17.814}) - 4.277.018

-Impactos portransicién al NPGC - " (2.885.236) - {2.885.2386
SALDO AJUSTADOQ AL 1 DE ENERO DE 2008 SEGUN NPGC 4294817 13 {2.903.050) - 1.381.780

Total de ingresos y gastos reconocidos - - - {277.701)
SALDOC FINAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2008 4.294.817 13 {2.903.050) 1.114.079

Total de ingresos y gastos reconocidos - - . - -

.Operaclones con socios o propietarios

{-) Reducciones de capiial {Nota B) {3.180.545) - 2,902,844 -

SALDO FINAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2608 1114272 13 (206) - 1.114.078

{*} Prosontado exciusivamente a efectos comparativos

Las Notas 1 a 12 adjuntas forman parte Integrants del estado de camblos en el patimonio nef comespondlente al ejercicio 2009

-
-
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SOCIEDAD DE HIDROCARBUROS DE EUSKADI, S.A.U.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVQO DE LOS EJERCICIOS 2009 Y 2008 (*) (NOTAS 1A 3
{Eurcs)
Ejercicle | Ejercicio
Notas 2009 2008 (*)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (i) (6.935.493)| (368.334)
Resuliado del ejarcicio antes de impuestos . {277.701)
Ajustes al rasultado; {6.720.369)| (580.232)
- Amortizacién del inmovlizado 4 +7.551 16.388
- Varlaclén de provisicnes 7 {15.775) -
- Imputacién de subvenciones 9 (6.841.605)| (549.378)
- Ingresos financleras SyBd (11.359)] (14,990
- Gastos Financieros 206 B
- Resultados per bajas y enajenaciones da inmovilizado 4 21.170 (32.252)
- Diferencias de camble (12.076) -
- Otros ingresos y gasios 121,819 -
Cambios an ol capital corriente ) (226.277)| 474.609
- Deudores vy otras cuentas a cobrar {1.920.473) 48.912
- Otros aclivos corrientes (169.785)f  {92.072)
- Acreedores comerclales y otras cuentas a pagar 1.895.601 502,198
- Otros pasivos corrlentes {41.520) 18.807
- Otros activos y pasivas no corrientes - {3.336)
Otros fiujos de efective de las actividades de explotacion 1.153 14.930
- Cobros da intereses Eysd $1.359 14,990
- Pagos de Interases {206} -
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (I) 39,993 | (224.880)
Pagos por inversiones {7.197) (257.142)
- Inmoviizado material 4 (7.197)] (257.142)
Cobros por deslnversionss 47,190 32.252
- Inmoviizado intangible 4 - 32.252
- Inmoviizado materia! 4 47.180 -
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIAGION {HIl} 6.841.905 | 549.378
Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio 6.841.905 | 549.378
- Subvenclones, donaclones y legados recibidos 9 6841805 | 549.378
EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO (V) 12.076 B
AUMENTOIDISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (IHI14HI+V) {41,519} (43.846)
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 340,386 | 393.231
Efectivo o equivalantas &l final de! efercicio 307.866 | 349485

(*) Presentado exciusivamente a efecfos comparativos

Las Notas 1 a 12 descritas en la Memoria adjunta ferman parle integrarde del estado de fiufos de efectivo correspondiente al sjercicio 2009




Sociedad de Hidrocarburos de Euskadi, S.A.U.

Memoria correspondiente
al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2009

1. Actividad de la Empresa

Sociedad de Hidrocarburos de Euskadi, S.A.U. (en adelante, SHESA o la Sociedad) tlene como
principal actividad, de acuerdo con sus estatutos scciales, la exploracidn e investigacidn de
hidrocarburos liguidos, asi como todas las actividades de transporte, almacenamiento, depuracion
y refino relacionadas con los mismos; y, por otro lado, ta exploracion, investigacion y produccidn
de hidrocarburos gaseosos, la investigacion de almacenamientos subterrdneos de gas natural, asi
como todas las actividades en hidrocarburos gaseosos que no tengan caracter regulado conforme
a la Ley 34/1998 del Sector de hidrocarburos modificada por la Ley 12/2007. SHE no tiene como
finalidad pricritaria la obtencion de lucro.

Su domicifio soclal y fiscal se encuentra en Bilbao.

La Socledad esta participada en su totalidad por el Ente Vasco de la Energia (Nota 6), sociedad
dominante del denominado Grupo EVE, el cual formula cuentas anuales consolidadas de acuerdo
con la normativa vigente. Las cuentas anuales consolidadas del Grupo EVE del ejercicio 2008
fueron aprobadas por el Consejo de Direccion del Ente Vasco de la Energia en la reunién
celebrada ¢l 23 de abril de 2000,

2. Bases de presentacion de las cuentas
anuales

a) Imagen fiel-

Las cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad y se
presentan de acuerdo con el R.D. 1514/2007, por el que se aprueba el Plan General de
Contabilidad, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de Ia situacion financiera, de
los resultados de la Sociedad y de Ios flujos de efectivo habidos durante el ejercicio 2009, Estas
cusntas anuales, que han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad, se someterén
a la aprobacion por ia Junta General Ordinaria de Accionistas, estimandose que seran aprobadas
sin modificacion alguna. Por su parte, las cuentas anuales del ejercicio 2008 fueron aprobadas por
la Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 30 de junio de 2009,

b) Principios contables no obligatorios aplicados-
No se han aplicado principios contables no obligatorios. Adictonalmente, los Administradores han
formulado estas cuentas anuales teniendo en consideracion la totalidad de los principios y normas

contables de aplicacion obligaforia que tienen un efecto significativo en dichas cuentas anuales.
No extste ningtn principio contable que, siendo obligatorio, haya dejado de aplicarse.

¢} Aspectos criticos de la valoracion y estimacién de la incertidumbre-
En ia elaboracién de las cuentas anuales adjuntas se han utilizado estimaciones realizadas por los
Administradores de la Sociedad para valorar algunos de los activos, pasives, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en elias. Basicamente, estas estimaciones se refieren a:

- Los proyectos de investigacion y desarrollo en los que participa la Sociedad (Nota 3.a).

- Lavida Gtil de los activos materiales e intangibles (Notas 3.3, 3.b, y 4).




A pesar de que ostas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor informacién
disponible al cierre de! ejercicio 2009, es posible que acontecimientos que pusdan tener lugar en
el futuro obliguen a modificarias en los préximos ejercicios, lo que se realizaria, en su caso, de
forma prospectiva.

d) Comparacién de la informacién -

La informacién contenida en esta memoria que se refiere al ejercicio 2008 se presenta
exclusivamente a efectos comparativos con la informacion del ejerciclo 2008,

e) Cambios en criterios contables-

Durante el ejercicio 2002 no se han producido cambios de criterios contables significativos
respecto a los criterios aplicados en el gjercicio 2008.

f) Correccidn de errores-
En la slaboracion de las cuentas anuales adjuntas no se ha detectade ningan error significativo

que haya supuesto fa reexpresién de los importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio
2008. .

Normas de registro y valoracion

Las principales normas de registro y valoracion ufilizadas en la elaboracién de estas cuentas
anuales del gjercicio 2009, de acuerdo con lo establecido en el Plan General de Contabifidad, han

sido las siguientes:
a} Inmovilizado Intangible-

Como norma general, el inmovilizado intangible se valora inicialmente por su precio de
adquisicién o coste de produccion. Posteriormente se valora a su coste minorado por ia
correspondiente amortizacién acumulada y, en su caso, por las pérdidas por deterioro que
haya experimentado.

»  Gastos de investigacion y desarrollo:
La Sociedad sigue el criterio de registrar en la cuenta de pérdidas y ganancias los gastos de

investigacién en los que incurre a lo largo del ejercicio. Respecio a los gastos de desarrollo,
estos se activan cuando se cumplan las siguientes condiciones:

- Estan especificamente individualizados por proyectos y su coste puede ser claramenie
establecido.

- Existen motivos fundados para confiar en el éxito idcnico y en la rentabilidad
econémico-comercial del proyecto.

Si existen dudas sobre el éxito técnico o la rentabilidad econdmica del proyecto, entonces los
importes registrados en ¢l activo se imputan directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias
del ejercicio. )

La Sociedad ha registrado como gasto todos los gastos por investigacion y desarrollo
realizados a lo largo del ejercicio, debide a que no cumplian fas condiciones descritas en esta
misma nota (Nota 8.c). ) .

La Sociedad tiene concertados a cierre del ejercicic 2009 compromisos de inversion
adquiridos con la Administracién por importe de 7.393.809 euros, a realizar en los proximos
cuatro afios.




b}

+  Aplicaciones informéticas:

La Sociedad registra en esta cuenta los costes incurrides en la adquisicion y desarrolio de
programas de ordenador, que se amortizan linealmente en cuatro afios, Los costes de
mantenimiento de las aplicaciones informaticas se registran en la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio en gue se incurren. El importe activado por este concepto asclende a
105.741 euros, los cuales se encuentran totalmente amortizados y en uso a! clerre de los
ejercicios 2009 y 2008.

Inmovilizado material-

El inmovilizade material se valora inicialmente por su precio de adquisicién o coste de
produccién, y posteriormente se minora por fa correspondiente amortizacién acumulada y las
pérdidas por deterioro, si fas hublera, conforme al criterio mencionado en la Nota 3.c.

Los gastos de conservacion y mantenimiento de los diferentes elementos que componen el
inmovilizado material se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se
incurren. Por el contrario, los impories invertidos en mejoras que contribuyen a aumentar la
capacidad o eficiencia ¢ a alargar la vida Gtil de dichos bienes se registran como mayor coste
de los mismos. :

Las sustituciones o renovaciones de elementos completos se contabilizan como mayor importe
del inmovilizado material, con el consiguiente retiro contable de los elementos sustituidos o

rencvados.

Para aquellos inmovilizados que necesitan un periodo de tiempo superior a un afio para estar
en condiciones de uso, los costes capitalizados incluyen los gastos financieros que se hayan
devengado antes de la puesta en condiciones de funcionamiento del bien y que hayan sido
girados por el proveedor o correspondan a préstamos u ofro tipo de financiacidn ajena,
especifica o genérica, directamente atribuible a la adquisicién o fabricacion del mismo,
siempre y cuando dicho importe sea significativo. Al 31 de diciembre de 2008 no hay ningun
importe registrado por este concepto. :

El inmovilizado material en explotacién se amortiza siguiendo el método lineal, basado en la
vida Util estimada de cada elemento, segin el siguiente detalle:

Afios de Vida Util
Media Estimada
Mobiliario 10
Equipos para proceso de informacidn 4
Otro inmovilizado material 15

Deterioro de valor de activos Intangibles y materiales-

Siempre que existan indicios de pérdida, la Sociedad procede a estimar mediante el
denominado “Test de detericro” la posible existencia de pérdidas de valor que reduzcan el
valor recuperable de dichos activos a un imports inferior al de su valor en libros.

El importe recuperable se determina como el mayor importe entre el valor razonable menos los
costes de venta y el valor en uso.

En caso de due el activo no genere flujos de efectivo que sean independientes de otros activos
o grupo de activos, la Sociedad calcula el valor recupsrable de la unidad genaeradora de
efectivo (UGE) a la que perfenece el activo.

En caso de que el importe recuperable estimado sea inferior al valor neto en libros def activo,
se registra la comespondiente pérdida por deterioro con carge a la cuenta de pérdidas y
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d)

ganancias, reduciendo ‘el valor en fibros del activo a su imporie recuperable. Una vez
reconocida la correccion valorativa por deterioro, se ajustan las amortizaciones de los
ejercicios siguientes considerando el nuevo valor contable.

No obstante lo 'anterior, si de las circunstancias especificas de los activos se pone de
manifiesto una pérdida de caracter irreversible, esta se recoge en el eplgrafe “Deterioro v
resultado por enajenacionas del inmovilizado — Deterioros y pérdidas” de la cuenta de pérdidas

y ganancias.

En el ejercicio 2009 la Sociedad no ha registrado pérdidas por deterioro del inmovilizado.

Arrendamientos-

Los arrendamientos se clasifican comc arrendamientos financieros siempre que de las
condiciones de los mismos se deduzca que se transfieren al arrendatario sustancialmente los
riesgos y beneficios inherentes a la propledad del activo objeto del contrato. Los demads
arrendamientos se clasifican como arrendamientos operativos. La sociedad tinicamente posee
arrendamientos de este dltimo tipo.

Los gastos derivados de los acuerdos de arrendamiento operativo se cargan a la cuenta de
pérdidas y ganancias en el gjercicio en que se devengan. Cualquier cobro o pago que pudiera
realizarse al confratar un arrendamiento operafive se tratard como un cobro o page anticipado,
que se imputara a resuitados a lo largo del periodo del arrendamiento a medida que se cedan
o reclban los beneficios del activo arrendado.

Asimismo, el coste de adquisicion del bien arrendado se presenta en el balance conforme a su
naturaleza, incrementado por los costes del contrato directamente imputables, los cuales se
reconocen como gasto en el plazo del contrato, aplicando el mismo criterio utilizado para el
reconocimiento de los ingresos de arrendamiento.

El Ente Vasco de la Energia tiene firmados contratos de arrendamiento, el cual es
parcialmente subarrendado a SHESA, por una lonja hasta el sjercicio 2012. El importe de la
cuota por el subamendamiento operativo, que figura registrado como gasfo en el epigrafe
“Otros gastos de explotacién — Servicios extericres” de ia cuenta de pérdidas y ganancias
correspondiente al ejercicio anual ferminado el 31 de diclembre de 2009 adjunta, asclende a
7.030 euros {no hubo gastos por este concepto en ef gjercicio 2008) (Nota 8.c).

Adicionalmente, tiene contratos de arrendamientos operativos para cubrir diversas
necesidades en los proyectos de investigacion y exploracién, que han supuesto en el ejercicio
2009 un importe de 77.485 euros (1.393 euros por este concepto en sl ejercicio 2008),
registrados en el mismo epigrafe, y gue sin embargo, dado gue dependen del éxito de dichas
exploraciones, al 31 de diciembre de 2009 no se estima que se vuelvan a confratar, salvo los
de arrendamiento del terreno del proyecto Armentia, que ha supuesto en el ejercicio 2009 un
importe de 2.092 euros.

Al 31 de diciembre de 2008, los pagos minimos futuros que tendré que realizar la Sociedad
derivados del arrendamiento de la lonja y del terreno de Armmentia (sin tener en cuenta la
repercusion de gastos comunes, incrementos futuros por IPC ni actualizaciones futuras de
rentas pactadas) ascienden a 36.678 suros, de los cuales 8.572 euros se realizaran en el
2010, mientras que el resto, hasta 2012 y 2015 en el caso de la lonja y el terreno,
respectivamente, se realizard a partir de 2011,
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e} Instrumentos financleros-

Activos financieros

Clasificacion

La Sociedad Gnicamente mantiene préstamos y partidas a cobrar, que se denominan como
activos financieros originados en la venta de bienes o en la prestacion de serviclos por
operaciones de trafico de la empresa, o los que, no teniendo un origen comercial, no son
instrumentos de patrimonic ni derivados y cuyos cobros son de cuantia fija o determinable y no
se negocian en un mercado activo.

Valoracién inicial

Los activos financieros se registran inicialmente al valor razonable de la contraprestacion
entregada mas los costes de la transaccién que sean directamente atribuibles.

+  Valoracién posterior

Los préstamos y partidas a cobrar se valoran por su coste amortizado. En el caso de que
existan evidencias objetivas de deterioro en fas cuentas a cobrar, se efectGan las comrecciones
valorativas necesarias, que se registran en la cusnta de pérdidas y ganancias.

Al menos al cierre del ejercicio la Sociedad realiza un fest de deterioro para los activos
financieros que no estan registrados a valor razonable. Se considera que existe evidencia
objetiva de deterioro si el vator recuperable del activo financiero es inferior a su valor en libros.
Cuando se produce, el registro de este deterioro se registra en la cuenta de pérdidas y

ganancias.

En particular, vy respecto a las correcciones valorativas relafivas a los deudores comerciales y
otras cuentas a cobrar, el criterio utifizado por la Sociedad para su célculo, sl las hubiera, es el
de cotejar el periodo de cobro estipulado en los contratos de cada uno de los clientes,
provistonando aqueltos para ios cuales no se ha recibide el cobro antes del vencimiento del
mismo o se tienen indicios de un posible incobro.

La Sociedad da de baja los activos financiercs cuando expiran o se han cedide los derechos

sobre los flujos de efectivo del correspondiente activo financiero y se han transferido
sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad.

Pasivos_financieros

Son pasivos financiercs aquellos débitos y partidas a pagar gue tiene la Sociedad y que se
han originado en la compra de bienes y servicios por operaciones de trafico de la empresa, o
también aquellos que, sin tener un origen comercial, no pueden ser considerados como
instrumentos financieros derivados,

Los débitos y partidas a pagar se valoran inicialmente al valor razonable de la
contraprestacion recibida, ajustada por los costes de la transaccién directamente atribuibles.
Con posterioridad, dichos pasivos se valoran de acuerdo con su coste amortizado.

La Sociedad da de baja los pasivos financieros cuando se extinguen las obligaciones que los
han generado.

f) Transacciones en moneda extranjera-
La moneda funcional ulilizada por la Sociedad es el euro. Consecuentemente, las

operaciones en otras divisas distinfas del euro se consideran denominadas en moneda
exiranjera y se registran segtin los tipos de cambio vigentes en las fechas de las operaciones.




Al cierre del ejercicio, los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera sg
convierten aplicando el tipo de cambic en la fecha del balance de situacién. Las pérdidas o
beneficios puesios de manifiesic se imputan directamente a la cuenta de pérdidas y
ganancias del gfercicio en que se producen, lo que ha supuesto en el gjercicio 2009 un cargo
vy un abono al epigrafe *Diferencias de cambio” por un importe de 5.482 y 17.558 euros,
respectivamente (193 y 4.514 euros, respectivamente, en el ejercicio 2008).

¢1) Impuestos sobre beneficios-

El gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios comprende la parie relativa al gasto o
ingreso por el impuesto corriente y Ia parte correspondiente al gaslo o ingreso por impuesto
diferido.

El impuesto corriente es la cantidad que la Sociedad satisface como consecuencia de las
liguidaciones fiscales def impuesto sobre el beneficio refativas a un gjercicio. Las deducciones
y otras ventajas fiscales en la cuota del impuesto, excluidas las retenciones y pagos a cuenta,
asi como las pérdidas fiscales compensables de ejercicios anteriores y aplicadas
efectivamente en éste, dan lugar a un menor importe del impuesto corriente.

El gasto o el ingreso por impuesto diferido se comresponde con el reconocimiento y Ia
cancelacién de fos aclives y pasivos por impuesto diferido. Estos incluyen las diferencias
temporarias, que se identifican como aquellos impories que se prevén pagadercs ©
recuperables derivados de ias diferencias entre los importes en fibros de los activos y pasivos
y su valor fiscal, asl como las bases imponibles negafivas pendientes de compensacién y los
créditos por deducciones fiscales no aplicadas fiscalmente. Dichos impories se registran
aplicando a la diferencia temporaria o crédito que corresponda el tipo de gravamen al que se
espera recuperarios o liguidarios.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias
imponibles, excepto aqualias derivadas del reconocimiento inicial de fondos de comercio ¢ de
ofros activos y pasivos en una operacion que no afecta ni al resultado fiscal ni al resultado
contable y no es una combinacién de negocios, asi como las asociadas a inversiones en
empresas dependientes, asociadas y negocios conjuntos en las que Ja Sociedad pusde
confrolar el momento de la reversién y es probable que no reviertan en un futuro previsible.

Por su parte, los activos por impuestos diferidos sélo se reconocen en la medida en que se
considere probable gue la Sociedad vaya a disponer de ganancias fiscales futuras contra las
que poder hacerlos efectivos, ) ) ‘

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, originados por operaciones con cargos o
abonos diractos en cuentas de pafrimonio, se contabilizan también con contrapartida en
patrimonio neto.

En cada cierre contable se reconsideran los activos por impuestos diferidos regisirados,
efectuandose las oportunas correcciones a fos mismos en fa medida en que existan dudas
sobre su recuperacion futura. Asimismo, en cada cierre se evaliian los activos por impuestos
diferidos no registrados en balance y éstos son objeto de reconocimiente en la medida en qus
pase a ser probable su recuperacién con beneficios fiscales futuros.

h} Ingresos y gastos-

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio de devenge, es decir, cuando se
produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con
independencia del momento en que se produzca la corriente monetaria o financiera derivada
de ellos. Dichos ingresos se valoran por ¢l valor razonable de la contraprestacion recibida,
deducidos descuentos e impuestos.

14




El reconocimiento de los ingresos por ventas se produce en el momento en gue se han
transferido al comprador los riesgos y beneficios significativos inherentes a la propiedad del
bien vendido, no manteniendo la gestién corriente sobre diche bien, ni reteniendo el control

efectivo sobre el mismo.

Los intereses recibidos de aciivos financieros se reconocen utilizando el método del tipo de
interés efectivo. En cualquier caso, los intereses devengados con posterioridad al momente
de la adquisicion se reconocen como Ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias.

i} Indemnizaciones por despido-

De acuerdo con la legistacién vigente, la Sociedad esta obligada al pago de indemnizaciones
a aquslios empleados con los que, bajo determinadas condiciones, rescinda sus relaciones
laborales. Por tanto, las indemnizaciones por despido susceptibles de cuantificacion
razonable se regisiran como gasto en el ejercicio en el que los Administradores deciden
efectuarlos y se crea una expectativa frente a terceros sobre el despido.

J) Compromisos por pensiones-

Con fecha 27 de julio de 2004 ef Gobierno Vasco aprobd la constitucion de la Entidad de
Prevision Social Voluntaria Itzard, EPSV, cuyo ambito personal del sistema de prevision
incluye a las Sociedades Publicas, enfre las que se encuentra SHE en condicion de socio

protector.

En el acuerdo correspondiente al afio 2004 firmado entre el Goblerno Vasco y los sindicatos
se fij6 come aportacidn definida por cada socio protector a favor de todos sus trabajadores la
cuantfa de un 0,5% del salario bruto anual de cada trabajador que tuviera una antigliedad
igual o superior a dos afios desde su entrada en la Socledad. Para el ejercicio 2009 el
porcentaje salarial de la aportacién definida ha ascendido al 3% (2,5% en el 2008). El importe
por este concepto asciende a 8.176 euros y se encuentra registrado dentro del epigrafe
"Gastos de personal — Cargas Sociales’ de la cuenfa de pérdidas y ganancias
correspondiente al ejercicio anual ferminado el 31 de diciembre de 2009 adjunta (7.368 euros

en el gjercicio 2008) (Nota 8.b}).

k) Subvenciones, donaciones y legados-

Para la contabilizaciéon de fas subvenciones, donaciones y legados recibidos, la Sociedad
sigue los criterios sigufentes:

Subvenclones, donacionss vy legados de capital no reinteqrables: se valoran por el vator
razonable del importe o el bien concedido, en funcion de si son de caracter monetario o no,
y se imputan a resultados en proporcion a la dotacién a la amortizacion efectuada en el
periodo para los elementos subvencionados o, en su caso, cuando se produzca su
enajenacién o correccion valorativa por deterioro.

Subvenciones de caracler reintegrable: mientras tienen el caracter de reintegrables se
contabilizan como pasivos.

Subvengciones de explotacion: se abonan a resultados en el momento en que se conceden,
excepto si se destinan a financiar déficit de explotacién de ejercicios fuluros, en cuyo caso
se imputaran en dichos ejercicios. Si se conceden para financiar gastos especificos, la
imputacién se realizard a medida que se devenguen los gastos financiados.

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, la Sociedad Unicamente mantiene subvenciones de este
dltimo tipo. El epigrafe “Ctros ingresos de explotacion — Subvenciones de explotacién
incarporadas al resultado det ejercicio” de ta cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente
al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2008 adjunta recoge las transferencias
recibidas del Ente Vasco de la Energia (Notas 6 y 9), por imporie de 6.841.805 euros
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{549.378 euros en el ejercicio 2008), con la finalidad de cubrir el déficit de explotacion y los
gastos relacionados con la actividad de la Socledad (Nota 1).

Las subvenciones recibidas de los accionistas se deben registrar de acuerdo a la normativa
contable directamente en el patrimonio neto, excepto en el caso de empresas pertenecientes
al sector ptblico, como es el caso de [a Sociedad.

l) Transacciones con vinculadas-
La Sociedad realiza sus operaciones con vinculadas a valores de mercado. Adicionalmente,
los precios de fransferencia se encuentran adecuadamente soportados por lo que los

Administradores de la Sociedad consideran que no existen riesgos significativos por este
aspecto de los que puedan derivarse pasivos de consideracién en el futuro (Nota 9).

Inmovilizade material

El movimiento producido en los ejercicios 2009 y 2008 en este capfiulo de los balances de
sliuacion adjuntos es el siguiente:

Ejercicio 2009:
Euros
Saldo al Adiciones/ Saldo al
31.12.08 |{(Dotaciones) Bajas 31.12.09
Coste:
Equipos para proceso de informacidn 109.058 939 - 109.997
Otro inmovilizado 251.125 5.824 {190.179) 66.770
Total coste 448,587 7.197 (190.179) 265.605
Amoriizacidn acomulada:
Mobiliario (16.550) (8.866) - {25.416)
Equipos para proceso de informacién {99.563) (4.234) - (103.797)
Otro inmovilizado ' - 4.451) - {4.451)
‘Total amortizacién acumulada (116.113) {17.551) - (133.664)
Total, neto 332.474 (10.354) (190.179) 131.941
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Ejercicio 2008;
Euros
Saldo al Adiciones/ Saldo al
01.01.08 | (Dotaciones) Bajas 31.12.08
Coste:
Equipos para proceso de informacion 105.703 3355 - 109.058
Otro inmovilizado - 333.549 (82.424) 251.125
Total coste 191.445 339.500 (82.424) 448.587
Amortizacién acumulada: o
Mobiliario (7.345) (9.205) - (16.550)
Equipos para proceso de informacion {92.380) (7.183) - (99.563)
Otro inmovilizado - - - -
Total amortizacion acumulada {99.725) (16.388) - {116.113)
Total, neto 91.720 323.178 (82.424) | 332.474

Las principales adiciones del ejercicio se corresponden con la adquisicién de tuberias y ofro
inmovilizado para las exploraciones y sondeos exploratorios que lleva a cabo la Sociedad (Nota
1}, mientras que las bajas se deben por un lado al retiro de inmovilizado que se encontraba afecto
a exploraciones que han sido abandenadas en el ejercicio y que no podra ser reutiizado en el
futuro, y por otro Jado a la enajenacién de parte de ese inmovilizado, cuyo coste ascendfa a
68.360 euros, lo que ha supuesto una pérdida que se ha registrado en al epigrafe “Deterioro y
resultado por enajenaciones del inmovilizado — Resultado por enajenaciones y otras™ por importe
de 21.170 euros.

Asimismo, fa Sociedad vendié en el ejercicio 2008 a otra sociedad exploradora una participacion
de un 25% de los permisos de exploracién Loquiz y Urederra, con la que obtuvo un beneficio de
32.252 euros, registrado en el epigrafe “Deterioro y resultados por enajenaciones del inmovilizado
— Resultados por enajenaciones y otras” de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2008.

Del inmovilizado material de la Sociedad al 31 de diciembre de 2009 y 2008 se encontraban
totalmente amortizados diversos elementos en uso a dicha fecha, cuyos valores de coste son los
slguientes:

Furos
Descripeion 2009 2008
Equipos para proceso de informacién 99.069 89.742
Total 29.069 89.742

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, SHE tiene contratadas pdlizas de seguro para la cobertura de
los riesgos de incendio y otros posibles siniestros de los bienes de su activo inmovilizado con
cobertura suficiente. lgualmente, fiene contratadas pélizas de responsabilidad civil para la
cobertura de los dafios que pudiese ocasionar su actividad a terceros, con un limite mémmo de
3.005.060 euros {mismas coberturas que al 31 de diciembre de 2008). .

Tesoreria

Ei detalle del epigrafe “Efectivo y otros activos liquidos equivalentes - Tesoreria” de los balances
de situacion al 31 de diciembre de 2009 y 2008 adjuntos es el siguiente:
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Euros
2009 2003
Caja 3415 1.005
Bancos ¢ instituciones de crédito 304.451 348.380
Total 307.866 349.385

Los saldos con bancos e instituciones de crédito estén afectos al acuerdo firmado el 28 de junio
de 2009 entre la Administracion Auténoma dsl Pafs Vasco y las entidades financieras operantes
en dicha Comunidad Auténoma que fija las condiciones de operaciones activas y pasivas para
Entidades Piblicas, enfre las que se encuentra la Sociedad.

En base a dicho acuerdo, la remuneracién de los depdsitos de los entes plblicos v sociedades
plblicas sera el tipo de interés resultante de restar a la media del EURIBOR 10 puntos basicos
(25 y 10 puntos basicos para el primer y segundo semestre del ejercicio 2008, respectivamente).
Se entenderd por EURIBOR la media aritmética de las medias mensuales del tipo EURIBOR a
tres meses publicadas por el Banco Ceniral Europeo y correspondientes a los fres meses

anteriores al mes de liquidacién.

No existe ningun tipo de restriccidn a la disponibilidad de los fondos depositados en bancos e
institucionas de crédito.

El saldo en bancos mantenido por SHESA al 31 de diciembre de 2009 ha devengado un tipo de
interés medio anual del 1,34% (4,76% al 31 de diciembre de 2008). Los intereses devengados
durante el gjercicio 2009, que han ascendido a 11.359 euros {14.890 euros en el ejercicio 2008),
figuran registrados en el epigrafe “Ingresos financieros — De valores negociables y otros
instrumentos financisros” de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al gjercicio anual
terminado el 31 de dicismbre de 2009 adjunta (Nota 8.d).

6. Patrimonlo Neto y Fondos propios
Capital suscrito-

Al 31 de diciembre de 2009 el capital social estd compuesto por 1.854 acciones.de 601,01 euros
de valor nominal cada una, lotalmente suscrito y desembolsade (7.146 acciones al 31 de
diclembre de 2008).

Como consecuencia de las pérdidas acumuladas en ejercicios anteriores, al 31 de diciembre de
2008 la Sociedad se encontraba en situacion de desequilibrio patrimonial. Para resolver dicha
situacion la Sociedad procedio, en virtud del acuerdo del Consejo de Administracién de 31 de
marzo de 2009, a reducir en 3.180.545 euros el capital social para compensar pérdidas, dejando
sin valor efective 5.292 acciones. Dicha reduccion de capital se presentd en el Registro Mercantil
de Bilbao con fecha 24 de noviembre de 2009.

El dnico accionista de Sociedad de Hidrocarburos de Euskadi, S.A.U. es el Ente Vasco de la
Energia {Nota 9), por lo cual la Sociedad tiene caracter unipersonal.

" Reservas fndisponibles por redenominacion def cépita! social a euros-

Durante el ejercicio 2000 Ta Sociedad formaliz6 la redenominacion del capital suscrito a euros,
procediendo a contabilizar la reserva indisponible a los redondeos entre pesetas y euros por
importe de 13 euros, tal y como establece el Real Decreto 2814/1998, de 23 de diciembre, por el
que se aprueban las Normas sobre Aspectos Contables de la introduccidn del euro.




Administraciones Piblicas y Sifuacion fiscal

a) Saldos corrientes con las Administraciones Publicas-

La composicién de los saldos corrientes con las Administraciones Publicas al 31 de diciembre

de 2008 y 2008 es |a sigutente:

Miles de Euros
31.12.09 31.12,08
Activo Pasivo Activo Pasivo
Corriente Corriente Corriente Corriente
Tmpuesto sobre el Valor Afiadido 258.161 - 97.352 -
Retenciones y pagos a cuenta 2.055 - 3.990 -
Pasivos por impuesto corrientes - - - -
Organismos de la Seguridad Social - 5.870 - 5.354
Otras entidades forales - 1.654 - 15.775
Por conceptos fiscales - 24.530 - 23.801
260,216 32.054 101.342 44.930

T

b) Conciliacién resultado contable y base Imponible fiscal-

SHESA tributa de acuerdo con |a normativa foral vizcaina del Impuesto sobre Beneficios v,
por lo tanto, de acuerdo con la Norma Foral 6/2007, de 27 de marzo, si bien estd sujeta al
régimen especial previsto en e! capftulo duodécimo del titulo octavo de la Narma Foral
3/1996, de 26 de junio, del Impuesto sobre Beneficios.

La conciliacion entre el resultado contable vy la base imponible del impuesto sobre Beneficios
es la siguiente:

Euros
2009 2008
Resultado contable antes de impuestos - (277.701)
Diferencias temporarias —
Con origen en el gjercicio: - (721.309)
Con origen en ejercicios anteriores; {1.077.977) (427.873)
Base imponible fiscal (1.077.977) | (1.426.883)

Segun el régimen fiscal de la investigacion y exploracién de hidrocarburos, los activos v
. gastos de naturaleza investigadora realizados en permisos y concesiones vigentes,
caducados o extinguidos, se podran amortizar mediante un porcentaje anual maximo del 50%
- (maximo del 25% y del 10%, segin los casos, en ejercicios anteriores a 1899). Las
diferencias termnporales entre el resultado contable y la base imponible del ejercicio son
consecuencia de las diferencias existentes entre el mencionado criterio fiscal y el aplicado
. contablemente en relacién con los pefmisos abandonados por la Sociedad y saneados
contablemente (Nota 3.a). La Sociedad, al no estar garantizada su recuperacién, no ha
activado impuesto anticipado alguno derivado de estas diferencias temporales.

De acuerdo con e mencionado régimen, las bases imponibles negativas de un sejercicio se
compensaran mediante el procedimiento de reducir las bases imponibles de los ejercicios
siguientes en un importe mé&ximo del 50% de cada una de dichas bases.




¢

Al 31 de diciembre de 2008, SHE mantiene pendientes de compensacion bases imponibles
negativas por.importe de 11.304 miles de suros (10.226 miles de euros al 31 de diciembre de
2008). _

Asimismo, al 31 de diciembre de 2009 quedan pendientes de aplicacidon deducciones por
inversiones y otros conceptos por un importe total de 40 miles de euros, aproximada y
respectivamente, que podran ser aplicadas dentro de los Iimites y plazos previstos en la
normativa vigente.

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, SHESA no tiene registrado crédito fiscal alguno ni
impuestos anticipados, ya que no existe certeza razonable sobre su recuperacion a futuro.

Ejercicios pendientes de comprobacion y actfuaciones inspecforas-

Segtin establece Ia legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente
liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las
autoridades fiscales o haya transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro afios. Al cierre del
gjercicio 2009 la Sociedad fiene abierfos a inspeccién los ejercicios 2006 y siguientes del
impuesto sobre Sociedades y demdas impuestos que le son de aplicacién. Los
Administradores de la Sociedad consideran que se han practicado adecuadamente las
liquidaciones de los mencionados impuestos, por lo que, aun en caso de que surgleran
discrepancias en la interpretacion de la normativa vigente por el fratamiento fiscal otorgado a
las operaciones, los eventuales pasivos resultantes, en caso de materializarse, no afectarian
de manera significativa a las cuentas anuales adjuntas,

8. Ingresos vy gastos

a)

b)

Otros ingresos de explotacién-

El epigrafe "Otros ingresos de explotacién — Ingresos accesorios y otros de gestién corriente”
de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2009 adjunta, que asciende a 913.745 euros (122.511 euros al 31 de diclembre
de 2008), recoge los ingresos percibidos por SHESA por la prestacion de servicios
relacionados con su actividad soctal (Nota 1),

Asimismo, en ef epigrafe se recogen los ingresos repercutidos al Ente Vasco de la Energia
por la colaboracion y ayuda prestadas para varios proyectos de dicha sociedad (Nota 9).

Por otra parte, €l eplgrafe “Ofros ingresos de explotacidén — Subvenciones de explotacidn
incorporadas al resultadoe de! ejerciclo” de la cuenta de resultados correspondiente al ejercicio
anual ferminado el 31 de diciembre de 2009 adjunta recoge las subvenciones recibidas del
Ente Vasco de la Energla para cubrir el déficit de explotacidn por un importe de 6.841.905
euros (549.378 euros al 31 de diciembre 2008) (Notas 3.k y 9).

Cargas sociales-

El detalle del epigrafe “Gastos de personal — Cargas sociales” de las cuentas de pérdidas y
ganancias correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de diclembre de 2009 y

2008 adjunta es el sigulente:

i
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Euros
2009 2008
Seguridad Social a cargo de la empresa 61.659 52.459
Aportaciones a sistemas complementarios de
pensiones (Nota 3.j) 8.176 7.369
Otros gastos sociales 3.233 2.784
Total 73.068 62.612

¢} Ofros gastos de explotacion-

El detalle de .este epigrafe de las cuentas de pérdidas y ganancias correspondientes a los
ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2009 y 2008 adjunta es el siguiente:

Euros
2009 2008

Gastos de investigacion y desarrollo (Nota 3.a) 6.792.665 479.990
Arrendarnientos y canones (Nota 3.d) 84.525 1.393
Reparaciones y conservacién 2.955 26.628
Servicios de profesionales independientes 25.648 25.7108
Publicidad, propaganda y publicaciones 77 1.639
Primas de seguro 49.027 3.922
Servicios bancarios y similares 5.341 L.356
Suministros 134.557 327
Transpories 44.743 1.020
Ofros servicios 177.286 71.855

Total 7.316.824 613.838

d} Ingresos financieros-

El importe de los ingresos financieros, calcutados por aplicacién del método del tipo de interés

efectivo, en los ejercicios 2009 y 2008 ha sido el siguiente:

Euros
2009 2008
De valores negociables y ofros instrumentos
financieros en terceros (Nota 5) 11.359 14.990
' Total 11,359 14.990

Operaciones y saldoes con partes vinculadas

Operaciones con vinculadas-

El detalle de operaciones realizadas con partes vinculadas durante los ejercicios 2009 y 2008

es el siguiente;

21




Ejercicio 2009:
Euros
Imputacion de
subvenciones al
resultado del
Otros gastos | Ingresos de gjercicio
Sociedad de explotacién] explotacion (Nota 3.k)
Enic Vasco de la Energfa (Nota 6) (118.709) 78.830 6.841.905
Total (118.709) 78.830 6.841.905
Eiercicio 2008:
Buros
Imputacion de
subvenciones al
. Otros gastos | Ingresos de | resultado del
Sociedad de explotacién| explotacion sjercicio
Ente Vasco de 1a Energia {98.922) 104.039 549.378
Total {98.922) 104,039 549,378

Saldos con vinculadas-

Et importe de los saldos con partes vinculadas en los balances de situacion al 31 de diciembre de
2009 y 2008 adjuntos es el siguiente:

Ejercicio 2009:
Euros
Saldos Saldos
Sociedad Deudores Acreedores
Ente Vasco de la Energia 2.469.904 126.497
Total 2.469.904 126.497
Ejercicio 2008:
Euros
Saldos Saldos
Sociedad Deudores Acreedores
Ente Vasco de [a Energia 957.724 107.344
Total 957.724 107.344

Las cuentas a cobrar con el Ente Vasco de la Energia al 31 de diciembre de 2009 y 2008 se
corresponden fundamentalmente con la subvencién de explotacién recibida (Nota 3.k} y con
servicios prestados por SHESA al Ente. Las cuentas a pagar al Ente Vasco de fa Energia al 31 de
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diciembre de 2009 y 2008 se corresponden, fundamentalmente, con la repercusion de gastos por
la dedicacion de personal del Ente Vasco de la Energfa a frabajos de SHESA.

Los saldos con empresas del Grupc EVE no devengan fipo de interés alguno, siendo su
vencimiento a corio plazo.

Retribuciones a la alfa direccién-

Las retribuciones percibidas durante el ejercicio 2008 y 2008 por la alta direccién de SHESA,
clasificadas por conceptos, han sido las siguientes (euros):

Ejercicio 2009:
Primas
Otros Planes de de
Sueldos | conceptos | pensiones | seguros Total
Alta Direccion 106.455 520 3.237 920 111.133
Ejercicio 2008:
Primas
Otros Planes de de
Sueldos | conceptos | pensiones | seguros Total
Alta Direccidn 104,205 505 2.637 773 108.120

No existen anticipos ni créditos concedidos a la alta direccidn al clerre de los efercicios 2009 y
2008.

Detalle de participaciones en sociedades con acfividades similares y realizacién por cuenta
propia o ajena de actividades similares por parte de los Administradores-

La composicién del Consejo de Administracién al 31 de diciembre de 2009 es fa siguiente:

Nombre Cargo
D. Jose Ignacic Hormaeche Aznmendi Presidente
D. Angel Garrote Ruiz Consejero
Diia. Rosa Madina Romero Consejera
D. Francisco Javier Garmendia Martinez Consejero
D. Alvaro Colon Barriocanal Secretario (no Consejero)

Dado que el cargo de Cansejero no es retribuido, durants los ejercicios 2009 y 2008 no se ha
devengado retribucion alguna a favor de los Administradores de SHE. Asimismo, SHE no tiene
préstamos concedidos ni obligaciones contraidas con los Consejeros en materia de pensiones,
asi como tampoco anticipos ni créditos a los mismos.

Por otra parte, de conformidad con lo establecido en el articulo 127 ter.4 de la Ley de Sociedades
Anénimas, introducido por la Ley 26/2003, de 17 de julio, por la que se modifican la Ley 24/1888,
de 28 de julic, del Mercado de Valores, y el Texto Refundido de la Ley de Socledades Anénimas,
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10.

con el fin de reforzar la transparencia de las sociedades andnimas, se Informa de que ninguno de
los miembros del Consejo de Administracion de SHESA posee participacton alguna ni ejerce
cargos en Sociedades que no sean del Grupo EVE y gue tengan el mismo, analogo o
complementario género de actividad al que constifuye el objeto social de la Sociedad, ni ha
realizado por cuenta propia o ajena actividades con el mismo, analogo o complementario género

de actividad.

Informacién medioambiental

1.

La Sociedad perford el sondeo exploratorio Estella-1 entre el 10 de Junio y el 6 de Julio de 2009,

De acuerdo a la polftica Medio Ambiental de la Compafifa de “residuo 0, para la perforacion del
sondeo se contrataron los servicios de AV.A., SpA - Ecomed como proveedoresfoperadores de la
unidad de tratamiento y con gestores de residuos autorizados por el Gobierno de Navarra, con un
coste total de 127.352 euros.

Una vez finalizado el sondeo se procedid a la restauracion a su estado original del terreno, pistas
y carretera de acceso, segln el plan presentado y autorizado por las Autoridades competentes,
con un coste fotal de 60.700 euros, trabajo realizado por la compafifa Coniratas y Maquinaria,
S.A.

Avales y garantias

12.

La Sociedad tiene constituidos avales al 31 de diciembre de 2008 por un importe total de 494.560
euros {551.935 euros al 31 de diciembre de 2008} correspondientes a los proyectos de
investigacién que desarrolla la Sociedad {Nota 1). Los Administradores de la Sociedad estiman
gue en ningln caso se derivar4 quebranto patrimonial alguno para SHESA como consecuencia de
las garantias prestadas.

Otra informacion

Personal-

El ndimero medio de empleados durante los ejercicios 2009 y 2008 ha sido el siguiente:

Niimero medio de Empleados
2009 2008
Directivos 1 1
Técnicos 4 4
Administrativos 1 1
Total 0 6

El niimero de personas empleadas y consejeros al cierre de los ejercicios 2009 y 2008, distribuido
por categorfas profesionales y sexos, de acuerdo con fa Ley Orgénica 3/2007, de 22 de marzo,
gue en su Disposicién adicional vigésimo sexta modifica la Ley de Socledades Anénimas para la
igualdad efectiva de hombres y mujeres, ha sido el siguiente:

24




N° de empleados
2009 2008
Hombres | Mujeres | Hombres | Mujeres
Consgjeros 3 1 3 1
Directivos 1 - 1 -
Técnicos 3 1 3 1
Administrativos - ] - 1
Total 7 3 7 3

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, del total de empleados, 1 de ellos tiene contrato temporal.

Honorarios de auditoria-

Durante el ejercicio 2009 y 2008, los honorarios relativos a los servicios de auditoria de cuentas y
a ofros servicios prestados por el auditor de la Sociedad, Deloitte, S.L., o por una empresa del
mismo grupo o vinculada con el auditor han sido los siguientes:

Ejercicio 2009:
Oftros
Auditoria | servicios de
Categorias de cuentas | verificacion Total
Deloitte, S.L. 7.480 - 7.480
Elercicio 2008:
Otros
Auditoria | servicios de
Categorias ' de cuentas | verificacién Total
Deloitte, S.L. 7.196 - 7.190

Por ofra parte, SHESA no ha contratado con los auditores de cuentas anuales servicios
profesionales de consuliorfa propiamente dicha durante fos mencionados ejercicios.
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Sociedad de Hidrocarburos de Euskadi, S.A.U.

Informe de Gestidén del Ejercicio 2009

Evolucion de los negocios yla situacion de la sociedad

La Sociedad de Hidrocarburos de Euskadi es una compaiiia de Exploracion y Explotacion de
hidrocarburos, aunque por el momento la ausencia de descubrimientos desde su constitucién
hace que su actividad se haya centrado en el campo de la exploracién.

La escasez de descubrimientos de hidrocarburos en la cusnca Vasco-Cantabrica, Junto con sus
favorables condiciones geoldgicas para albergar yacimientos, son factores determinantes que
justifican el objetivo de [a Sociedad de promover su exploracién conjuntamente con otras
Compaiilas del sector.

Por su parte, la limitacién espacial de los trabajos de investigacion, cefilidos a la cuenca Vasco-
Cantabrica, unida al nivel de riesgo exploratorio de la misma, dibuja el grade de incertidumbre al
que se enfrenta la Sociedad.

La exploracion de recursos energéticos del subsuelo, particularmente de hidrocarburos, implica

inversiones de entidad, cuyo fruto se mide en funcidn de los haliazgos ohtenidos, de su frecuencia
y de su valor econémico. La conjuncién de esos pardmetros permite evaluar, con la ayuda de
herramientas estadisticas, el nivel de riesgo de la actividad en una cuenca determinada. Pero
como es l6gico la fiabilidad de los resultados alcanzados con tales cdlculos es funcién de la
representatividad de la muesira analizada, que en el caso de cuencas con escasos
descubrimientos comerciales, cual es el de la Vasco-Cantabrica, resulta baja, lo que hace diffcil
tratar de establecer indices de resultados exploratorios, tan comunes en cuencas comerciales
maduras.

La ausencia de ingresos ligados a las actividades ordinarias, dada la ausencia de produccion, y el
que las inversiones necesarias para mantener la actividad exploratoria sea soportada por el EVE
en su calidad de accionista (nico de la Sociedad, hace inviable el establecimiento de indicadores
financieros ligados a aguellas aclividades,

ta Sociedad mantenia, a 31 de Diciembre de 2009, una plantila de 6 personas distribuida del
siguisnte modo:

Funcién N°
Personas
Direccidn 1
Técnicos
Administrativo i

En cuanto a aspectos relacionados con el medio ambiente, la perforacién del pozo Estella 1,
citado mas adelante, exigid la realizacion de estudios ambientales previos aunque la obra no fue
sometida a EIA en aplicacion del R.D.1/2008. Con el fin de minimizar los posibles impactos
relacionados con los ripios de [a perforacién y lodos utiizados en fa misma, se recurrié a un
sistema de vertido cero que permitié el reciclado del agua de perforacién y la retirada de ripios y
lodos desecados a vertedero autorizado. La obra civil del emplazamiento se inicié el 2 de abril de
2008, el sondeo se perforé entre los dias 9 de junio y 6 de julio de 2009, y los frabsjos de
restauracion def emplazamiento, al que se devolvieron su morfologfa y suelo originales,
terminaron el 4 de septiembre de 2009, sin gque se haya detectado impacto residual alguno.

Fan N

e

]
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2. Acontecimientos importantes para la Socledad ocurridos

3.

después del cierre del efercicio

En el primer trimestre de 2010, se ha publicado la Resolucién de la Secretarfa de Estado de
Cambio Climatico, sobre |la evaluacién de impacto ambiental del proyecto de perforacion de dos
pozos para exploracion de hidrocarburos en el Permiso de Investigacion Enara. Dicha Resolucion
resusive no someter el referido proyecto al procedimiento de EIA.

Evolucién previsible de la Socledad

4.

Los compromisos adquiridos con la Administracidén en relacién con los diversos permisos de
investigacién en que pariicipa la Sociedad de Hidrocarburos de Euskadi, hacen que la compaiiia
deba intervenir en la perforacién de, al menos, 2 pozos de investigacién en los préximos afios. La
actuacién de ta Sociedad como operadora en uno de los permisos, exigird un elevado nivel de
actividad técnico y econédmico en ese periodo.

La Sociedad de Hidrocarburos de Euskadi contintia manteniendo contactos con otras Compaiifas
de Exploracién vy Fundaciones interesadas en analizar |a viabilidad de diversos proyectos en la
cuenca, fratando al flempo de establecer alianzas para la exploracion de [os permisos vigentes.

Actividades en materia de Investiqacidn y Desarrollo

Como ya se ha indicado, la Sociedad desarrolla exclusivamente, por ef momento, una actividad de
tipo exploratorio. En este sentido es titular con distinto nivel de participacion en los siguientes
Permisos de Investigacién:

Permisos de Investigacion Loquiz y Uredstra. Tras la obtencion de la ampliacion de un afio del
periodo de vigencia de los permisos, solicitada con motivo de las demoras en la tramitacion del
expediente medicambiental del pozo Estella 1, asf como de los permisos complementarios
necesarios, y realizar el arrendamiento de los terrenos, comprar materiales y contratar servicios y
equipos, se perford el pozo Estella-1 entre el 9 Junic y el 6 de Julio de 2008, alcanzando la
profundidad de 1.791 m (MD) / 1.729 m (TVD), unos 300 mts. superior a la inicialmente prevista.
El resultado del sondeo fue negativo, lo que ha llevado a los socios a desistir de fa solicitud de la
tercera y Gltima prorroga excepcional solicitada en su momento, abandonando los Permises, una
vez finalizada su vigencia €l pasado 23 de Diciembre de 2009.

Permisos de Investigacién Cameros 2 y Ebro A. Una vez otorgada la prorroga extraordinaria de
fres afos para el permiso Cameros 2 el pasado 6 de Abril 2009 y encontrandose en su tercer afio
de vigencia el Permiso Ebro A, se han realizado la compra de materiales, contratacién de
servicios y equipos y arendamientos de terrenos, asl como fa obfencién de permisos
complementarios necesarios para la perforacién del pozo Viura-1 en la zona cubierta por los
Permisos. La perforacién del sondeo comenzd el 2 de Diciembre de 2009, sstando actuaimente

en operacion.

Permiso de investigacion Angosto 1. Se ha confinuado con los trabajos de gabinete previstos,
junto con las compafilas Cambria Europe Inc. — Sucursal en Espafia y Heyco Energy Espatfia, S.L.

Permisos de investigacién Enara, Usapal, Usoa y Mirua. Durante 2009 se ha realizado el disefio &
ingenieria de dos pozos y de los correspondientes trabajos de estimulacion para tratar de probar
la viabilidad de la explotacién del almacén de gas reconocido en la zona. En parafelo se ha
llevado a cabo toda la tramitacion para la obtencién de la autorizaciéon medioambiental para la
perforacién de los dos pozos citados en la zona del proyecto. Tal autorizacion fue emitida y
notificada por la Secretaria de Estade de Cambio Climatico en Febrero 2010, siendo publicada en
el BOE n® 65 de 16 de Marzo ds 2010.
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Debido al periodo necesario para obtener la precitada autorizacién {15 meses), 1a perforacion de
dichos pozos se contempla para principios del afto 2011,

Permiso Fulmar. Otorgado en enero de 2009, Se ha presentado a la Administracion
Medicambiental competente el estudio ambiental para la perforacién del pozo comprometido, la
cual ha exigido la preparacién y tramitacién de un EIA.

Asimisme, se ha realizado la compra de materiales para la perforacion del sondeo comprometido.
Debido al requerimiento de la Autoridad medioambiental de realizar un ElA, y los plazos que €l
mismo conlleva, el comienzo de la perforacion del cltado sondec se prevé para el primer frimestre
de 2011.

En otra linea, continiia la fabor de recopilacion de informaclon procedente de trabajos previos
realizados en la cuenca Vasco-Cantébrica, principalmente geofisicos y de perforacion de pozos,
que pasan a formar parte de 1a base de datos de la Socledad, asf como la evaluacion del interés
exploratorio de diversas éreas de la cuenca vasco-cantabrica.

Qtros aspectos de inferés

Al igual que en el ejercicio anterior, no han existido transacciones de acciones propias durante ef
presente ejercicio.

P

s

hs
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FORMULACION DE CUENTAS
ANUALES CORRESPONDIENTES A
EJERCICIO 2009

/
ﬂ&%/ /
D. Jose Ignacio Hormaeche A2umend! Dia. R ading_ Romero
s

endia Martinez

. Anwa_trate’m D Francisco Javier G
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D. Alvaro Colén Barriocanal, Secretario {No Conselero) del Conssjo de Administracién de SOCIEDAD DE
HIDROCARBURQOS DE EUSKADI, S.A.U., certifica que las anteriores firmas de los Administradores ds la
Sociedad han sido estampadas en mi presencia y que el presente documento comprende las Cuentas
Anuales y el Informe de Geslién correspondientes al Ejercicio 2009, documentacién que ha sido
formulada por el Consejo de Adminisfracion de la Socledad en reunidn ceiebrada en esta fecha y por fo
tanto dentro del plazo previsto en el articulo 171 del Texto Refundido de fa Ley de Sociedades Anonimas
y que se encuentra extendida en 24 folios de papel comuin, escritos a una sola cara, todos elios con mi

rObrica.

Bilbao, 25 de marzo de 2010

dﬂ' \/ . \/\/ T

El Secretario (no Conssjero}

V°B® SR. Rresidente dai
del Consejo de Administracion

Consejo dg Administracion
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SOCIEDAD DE HIDROCARBUROS DE EUSKADI, S.A.U.

LIQUIDACION DE LOS PRESUPUESTOS
DE CAPITAL Y DE EXPLOTACION
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SOCIEDAD DE HIDROCARBUROS DE EUSKADI, S.A.U.-(SHESA)-

Informe sobre el Cumplimiento Presupuestario

correspondiente al ejercicio 2009

EJECUCION DE LOS PRESUPUESTOS DE CAPITAL

Y EXPLOTACION
. Euros
Presupuesto | Modifica- | Presupuesto
Inicial ciones Definitivo | Realizacion | Desviacion
Presupuesto de explotacion
Gastos de personal 481.072 - 481.072 423.334 57.738
Aprovisionamientos - - - - -
Otros gastos de explotacion 402.426 6.910.505 | 7.312.931| 7.316.824 (3.893)
Gastos financieros - - - 206 (206)
Amortizaciones de inmovilizado 17.138 - 17.138 17.551 (413)
Total dotaciones 900.636 6.910.505| 7.811.141| 7.757.915 53.226
Importe neto de la cifra de negocios - - - - -
Ingresos accesorios y otros de gestion corriente 150.736 - 130.736 913.745| (763.009)
Subvenciones de explotacion 536.440 7.097.327| 7.633.767| 6.841.905 791.862
Ingresos financieros 9.500 - 9.500 11.359 (1.839)
Diferencias de cambio - - - 12.076 | (12.076)
Deterioro y resultado por enajenaciones del
inmovilizado - - - (21.170) 21.170
Trabajos realizados por la empresa para su
activo 186.822 (186.822) - - :
Pérdida del ejercicio 17.138 - 17.138 - 17.138
Total recursos 900.636 6.910.505| 7.811.141| 7.757.915 53.226
Presupuesto de capital
Adquisiciones de inmovilizado 12.670.212] (12.651.212) 19.000 7.197 11.803
Reduccion de Capital Social - 3.180.544 | 3.180.544| 3.180.545 (1
Total aplicaciones 12.670.212 | (9.470.668) | 3.199.544 | 3.187.742 11.802
Recursos generados en el ejercicio (186.822 186.822 - 196.189 | (196.189)
Incremento del Capital 11.857.034 | (11.857.034) - - “
Resultados negativos de ejercicios anteriores - 3.180.544 3.180.544 ( 2.902.844 277.700
Enajenacién de inmovilizado material - - - 47.190| (47.190)
Disminucion neta del efectivo o equivalente 1.000.000 (981.000) 19.000 41519 (22.519)
Total financiaciones 12.670.212 | (9.470.668) | 3.199.544| 3.182.297 11.802
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SOCIEDAD DE HIDROCARBUROS DE EUSKADI, S.A.U.

MEMORIA DEL GRADO DE CUMPLIMIENTO
DE LOS OBJETIVOS PROGRAMADOS
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SOCIEDAD DE HIDROCARBUROS DE EUSKADI, S.A.

OBJETIVOS PROGRAMADOS Y SU CUANTIFICACION

PARTICIPACIONES EN PERMISOS

PERMISOS DE INVESTIGACION LOQUIZ Y UREDERRA
Se prevé perforar el pozo Estella-1 a lo largo del afio 2009.
PERMISO DE INVESTIGACION ANGOSTO 1

Se realizaran trabajos de geofisica con objeto de delimitar los posibles objetivos que existan en la zona
cubierta por el Permiso.

PERMISOS DE INVESTIGACION FULMAR

Se realizara la compra de materiales y seleccién de empresas que participen en la futura perforacién de
uno o dos pozos en la zona cubierta por el Permiso. El comienzo de la perforacion del primer pozo esta
prevista para finales de 2009.

PERMISOS DE INVESTIGACION CAMEROS 2 Y EBRO A

Se realizara la compra de materiales y seleccion de empresas que participen en la perforacién de un pozo
(Viura-1) en la zona cubierta por el Permiso. La perforacion de este pozo estd prevista para el Gltimo
trimestre del afio 2009.

GOLFO DE BIZKAIA

No se prevé la realizacién de trabajo alguno a lo largo del afio 2009.

PERMISOS DE INVESTIGACION ENARA, USAPAL, MIRUA y USOA

Durante 2009 se prepararan los proyectos de pozo, se adjudicaran los trabajos, se prepararan los
proyectos de obra civil, se arrendaran los terrenos y se conseguiran permisos complementarios que puedan

ser necesarios para la perforacion de uno o varios pozos en la zona del proyecto.

La perforacion de dicho(s) pozo(s) se contempla para el afio 2010.

OTRAS ACTIVIDADES

Proseguiran los trabajos preliminares de evaluacion del interés de diversa zonas, de las recogidas en el
catalogo de areas prospectivas, para su posterior presentacién a otras compafiias.

Evaluacion de ofertas realizadas por parte de otras empresas a SHESA para la participacion en nuevos
permisos de investigacion.
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GRADO DE CUMPLIMIENTO DE LOS OBJETIVOS

PARTICIPACIONES EN PERMISOS

PERMISOS DE INVESTIGACION LOQUIZ Y UREDERRA

Se ha realizado la perforacién el pozo Estella-1, iniciandose la misma el 10 Junio y finalizdndose el 6 de
Julio de 2009, alcanzando la profundidad de 1.791 m (MD) / 1.729 m (TVD), unos 300 mts. superior a la
inicialmente prevista.

PERMISO DE INVESTIGACION ANGOSTO 1

Se han realizado trabajos de gabinete en el Permiso, cuyo tratamiento se realiza conjuntamente con el de
los permisos incluidos en Gran Enara.

PERMISOS DE INVESTIGACION FULMAR
El permiso de investigacién Fulmar fue otorgado a RIPSA y SHESA con fecha 30 de enero de 2009.

Se ha presentado a la Administracion Medioambiental competente el estudio ambiental para la perforacion
del pozo comprometido y aquella ha exigido la preparacién y tramitaciéon de un EIA.

Se ha realizado la compra de materiales para la perforacién del sondeo comprometido. Debido al
requerimiento de la Autoridad medioambiental de realizar un EIA, y los plazos que el mismo conlleva, el
comienzo de la perforacion del citado sondeo se prevé para el primer trimestre de 2011.

PERMISOS DE INVESTIGACION CAMEROS 2 Y EBRO A

Se ha realizado la compra de materiales y seleccion de empresas para la perforacion del pozo Viura-1 en la
zona cubierta por los Permisos. La perforacion del sondeo comenzé el 2 de Diciembre de 2009, estando
actualmente en operacion.

PERMISOS DE INVESTIGACION ENARA, USAPAL, MIRUA y USOA (GRAN ENARA)

Durante 2009 se han realizado los proyectos de pozo y preparado la documentacién para salida a peticion
de ofertas de materiales y servicios, habiéndose llevado a cabo toda la tramitacion para la obtencién de la
autorizacion medioambiental para la perforacion de dos pozos en la zona del proyecto. Tal autorizacién fue
emitida y notificada por la Secretaria de Estado de Cambio Climatico en Febrero 2010, siendo publicada en
el BOE n° 65 de 16 de Marzo de 2010.

Debido al periodo necesario para obtener la precitada autorizacién (15 meses), la perforacion de dichos
pozos se estima para principios del afio 2011.

OTRAS ACTIVIDADES

Se ha proseguido con los trabajos de evaluacion del interés de diversa zonas en el Pais Vasco. En particular se
han estudiado:
e Varios potenciales sistemas petroliferos en la mitad oriental del Pais, incorporandose la informacién
elaborada al catalogo de areas prospectivas.
e Se ha solicitado una autorizacion de exploracion de un area en Bizkaia
e Se ha participado en diversos foros relacionados con el almacenamiento geolégico de CO2

Al margen de estas actividades, se ha continuado con la actualizacion de la base de datos exploratorios de la
cuenca vasco cantabrica.
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