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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

Al Consejo de Direccion de
Ente Vasco de la Energia:

1. Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas del Ente Vasco de la Energia y Sociedades
Dependientes (Nota 2.d), que comprenden el balance de situacion consolidado al 31 de diciembre de
2009, 1a cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, el estado de cambios en el patrimonio neto
consolidado, el estado de flujos de efeclivo consolidado y Ia memoria consolidada correspondientes
al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacién es responsabilidad del Consejo de
Direccidn del Ente Vasco de la Energia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre las
citadas cuentas anuales consolidadas en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con
normas de auditorfa generalmente aceptadas, que reguieren el examen, mediante la realizacion de
prucbas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion de su
presentacion, de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas. Nuestro trabajo
no incluyé el examen de las cuentas anuales del ejercicio 2009 de determinadas sociedades
dependientes incorporadas en las cuentas anuales consolidadas adjuntas, que someten a auditoria sus
cuentas anuales v cuyo valor de activos, reservas y resultados netos asciende a 152,748, 56.792 y
15.972 miles de euros, respectivamente, al 31 de diciembre de 2009 (Notas 2.d y 8). Las
mencionadas cuentas anuales han sido examinadas por otros auditores y nuestra opinidn expresada
en este informe sobre las cuentas anuales consolidadas del Ente Vasco de la Energia v Sociedades
Dependientes se basa, en lo relativo a las citadas sociedades dependientes, vdnicamente en los
respectivos informes de los otros auditores:

2. De acuerdo con la legislacién mercantil, ¢l Consejo de Direccién del Ente Vasco de la Energia
presenta, a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance de situacién consolidado,
de Ia cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, del estado de cambios en el patrimonio nefo
consolidado y del estado de flujos de efectivo consolidado y de la memoria consolidada, ademés de
las cifras del ejercicio 2009, las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinién se refiere
exclusivamente a las cuentas anuales del gjercicio 2009. Con fecha 24 de abril de 2009 emitimos
nuestro informe de auditorfa acerca de las cuentas anuales consolidadas del gjercicio 2008, en el que
expresamos una opinidén favorable.

3. En nuestra opinién, basada en nuestra auditoria y en los informes de otros aunditores, las cuentas
anuales consolidadas del ejercicio 2009 adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio consolidado y de la situacién financiera consolidada del Ente Vasco de la
Energia al 31 de diciembre de 2009 v de los resultados consolidados de sus operaciones, de los
cambios en el patrimonio neto consolidado y de sus flujos de efectivo consolidadoes correspondientes
al ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la informacién necesaria y suficiente para su
interpretacién y comprensién adecuadas, de conformidad con principios y normas contables
generalmente aceptados en la normativa espafiola que resultan de aplicaciéon y que guardan
uniformidad con los aplicados en el gjercicio anterior.
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El informe de gestién consolidado adjunto del ejercicio 2009 contiene lfas explicaciones que el
Consejo de Direccién del Ente Vasco de la Energia considera oportunas sobre la situacién del
Grupo, 1a evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas
anvales consolidadas, Hemos verificado que la informacion contable gue contiene el citado informe
de gestidn consolidado concuerda con la de las cuentas anuales consclidadas del ejercicio 2009,
Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestidn consolidado con el
alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacidén distinta de la
obtenida a partir de los registros contables del Ente Vasco de la Energia y Sociedades Dependientes.
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ENTE VASCO DE LA ENERGIA Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

BALANCES DE S[TUACION CONSOLIDADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2008 v 2008 {*) {NOTAS {1 A 5}

{Miles de Euros)
Notas de i E-}emicio E}arciclo Notas ¢a fa Elerclclo Ejercicio
ACTIVO Memoria 2009 2008 PATRIMONIC RETO Y PASIVO Mamotia 2009 2008

ACTIVO HO CORRIENTE 478.473 449,197 | PATRIMONIO NETO 435,718 459.814
Inmovilizado Intangible 6 £.738 9.712 | FONDQOS PROFIOS- 11 485.576 449,009
Investigacion 541 792 [ Fondo Soclal 97.658 97.658
Conceslones 309 . 325 | Resultados de ejerclcios anteriores 78.763 7.916
Derechos de emislén de gases de efaclo invemadero 5.470 8,032 | Reservas 274.872 234.656
Patentes Ecenclas, marcas y simifares - 1| Reservas en sociedades consolidadas por integracion
Aplicactones informéticas 48] 491 globat y preporgicnal 762711 70.687
Gtro inmovifizado intangible - 71 | Reservas de socledades puestas en equivalencia 198.601 163.969
Inmovifizado material 7 147141 152,763 | Resullado dal ejercicio 34.283 121.087
Temrenos y construccicnes 37617 39.508 | Perdidas y ganancias tonsoidadas 15.¢ 4,308 121.116
Instalaciones técnicas y otro inmovilizedo malerial 402,155 109.807 | Pesdidas y gananclas sotlos extemnos (26) (29
Inmovilizado en curso y anticipos 7.369 3.448 | (Dividendo a cuenta) - {11.948}
Inversiones em empresas del Grupo y asociadas a largoe plazo B.& 296,963 263.891 | Ajustes por cambios de valor - (360
Participaciones en socledades pueslas en equivalencia 295.983 263.891 | SUBVENCIONES, DONACIONES Y LEGADOS RECIBIDOS- 9.892 10.496
lversiones finantleras a fargo plazo -2 12.245 12.316 | Soclos externos 250 ki)
Instrumentos de patrimonio a largo plazo 11.360 11,363
Créditas a terceros a largo plazo 870 538 | PASWO RO CORRIENTE 50.523 62467
Otros aclivos financleres 15 151 Provisienes a largo plaze 12 6.994 6.540
Actheos por Impuesto diferide 14 15,366 10.515 | Deudas a large plazo 13 39.163 51.257

Dreudas con entidades da crédito 36,345 39.605

Derivados 807 320

Oiros pasives financieros 2011 11.332
ACTIVO CORRIENTE 112.479 125.860 | Pasivos por Impuestie difeddo 14 4,366 4.670
Existencias 19 2547 2.747
Deudores comarclales y olras cuentas a cobrar 21.824 10.418 | PASIVO CORRIERTE 44,711 52776
Ckentes per venlas y prestaciones de senvicios 3.685 5.078 [ Provislones a corte plaro 12 5.847 8.067
Emp puesias en equivalenc 16 35 22 | Deudas a corto plazo 13 4174 4.432
Deudores varios 220 2.073 | Deudas con entidades de crédito 3.925 4.076
Qlros créditos con las Administraciones Piblicas 14 16.003 4.247 | Dertvades 218 179
invarsiones financleras a corto plazo 8.b 1.204 757 | Otros pasivos financleros El 1t
Créditos a terceros 392 580 | Deudas con empresas del grupo y asecladas a corlo plazo 16 781 118
Otros activos financieres 901 177 | Acreedoses comaerclales y otras cuentas a pagar 33.909 39,142
Perlodificationss a corte plazo 530 420 | Provesdores 4840 3.729
Efactive y olros aotives liquidos equivalantes ] 88,284 111,518 | Otros acreedores 24417 17.376
Tesoreria 86.284 109.268 | Otras deudas con las Administraclones Piblicas 14 4.652 18,097
Otros activos liquidos equivalentes - 2250 | Perodificacionss a corie plazo . 17

TOTAL ACTIVO 590.952 575057 TOTAL PATRIMONIO NETO' Y PASIVO 530,952 575.057

Las Natas 1 a 20 descritas en la Memoria consolidada adjunta forman parte Integrante del balance de sttuacién consatidado al 31 de diciembre de 2009




ENTE VASCO DE LA ENERGIA Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADAS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS
ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2008 v 2008 {*) (NOTAS1 A5

(Mies de Euros)
Notas delz | Ejercicio | Ejerciclo
Memoria 2009 2008
OPERACIONES CONTINUADAS
Importe nato de la cifra de negocios 15.2 70.063 119.330
Ventas 66.768 116.032
Prestacion de servicios 3.295 3.208
Varlaclén de existencias de productos tarminados y en curso 7 19
TrabaJos realizados por la empresa para su activo 7 47 a8
Aprovislonamlentos 15by20 (28.620) {49.121)
Consumo da materias primas y ofras materias consumibles {27.761) (42.382)
Trabajos realizados por otras empresas ' {869) (8.739)
Otros ingresos de explotacién 31813 11244
trgrasos accasorios y ofros de gestion corriente 1777 841
Subvencicnes de explotacion Incorporadas al resultado de! efercicio 15.¢ 30.036 10303
Gastos de parsonal {6.887) {6.907)
- Sueldos, salarios y asimiados (6.455) (5.427)
Cargas soclales 15d (1.724) {1480}
Provisiones 12 292 -
Otros gastos de explotacion {62,987} (30.545)
Serviclos exteriores (60.682) (27,055}
Tributos (2171} (3.442)
Pérdidas, deterioro y variacién de provisiones por operaciones comerciales (134) (48}
Amortizacién del inmovilizado By7 {12.968) {11.810)
Imputacién de subvenciones de inmoviiizado no financiero y ofras 6,11y 20 3428 4,513
Excesos de provisionss 20 527 102
Daterioro y rasultado por enajenaciones del inmovilizado {44) {125}
Resultados por enajenaclonas y olros {44) (125)
RESULTADO DE EXPLOTACION {5.620) 36.788
Ingresos financleros 2.167 5.582
De participaciones en instrumentos de patrimonio 438 58
De valores negoclables y otros insfrumentos financleres By® 1.720 5.524
Gastos financieros {2.649) {2,967)
Por deudas con terceros 13 (2.414) (2.762)
Por actualtzacién de provisiones 12 (235} {208)
Diferenclas de cambio {270) 278
Detaricro y resultado de enajanaciones de instrumentes financieros 683 68.514
Daterioro y pérdidas - (1.508)
Resuttado de enajenaciones y olras 583 70.020
RESULTABO FINANCIERO (169) 71.407
Participacién en beneficlos de socledades puestas en equivafencia 6.0 36,687 37.336
Daterioro y Resultads por ensjenaciones de participactones puestas en eqeivalencia - 166
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 30.788 145.697
Impuestos sobre benaficios 14 3.510 (24.581)
RESULTADOQ DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE CPERAGIONES CONTINUADAS 34.308 121.11€
Resuitado atribuide a soclos externos (25) 20
RESULTADO DEL EJERCICIO ATRIBUIBLE A LA SOCIEDAD DOMINANTE 34.283 121.087

Las Notas 1 a 20 descritas en la Memoria consolidada adjunta forman parte integrante de la cuenda de pérdidas v ganancias consolidada
correspondiente al gjerclcio anuat terminado e 31 de diclembre de 2009




ENTE VASCO DE LA ENERGIA Y SOGIEDADES DEPENDIENTES

{Mlles de auros)

ADO :
(Miles de Euros}
A) ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CORRESPONDIENTES A LOS EJERGICIOS FINALIZADOS EL 31 DE DICIEMERE DE 2009 Y 2008

‘Notas da la Ejorelcle Elerclclo
Momorin 2009 2008
RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA (1] 34.283 124,087
thg ¥ gastos lmp dl al patrl le noto
- Por cobertura do flujos do ofoctive 13 500 083
- But d ¥ logad Isldh Aty 2.500 4.028
- Efacto Impositive {885) (1.308}
TOTAL INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO {iny 2225 3.503
‘Transfaroncins a la cuenta do phrdidas y Hdad;
~ Suby | donaci y lagad Ibld 11y 20 {3.420) (4.513)
+ Efocto Impositive 080 1.284
TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTADE PERDIDAS ¥ GANANGIAS CONSOUDADA () (=490} G2a8)]
3G |
B} ESTADOS TOTALES DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS 2009 Y 2008
[Miles de euros}
Resorma
an aocledadens Resorvos Reaultado del
lidacas por on {ad Ji atribuldo | Ajustos por Subvenciones,
Fondo o vjorciclon Intogracidn global puestas en & |n socledad bioa do {Dtvidendo a Y Sovlos
Sockal antorioras ¥ proporcional Domk valar cuonta lagados Teotnl
SALDO Al 1 DE ENERO DE 2008 118.133 37.673 35.805 135478 58,038 {1.053) " 10,845 241 415.164
Tatal Ing ¥ flsstos i - s - B 121.087 [) B (340)] 121,431
Opuracloncs con aaclonistas
Distribucion del rosuttads 2007 - 14,683 10208 33167 (58.036) - - - - -
Diviklandos rechbldos por la matriz - - 4524 {4.524) - - - - . .
ModHficaciones del parimatro - - 152 (152) - - - - - -
Otroa movimlantos - w - - - - - - B 88
Dividando a cuerta y dovalucion aportacionos {20475) (44.42a) - - - - (11.948) - - (76.840)
SALDD FINAL A 31 DE DICIEMERE DE 2008 97.658 7918 70.687 163.969 121,087 {360 {11.948)/ 10.406 308 459814
Tofal ing y gastos 1d B - - B 34,283 360 - (604) 241030
Operaclones eon noalonlstas
Distribucidn del resultado 2008 - 70,847 858 37.336 {121,087} - 11848 - - -
Dividendaos recibidos por In matriz - - 5787 (5.787) - - - - - -
Dtros movimiontos - - _ (1150} 3.083 - - - - {50, 1.885
SALDO FINAL A 31 DE DICIEMBRE DE 2009 47.858 78.763 76271 188.601 34283 - “ 0.892 250 495,718 |
Laa Notna 1 n 20 deooritaa on la Momotia consalidads adjuntn forman parte Integ del enteda do kles en of patimenio nate cor al 31 de diclombre de 2008




ENTE VASCO DE LA ENERGIA Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADOS DE LOS EJERCICIOS 2009 Y. 2008 (NOTAS 1 A 5}

(Miles de Euros)

Notas ds la Ejarcicio Ejercicio
Muomoria 2009 2008
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION () {7.740) 62.945
Resuitado del ejercicio antes do impuestos 30.788 145.697
Ajustes al resuitado: ~ {50.163) (111.419)
- Amoritzacidn de! inmoviizado By7T 12.968 11.510
- Variacion de provisionss 12 6.301 205
- Imputacitn de subvencionss 20 (33.465) (14.816)
- Resufiados por bajas y enajenaciones de inmovilizado 44 125
- Resutiados por bajas y enajenaciones de instrumentos financieros (583) (70.020)
- Ingresos financleros 2o {2.1867) (5.582)
- Gastos finangleros 2414 2.762
- Soclos Externos 11 25 29
- Participacion en bensficios do socledades puestas en equivalsncia 16.e {36.587) (37.336)
- Variacién de valor razonable on instrumentos financieros 13 887 1.506
- Ofros Ingresos y gaslos - {102)
Camblos en el capitai corrlente 1.624 22,206
- Existencias 200 225
- Paudeores y olras cuentas a cobrar 34,8156 3427
- Efecto en & capilal circulante por variacionas en el perimetro de consolidacion (13.003) (16.374)
- Otros aclivos corrientes (298) 7431
- Acreedores y ofras cuentas a pagar B.252 (2.024)
- Otros pasivos corfientes (14.191) 16.346
- Otros actives y pasivos no cemrientes (14.151) 13.175
Otros flujos de efactivo de las actividades de explotacién 10.601 6.461
~ Pagos de intereses (2.414) (2.762)
- Cobros de dividendos Bayle 5.824 4.552
- Cobros de Intareses ByS 1.729 5524
- (Pagos) por Impuesto sobre beneficlos slerciclo 2007 14 4.862 (883)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS AGTIVIDADES DE INVERSION (fi) {4.011) 67.473
RESULTARO DE EXPLOTACION
Pagos por Inversiones {12.978) (21.392)
- Empresas del grupo y asociadss B.c (241} -
- Inmovilizado ifangible [ (5.524) (8.214)
- Inmoviizado material 7 (7.213) (13.178)
Cobros por desinversiones 8.967 88.865
- inmovilizado material 7 278 32
- Innoviiizado intangible [ 8.043 M1
- Otros activos financieros 2.d 646 88.722
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (101} {13.483) {73.536}
Gobros y pagos por instrumentos de patrimonto (604) {54.066)
- Enajenacién/{emisién) de instrumentos de patrimonio propio - (68.094)
- Subvenciones, donaciones y fepados recibidos fty20 (604) 4.028
GCobros y pagos por instrumentos de pasivo financlero {12.878) (7.522)
Pagos por dividendos y remuneraciones de ofros instrurnentos de patrimonio - {11,248}
- Dividendos 11 - {11.948)
AUMENTOIDISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (1+Hi+il}) {25.234} 56.882
Efectivo 0 equivalentes al comienzo del ejercicio 111.618 54.636
Efestivo o equivalentss al finai del gjercicio 86.284 111.518

Las Notas 1 & 20 descritas en la Memoria consolidada adjunta forman parte integrante del estado de fiujos de efectivo consolidado

correspondients al ajercicio 2009




Ente Vasco de la Energia y Sociedades dependientes

Memoria consoclidada del ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2009

1.  Actividad de las sociedades

El Ente Vasco de la Energia {en adelante el EVE o el Ente), Sociedad cabecera de Gnipo, se canstituyd por
Ley 9/1982, de 24 de noviembre, del Padamento Vasco en Ente Publico de Derecho Privado, adscrito al
Departamento de Industia, Innovacion, Comercio y Turismo del Gobiemo Vasco, y tiene a su cargo la
planificacién, la coordinacién y el control de las aclividades actuales y futuras del Sector Publico de ia
Comunidad Auténoma de! Pals Vasco en el campo de la energia. Asimismo, tras la publicacion de fa Ley
7/1998, de 13 de marzo, de! Parlamento Vasco, se ha ampliado su &mbito compstencial a la participacion en
la gestidn y prestacion, en su caso, de servicios en ofros campos sinérgicos al energético, tales como agua,
telecomunicaciones y otros, de acuerdo con las directrices del Gobiemo Vasco en el dmbito de sus
competencias (Nota 11). El resto de sociedades del Grupoe realizan diversas actividades, todas ellas dentro

del campo de la energfa.

2. _Bases de presentacién de las Cuentas Anuales consolidadas

a) Imagen fiel-

Las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2009 adjuntas se han preparado a partir de los registros
contables del EVE y de las Socledades Dependientes consolidadas.

Las cuentas anuales consolidadas se presentan de acuerdo con la legislacidon mercantll vigente, recogida
en el Real Decreto 1514/2007, de 20 de noviembre, por el que se aprusba el Plan General de .
Contabilidad, y el Real Decreto 1815/1991, de 20 de diciembre, por el que se aprueban las normas para
la formulacién de cuentas anuales consolidadas, de forma que musstran la imagen fiel del patrimonio, de
la situacién financiera y de los resultados, asi como la veracidad de los flujos de efective incorporados en
el estado de fiujos de efectivo consolidado del Ente Vasco de la Energia y Socledades Dependlentes,

Las cuentas anuales consolidadas correspondientes al gjercicio 2009 adjuntas, gue han sido formuladas
por ios Administradores de la Sociedad, se somsteran a la aprobacion por parte del Consejo de Direccitn
de la Socledad dominante, estiméndose que seran aprobadas sin ninguna modificacién. Por su parte, las
cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio 2008 fueron aprobadas por el Consejo de
Direccion del EVE celebrado ef 23 de abril de 2009.

b) Principios confables no obligatorios aplicados-

No existe ningn principio contable que, sisndo obligatorio, haya dejado de aplicarse.

¢) Aspectos criticos de la valoracién y estimacion de Ia incertidumbre-

En la elaboracién de las cuentas anuales consolidadas adjuntas se han utilizado estimaciones realizadas
por los Administradores de las Sociedades para valorar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos
y compromisos qus figuran registrados en ellas. Basicaments, estas estimaciones se refieren a:

¢ La evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos {Notas 5.a, 5.b, 6y 7).

¢ Lavida (il de los activos materiales (Notas 5.b y 7).

« El valor de mercado de determinados instrumentos financieros (Nota 8).

= El célculo de provisiones {(Nota 12).




A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre [a base de la mejor informacidn disponible al
cierre del ejercicio 2009, es posibie que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a
modificarlas en los préximos gjercicios, lo que se realizaria, en su ¢aso, de forma prospectiva. :

d) Principios de consolidacion-

La consolidacién se ha realizado de acuerdo con los siguientes criterios y principios basicos:

e Las Scciedades Dependientes que en los ejercicios 2009 y 2008 han sido consolidadas por el
método de integracidn global, al mantener el EVE el control efectivc sobre las mismas, son las

siguientes (Notas 1, 11y 15.e}:

Nombre y domicilio social

Actividad

Porcentaje de
participacién al
31.12.09

Porcentaje de
participacion al
31.12.08

Centro para el Ahorro y Desarrollo
Energético y Minero, S.A.U. (9
Vitoria-Gasteiz, sede del Gobierno
Vasco

Sociedad de Hidrocarburos de Euskadi,
S.ALL (%)
Bilbao, Alameda Urquijo 36-Edificio Plaza
Bizkaia

Hidroeléctrica Harana-Konirasta, 5. A, (*%)
Ayuntamiento de Harana (Alava),Valle de
Arang

Central Hidroeléctrica de Sologoen, S.A. (*%)
Soraluze-Placencia de las Armas, Casa
Consistorial

Udal Zenfral Elkartuak, S.A.U. (**)
Biibao, Alameda Urquijo 36-Edificio Plaza
Bizkaia

Central Hidroeléctrica San Pedro de
Araia, S.A. (*%)
Arata (Alava), Ayuntamiento de
Aparrena

Estudio y apoyo a la conservacion y
ahorro energético

Investigacion, exploracién y
explotacién de hidrocarburos

Produccién de energia eléctrica

Produccion de energia eléctrica

Gestion de minicer_ttra!es cléctricas

Municipales

Produccién de energfa eléctrica

100

100

97,62

93,63

100

63,05

100

100

97,62

93,63

100

77,89

(¥) Sociedades auditadas por Deloitte, S.L.

*

Socledades auditadas por otros auditores

10




{Notas 11 y 15.e):

Las sociedades que en los ejercicios 2009 y 2008 han sido consolidadas por el método de
integracion proporcional, por ejercer el Ente la gestién conjunta de las mismas, son las sigulentes

Nombre y domicilio social

Actividad

Porcentaje de
participacion al
31.12.09

Porcentaje de
participacién al
31.12.08

Bioartigas, S.A. (*%)
Bilbao, Casa Consistoriak

Biosasieta, S.A. (¥*)
Beasain, ¢/ Martina Maiz 3

Micronizados Naturales, S.A. (***)
Bilbao, Alameda Urquijo 36-Edificio Plaza

Bizkaia

Edlicas de Euskadi, S.A. (a)
Mifiano, ¢/ Albert Einstein 5

Ceniral Hidroeléetrica de Renterfa, S.A. (¥%)
Renter{a, Casa Consistorial

Biogarbiker, 8. A, (**)
Bilbao, Alameda Urquijo 36-Edificio Plaza
Bizkaia

BioSanMarkos, 8.A. (¥%%)
San Sebastian, ¢/ Vitoria - Gasteiz

Bioener Energia, S.A. (**%)
Bilbao, Alameda Urquijo 36-Edificio Plaza
Bizkaia

Bahia de Bizkaia Gas, S.L. (*%)
Atraque Punta Lucero - Explanada
Punta Ceballos 2, Zicrbana

Bahia de Bizkaia Electricided, S.L. (¥*)
Atraque Punta Lucero — Explanada
Punta Ceballos 2, Zierbana

Sociedad para Aprovechamiento
Energético Biogardelegui, S.A. (¥%)
Vitoria-Gasteiz, Casa Consistorial

Aprovechamiento de energia contenida
en los residuos sdlidos urbanos

Aprovechamiento de energfa contenida
en los residuos sélides urbanos

Explotacién y comercializacién de minas

Produceion de energia edlica
Produccién de energia eléctrica

Aprovechamiento energético y
asesoramiento técnico

Aprovechamiento energético de residuos
solidos urbanos

Construccibn, explotacién, operacion y
mantenimiento de plantas para la
produccidn de energia eléctrica y

térmica

Anélisis, desarrollo, promocidn,
construceién, operacidn y
mantenimiento de una planta de
regasificacién de gas natural licuado en
el Territoric Histérico de Vizcaya

Andlisis, desarrollo, promocion,
construccion, operacién y
mantenimiento de instalaciones de
produccion de electricidad a iravés de
ciclo combinado a partir de cualquier
energia primaria en Vizcaya

Aprovechamiento de energfa contenida
en las basuras

50

50

50

N/A

50

50

50

50

25

23

50

50

50

50

50

50

50

50

25

25

50

(a) Hasta la fecha de su enajenacion en el ejercicio 2008

*)
**}

(***)

Sociedades anditadas por Deloitte, S.L.,
Sociedades auditadas por otros auditores

Sociedades no obligadas a auditarse
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+ Las participaciones del Ente superiores al 20% en el capital social de aquellas sociedades participadas
sobre las que no posee dominio de hecho yfo derecho ni son scciedades multigrupo han sido valoradas
a efectos del proceso de consolidacién por el procedimiento de puesta en equivalencia por ejercer el
Ente una influencia significativa sobre su gestion. Estas sociedades, asi como la participacion del EVE
en su capital social, son las siguientes {Nota 8):

Porcentaje de | Poreentaje de
participacidn al | participacién al
Nombre v domicilio Actividad 31.12.09 31.12.08
Naturgas Energia Grupo, S.A. y Sociedades | Tenencia, administracién, adquisicién y enajenacidn de 30,35 30,35
Dependientes (%) participaciones en el capital social o recursos propios de
Bilbao, Plaza Pio Baroja, 3 otras entidades que desarrollan su actividad en el sector
energético, asl como la creacion de las mismas
Gestién de Centrales de Afiarbe, S.A. (%) Produccion de energia eléetrica 30 30
San Sebastin, ¢/ Camino, 1
Noroil, S.A. (%) Comercializacion y distribucion de 30 30
Valle de Trapaga, ¢/Las Delicias, 2 aceites, gases de peiréleo y derivados
Ofitas del Norte, S.A. (Norfisa) (b) Investigacion, exploracién, explotacion, transformacidn y N/A 0
Vitoria-Gasteiz, Heraclio Fournier, 6 comercializacién de minerales industriales
Bilbao Exhibition Center Solar, A.LE. (**)  |Produccién de energia eléctiica a partir de radiacion sotar 30 30
Barakaldo (Vizcaya), Vega de Ansio '
Cogeneracion Echezarreta, A.LE. (a) Explotacién de unidades de cogeneracion 45 45
Legorreta {Guipiizeoa), Carr. Nac. 1, s/n termoeléctrica
Cogeneracion Bergara, A.LE. (a) Explotaci6n de unidades de cogeneracion 25 25
Bergara (Guiptizcoa), Elgea Bidea, s/n Termoeléctrica
Cogeneracion Serantes, A.LE. (a) Explotacion de unidades de cogeneracién 30 30
Bilbao, Henao, 13 Termoeléctrica
Cogeneracion Galgo, ALE. (a) Explotacién de unidades de cogeneracién 35 35
Andoain (Guipizcoa), Barrio Lizarkola, s/n | Termoeléctrica
Zazpitarri, S.A, (%) Explotacién de la Central Hidroeléctrica 25,04 4797
Amezketa (Gipuzkoa), Casa de Zazpitarri
Consistorial
Telur Geotermia y Agua, S.A. (¥} Estudios y proyectos de sistemas de aprovechamiento 48 0
Durango, ¢/ Aliendalde Auzunea, 6 geotérmico, obras de explotacidn de aguas subterrdneas y
superficiales y disefio e implementacion de instalaciones de
climatizacidn

(a) Porcentaje de participacion indirecta a través de Centro para ¢l Ahorro y Desarrollo Energético y

Minero, S.A.U.

(b) Hasta Ia fecha de su enajenacién en el gjercicio 2008

(*) Sociedades auditadas por ofros anditores

(**) Sociedades no obligadas a auditarse
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Giroaga Cogeneracién, A.LE.
San Sebastidn (Guipiizcoa)

o Las sociedades que componen el grupo Naturgas Energla Grupo, S.A. al 31 de diciembre de 2008
y 2008 son las siguientes:
Porcentaje de | Porcentaje de
participacion de | participacion de
Naturgas Naturgas
Energia Grupo, | Energia Grupo,
Nombre y domicilio Actividad $.A.al 31.12.09 | S.A, al 31.12.08
Naturgas Energia Distribucin, S.A.U. Suministro y distribucién de gas natural 100 100
Bilbao (Vizcaya)
Naturgas Energia Servicios, S.A.U. - Prestacion de servicios al grupo 100 100
Bilbao (Vizcaya)
Naturgas Energla Comercializadora, S.A.UL Adquisicidn de gas natural y electricidad para 100 100
Bilbao (Vizcaya) su venta a consumidores cualificados o
comercializadores
Naturgas Energfa Participaciones, 3.A.U Adquisicién, administracién y gestion de 100 100
Bilbao (Vizcaya) valores relacionados con ¢l &mbito
energético
Tolosa Gasa, S.A. Suministro y distribucion de gas natural 40 40
Tolosa (Guiptizcoa)
Naturgas Energia Transporte, S.A.U Regasificacién de gas natural licuado, 100 100
Bilbao (Vizcaya) almacenamiento y transporte de gas
natural
Naturgas Energia Comercializadora de Ultimo Adquisicion de gas natural para su venta a 100 100
Recurso, S.A.U. consumidores cualificados o
Bilbao (Vizeaya) comercializadores y a consumidores con
derecho a Tarifa de Ultimo Recurso
Septentrional de Gas, S.A. Transporte de gas natural 0 100
Ledn
Infracsteucturas Gasistas de Navara, S.L. Transporte de gas natural 50 50
Castejon (Navarra) )
Millenium Energy, S.L. Realizacién de estudios, proyectos y 0 50
Bilbao (Vizcaya) prestacion de servicios energéticos
Inkolan, A.LE. Recopilacidn y gestién de toda la 20 20
Bilbao (Vizcaya) informacion relativa a las redes
instaladas por cada uno de sus socios en
el ambito dela C.AV.

Explotacién de una planta de cogeneracién 10 o
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Porcentzjede | Porcentaje de
participacidn participacion
de Naturgas de Naturgas
Energia Grupo, | Energia Grupo,
Nombre y domicilio Actividad S.A.al31.12.09 | S.A. al31.12.08
Korsokuntza, A.LE. Construccion, explotacién y financiacién 25 25
Bilbao (Vizcaya) de cuatro plantas de cogeneracion para
hospitales del Servicio Vasco de Salud
(Osakidetza}
Naturneo Energia, S.L. Desarrollo de proyectos de promocién y 51 51
Bilbao (Vizcaya) estudio de instataciones de generacidn de
energla a través de fuentes de energia
renovables
Cogeneracidn Montjuic, S.L. Construccién, explotacién y gestion de una planta 0 50
de Cogeneracidn
Cogeneracion Serantes, A LE. Explotacién de unidades de cogeneracion ] 35
termoeléctrica
Cogeneracidn Bergara, A.LE. Explotacién de unidades de cogeneracién 0 25
termoeléctrica
PAPRESA Cogeneracién, A.LE. Implantacién y explotaci6n de una planta de 89 94
cogeneracion
Teenam Servicios de Valor Afiadido, S.L.U. Mantenimiento de Instalaciones 100 100
Gas Energfa Distribucién Murcia, S.A. Distribucién y transporte gas natural 99,08 0
Murcia
Gas Energfa Distribucion Cantabria, S.A. - Distribucién y transporte gas natural 90,41 0
Cantabria
(Gas Energia Suministro, S.L. Adquisicién de gas natural para su venta a 100 0
Bilbao (Vizcaya} consumidores cualificados o comercializadoras
Gas Energia Suministro SUR, S.L. Adquisicidn de gas natural para su venta a 100 0
Bilbao (Vizcaya) consumidores cuatificados o comercializadoras
y 2 consumidores con derecho a Tarifa de
Ultimo Recurso
Gas Energfa Servicios Comunes, S.L. Prestacién de servicios a sociedades del grupo 100 0
Bilbao (Vizcaya)
HC Naturgas Comercializadora de Ultimo Adquisicién de gas natural y electricidad para su 50 0
Recurso, S.A. venta a consumidores cualificados o
Oviedo {Asturias} comercializadoras y a consumidores con
derecho a Tarifa de Ultimo Recurso
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Todos ios saldos y transacciones significativas entre sociedades consclidadas por Integracion
global o proporcional han sido eliminadas en el proceso de consolidacion.

Ei resultado de valorar las pariicipaciones por el procedimiento de puesta en equivalencia se
refleja en los epigrafes “Reservas de sociedades puestas en equivalencia® y "Participacion en
beneficios de sociedades puestas en equivalencia® del balance consolidado y la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada, segun corresponda.

- Las reservas de las Sociedades Dependientes consolidadas por los métodos de integracion global

.y proporciorial se presentan separadamente de las del EVE en la cuenta “Reservas en sociedades
consolidadas por integracién global y proporcional” de los balances de situacion consolidados
adjuntos, de acuerdo con lo previsto en las Nommas para la Formulacion de Cuentas Anuales
Consolidadas aprobadas por el Real Decreto 1815/1991, de 20 de diciembre y en la Nota del
Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas relativa a los criterios aplicabies en la formulacitn
de cuentas anuales consolidadas segiin los criterios del Codigo de Comercio para los ejercicios
que comiencen a partir def 1 de enero de 2008, publicada en el BOICAC 75,

El valor de la participacion de los accionistas minoritarios en el patrimonio y los resuttados de las
Sociedades Dependientes consolidadas por integracion global se presentan en los epigrafes
“Socios extemnos” del patrimonio neto de los balances de situacion consolidados adjuntos y
“Resultado atdbuido a socios externos” de las cuentas de pérdidas v ganancias consclidadas
correspondientes a los ejercicios anuales terminados et 31 de diciembre de 2009 y 2008 adjuntas,
respectivamente,

Las modificaciones de! perimetro de consolidacion de los ejercicios 2009 y 2008 son las siguientes:

Ejercicio 2009:

O E! Ente ha enajenado 120.000 acciones de la sociedad Central Hidroeléctrica San Pedro de
Araia, S.A., pasando ef porcentaje de participacién del Ente en esta sociedad del 77,89% en

2008 al 63,05%.

Q El Ente ha enajenado 120.000 acciones de la sociedad Zazpiturri, S.A., pasando el porcentaje
de participacién del Ente en esta sociedad del 47,97% en 2008 al 25,04%.

0O E Ente ha adquirido 4.800 acciones de la sociedad Telur Geotermia y Agua, S.A., que ha sido
constituida en marzo de 2009 con un capital social de 500 miles de euros distribuido en 10.000
acciones de 50 euros de valor nominal cada una, por lo que el porcentaje de participacion del
Ente en esta sociedad asciende al 48%.

Ejercicic 2008:

O El Ente enajend el 15 de enero de 2008 la totalidad de la participacion que poseia en Folicas
de Euskadi, S.A.U., gue ascendia al 50%, al ofro socio de la Sociedad, por un importe de
88.099 miles de euros, lo que supuso un resultado de 74.856 miles de euros.

2 El Ente enajend el 15 de diciembre de 2008 la totalidad de la participacion que poseia en la
sociedad Ofitas del Norte {Norfisa), que ascendia at 30%, al ofro socio de dicha sociedad por
un importe de 623 miles de euros, obteniende un resultado de 180 miles de euros en la venta,
En el consolidado del ejercicio 2008 se dic de baja el valor de la participacion a dicha fecha,
que ascendia a 609 miles de sures.

O El Ente suscribié la ampliacion de capital de la sociedad Hidroeléctrica Harana - Kontrasta
S.A., por importe de 1.818 miles de euros. Como consecuencia de dicha ampliacion de capital
se modificd el porcentaje de participacion en la sociedad, pasando del 95,8% al 97,62%.
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e) Comparacién de la informacién-

La informacién contenida en esta memoria consolidada referida al ejercicio 2008 se presenta
exclusivamente a efectos comparativos con la informacion del gjercicio 2008,

P Agrupacion de partidas-
Determinadas partidas del balance consolidado, de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, del
estado de cambios en &l patrimonio neto consolidado y del estade de fiujos de efectivo consolidados se

presentan de forma agrupada para facilitar su comprension, si bien, en la medida en que sea significativa,
se ha incluido la informacién desagregada en las correspondientes notas de la memoria consolidada.

g) Camblos en criferios contables-

Durante &l ejercicio 2009 no se han producido cambios de criterios contables significativos respecto a los

criterios aplicados en el ejercicio 2008.

Regulacion sectorial

a)

Las operaciones de Naturgas Energla Grupo, S.A. y Sociedades Dependientes y Bahla de Bizkaia Gas, S.L.
como empresas almacenadoras, distribuidoras, fransportistas y comercializadoras de gas natural, asi como
las de Central Hidroeléctrica de Sologoen, S.A., Central Hidroeléclrica de Renterfa, S.A., Gestion de
Centrales de Afarbe, S.A., Central Hidroeléctrica San Pedro de Araia, $.A., Bioarligas, S.A., BioSanMarkos,
S.A., Sociedad para Aprovechamiento Energético Biogardelegui, S.A., Biosasieta, S.A., Zazpiturr, S.A., Bahia
de Bizkaia Electricidad, S.L., Cogeneracién Serantes, A.LE., Cogeneracién Echezarreta, ALE., Cogeneracion
Galgo, A.LE., Cogeneracion Bergara, A.|.E., Blogarbiker, S.A., Bicener Energia, S.A., Hidroeléctrica Harana-
Kontrasta, S.A. y Bllbao Exhibiion Center Solar, A.LE. como generadoras de energfa eléctrica se encuentran
reguladas, desde el punto de vista tarfario, por determinadas disposiciones legales al respecto. Las
operaciones del resto de las sociedades del Grupo no estén sujetas a regulacion tarifaria especlfica.

A continuacién se presenta, por cada iipo de actividad, el esquema béasico de regulacion a que estan
somefidas las mismas:

Sector gas natural

Con fecha 7 de octubre de 1998, se aprobd [a Ley 34/1998 del Sector de Hidrocarburos, modificada por
la Ley 12/2007, de 2 de julio, que tiene como objetive consegusr una legislacién més abierta, en la que los
poderes plblicos salvaguarden los intereses generales, pero sin intervencién directa en los mercados. En
concreto, tiene por objsto renovar, integrar y homogeneizar la distinta normativa legal vigente en materia

de hidrocarburos.

La Ley 34/1998, de 7 de octubre, del Sector de Hidrocarburos, modificada por la Ley 12/2007, de 2 de
julio, introduce mecanismos de competencia en el sector y un nueve modelo del mercado del gas natural.
Desarrolla definiciones fundamentales del sistema en cuanto a los sujetos que interactlan en el mismo,
ordena el sistema gasista, diferenciando enlre actividades reguladas, regasificacion, transporte,
almacenamiento vy distribucidn y actividades no regutadas, comercializacion y otros serviclos. Establece
finalmente los derechos y obligaciones de los sujetos participes en el mercado del gas natural. Por su
parte, establece el calendario de aplicacion del Suministro de Uitimo Recurso.

La mencionada Ley 34/1998, que derogaba cualquier otra norma que se opusiera a la misma, y los
desarrollos posteriores establecan, entre otros, los siguientes principios basicos:

Liberalizacién progresiva del sistema de gas natural:
Se establece, entre otros, Ia liberalizacién progresiva del suministro gasista, permitiendo la capacidad

de eleccion de suministrador de manera progresiva para los diferentes tipos de clientes, Desde ¢l 1 de
enero de 2003, todos los clientes pueden elegir libremente a su suministrador.
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Se establece el derecho a la ulilizacién de la Red Basica y a las instalaciones de transporle y
distibucién por parfe de consumidores cualificados, comercializadores y fransportistas,
estableciéndose peajes (nicos a nivel nacional por utilizacién de estas redes. Anualmente, se publican
distintas érdenes de actualizacién de los precios a aplicar por peajes y canones de acceso de terceros
a las instalaciones gasistas.

Para las empresas distribuidoras fa Orden ECO/301/2002 establece la retribucion de la actividad de
distribucion y la refribucion de la actividad de suministro a tarifa. Con respecto a la retribucién por la
actividad de distribucién, actualmente, se determina atendiendo a los incrementos de puntos de
suministro y volumen de gas vehiculado vy la evolucion de fos precios. La retribucion por la acfividad de
suministro a tarifa se determinaba atendiendo a los costes por fa actividad de atencién a los clientes de
tarifa, costes de las mermas y costes de financiacién para el suministro realizado. Esta actividad
desaparecid el 1 de julio de 2008, El 31 de diciembre de 2008 se publict la Orden 1ITC/3802/2008 por la
que se establece la retribucién de determinadas actividades reguladas del sector gasista del afio 2009.

De la misma manera, la Orden ECO 2692/2002, de 28 de octubre, define los procedimientos de
liquidacion de las obligaciones de pago y derechos de cobro necesarios para retribuir las actividades de
regasificacién, transporte, aimacenamiento y distribucién de gas natural, asl como las tasas y cuotas
con destinos especificos correspondientes vy se establece un sistema de informacién scbre
facturaciones y consumos de gas natural.

Asimismo, con fecha 23 de junio de 2009 se publica la Orden ITC/1660/2009, por la que se establece la
metodologla de cdlculo de [a tarifa de ditimo recurso de gas natural, basada en la actividad de los
cosies de materia prima, peajes, comercializacion y de seguridad de suministro. En base a lo dispuesto
en esta norma, el Ministerio revisara las tarifas siempre que existan variaciones del coste de la materia
prima incluido en las farifas vigentes, y también en aquellos casos en los que se produzca una
modificacion en los peajes y canones de acceso al sistema gasista. En base a la regulacion vigente se
realizan revisiones de las tarifas en enero, abril {en base a la metodologfa de calculo antigua), julio y
octubre de 2009, :

Por ofra parte, en relacion con el suministro de Glimo recurso, ef Real Decreto 485/2008, de 3 de abril,
establece gue los grupos smpresariales que tengan simulténeamente obligaciones de suministro de
Gltimo recurso en los sectores de electricidad y gas podrén proceder a unificar dichas obligaciones en
una (nica empresa de comerclalizacion de Gltimo recurso.

Garantia del correcto funcionamiento del sistema:

ENAGAS, S.A. gjerce las aclividades de Gestor Técnico del Sistema, quien, como responsable de la
gestién técnica de la Red Bésica y de las redes de fransporte secundario, debe garantizar la
continuidad y seguridad del suministro de gas natural, la cormecta coordinacion entre los puntos de
acceso, los almacenamientos, el fransporte y la no discriminacion.

Separacién de actividades:

Las actividades destinadas al suministro de gas natural por canalizacién son desarrolladas por los
transportistas, los distribuidores y los comerciglizadores. La regasificacion, el almacenamiento
estratégico, el transporte v la distribucion tienen caracter de actividades reguladas, mientras que la
comercializacidn se gjerce libremente y su régimen econdmico viene determinado por las condiciones
gue se pacten entre las partes.

A este respecto, las sociedades mercantifes que desarrollen alguna de las actividades reguladas de
acuerdo a o descrito en el parrafo anterior deben tener como objeto social exclusivo el desarrolio de las
mismas, sin que puedan, por tanto, realizar actividades de comercializacién. De la misma manera, las
sociedades dedicadas a la comerciaiizacion de gas natural deberdn tener como Gnico objeto social en
el sector gasista dicha actividad, no pudiendo realizar actividades reguladas.

No obstante, en un grupo socletarlo se podrén desarrollar actividades incompatibles, siempre que sean
gjercitadas por sociedades juridicamente diferentes.

17




Las empresas de gas natural que ejerzan mas de una de las actividades reguladas anteriormente
descritas deben llevar en su contabilidad interna cuentas separadas para cada una de dichas
actividades, tal y como se les exigirfa si dichas aclividades fuesen realizadas por empresas distintas.

b) Generacion de energia eléctrica

Con fecha 11 de diciembre de 1998, el Ministerio de Industria y Energia y las principales empresas
eléctricas procedieron a fa firma de un protocolo para el establecimiento de una nueva regulacién del
Sistema Eléctrico Nacional. Con fecha 27 de noviembre de 1997 se aprobé ia Ley 54/1987, del Sector
Elgctrico, que supong la plasmacién normativa de los principios del mencionado protocolo y la
Incorporacién a nuestro ordenamiento de las disposiciones contenidas en la Direcliva 96/92CE sobre
normas comunes para el Mercado Interior de ia Electricidad.

La mencionada Ley 54/1997, de 27 de noviembre, del Secfor Eléctrico, que derogaba cuaiquier ofra
norma que se opusiera a la misma, y los desarrolios postericres, establecen la normativa aplicable a fa
actividad de generacidn de energia eiéclrica.

Adicionalmente, con fecha 1 de diciembre de 2000 se aprobt el Real Decreto 1955/2000, por el gue se
establece, entre ofros, el régimen de autorizacién administrativo comespondiente a todas las instalaciones
eléctricas competencia de la Adminisiracién General del Estado.

El Real Decreto 1866/2004, de 6 de septiembre, modificado por el Real Decreto 60/2005, de 21 de enero,
establece un Plan Nacional de Asignacion de Derechos de Emisidn en cumplimiento del Protocolo de
Kioto aprobado el 11 de diciembre de 1897 en la Convencion Marce de las Naciones Unidas sobre el
cambio climatico con e! objetivo de reducir las emisiones de gases de efecto invernadero. El menclonado
plan, cuya vigencia es de 3 afos, entré en vigor el 1 de enero de 2005. El Real Decreto 1370/2006, de 24
de noviembre, modificado por el Real Decrefo 1030/2007, de 20 de julio, establece el Plan Nacional de
Asignacién de derechos de emision de gases de efecto invernadero para el periodo 2008-2012,

A partir del dia 2 de marzo de 2006, segun el Real Decreto 3/2006, la retribucién de la actividad de
produccitn de energia eléctrica a la que hace referencia el articulo 16.1.a) de la Ley 54/1997, de 27 de
noviembre, del Sector Elécliico, se minorara por el importe equivalente al valor de fos derechos de
emision de gases de efecto invernadero asignados gratuitamente a los productores de energia eléctrica
mediante Acuerdo de Consejo de Ministros de 21 de enero de 2005, de conformidad con lo previsto en el
Plan Nacional de Asignacién 2005-2007, durante los perfodes que cotrespondan. En este sentido, la
Orden ITC/3315/2007, de 15 de noviembre, por la que se regula, para el afio 2006, la minoracién de la
retribucién de la actividad de produccidn de energia eléctrica en el importe equivalente al valor de los
derechos de emision de gases de efecto invernadero asignados grafuitamente, establece gus los titutares
de cada una de las instalaciones de produccion de energia eléctrica en régimen ordinario, cualquiera que
sea su tecnologla, en el territorio peninsular, deberan realizar un pago correspondiente al ejercicio 2008
con objeto de minorar la retribucién de la actividad de energia eléctrica por un importe equivalente al
valor de los derechos de emisidon de ditxido de carbono asignados gratuitamente y correspondientes a
dicho ejercicio. Asimismo, las sociedades afectadas por estos decretos deberan hacer frente a un pago
equiparable correspondiente al valor de los derechos de emisién asignados gratultamente, en aplicacién
de la Orden I'TC 1721/2009 y ta Orden ITC 1722/2008, de 26 de junio, que desarrolla el Real Decreto-Ley
11/2007 para los periodos 2007 y 2008 v, por el que se defrae de la refribucién de la actividad de
produccion de energia eléctrica of mayor ingreso derivado de fa asignacion gratuita de derechos de
emision de gases de efecto Invernadero, que extiende la minoracién a partir del 1 de enero de 2008,
obligando a los titulares de instalaciones de produccién de energla eléctrica a realizar un pago anual

{Notas 6 y 20}, )

Consecuencia de las modificaciones normativas que han entrado en vigor a partir del 1 de julio de 20089,
la obligacién de registrar un pasivo en concepto de minoracién por los derechos de emisién consumidos
ha expirado. El imporie correspondiente a la defraccion de los derechos de emision correspondiente a los
ejercicios 2006 a 2008, y ef primer semesitre de 2009 serd reducido del déficit sectorial de dichos

pericdos.
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La Resolucién de 26 de junio de 2009 de la secretarla de Estado de Energia regula la puesta en marcha
del Bono social que pretende proteger a aquellos colectivos mas desfavorecidos econdmicamente,
asegurandoles el suministro elécirleo a través de las Comercializadoras de uftimo recurso y la
congelacion de las tarifas durante los préximes cuatro afios, '

El coste carrespondiente para el sector derivado del Bono soclal serd el que se obtenga por diferencia
entre fa Tarifa de dltimo recurso y fa denominada Tarifa reducida, que quedara determinada el 6 de Junio
de 2009, fecha ésta de entrada en vigor de dicha Resolucién.

Por ofro lado, con fecha 9 de diciembre de 1994, se dicté el Real Decreto 2366/1934, que refundia fa
normativa existente sobre instalaciones hidraulicas, de cogeneracion y oiras abastecidas por recursos o
fuentes de energfas renovables en un texto (nico y desarrollaba los criterios basicos que han de regir las
relaciones técnico-econdmicas entre los productores y las empresas distribuidoras de energia elécirica.

A partir de este Real Decreto, se cred un Registro General de Instalaciones de Produccién de Régimen
Especial. Las instalaciones de generacidn de energfa eléctrica de Central Hidroelectrica de Sologoen,
S.A., Central Hidroeldctrica de Renterfa, S.A., Bioartigas, S.A., BioSanMarkos, S.A., Gestién de Centrales
de Afarbe, S.A., Sociedad para Aprovechamiento Energético Biogardelegui, S.A., Biosasieta, S.A,,
Zazpiturri, S.A., Cenfral Hidroeléctrica San Pedro de Arala, S.A., Cogeneracién Seranies, A.LE,,
Cogeneracion Echezarreta, A.LE., Cogeneracién Bergara, A.LE., Cogeneracién Galgo, A.LE., Bioener
Energla, S.A., Biogarbiker, $.A. e Hidroeléctica Harana-Konirasta, S.A. (Nota 2.d) se encuentran

incluidas en dicho registro.

Las especificidades regulatorias, asf como las relativas a la fijacidn de precios que afectan a la actividad
de generacidn eléctrica en régimen especial, vienen recogidas, basicamente, en el Real Decreto
666/2007, de 25 de mayo, por el que se regula la aclividad de generacién eléctrica en régimen especial.
Este Real Decreto establece un nuevo marce retributivo a aplicar a las instalaciones de energias
renovables y de cogeneracién, con objete de alcanzar en 2010 los objetivos recogidos en el Plan de
Energlas Renovables 2005-2010 y en la Estrategia de Ahorro y Eficiencia Energética en Espafia.

El Real Decreto1570/2008, de 26 de sepliembre, de retribucién de la actividad de produccidn de energia
eléctrica mediante tecnologia solar fotovoltaica, establece unas nuevas tarifas para las instalaciones
puestas en marcha posteriormente a la publicacién del mismo.

Adicionaimente, la Ley 54/1997, de! Sector Eléctrico, establece que los productores de energla eléclrica
no pueden desarrollar. actividad alguna de las consideradas como reguladas por la indicada Ley (la
gestion econémica y técnica del sistema, el transporie y la distribucion de energla eléctrica).

Distribucidn de resultados

El Consejo de Direccion del Ente Vasco de la Energla ha acordado destinar el resultado contable de la
Sociedad Dominante correspondiente al ejercicio 2009, que asclende a 8.127 miles de euros, a resultados de
ejercicios anteriores.

Normas de registro y valoracién

Las principales normas de registro v valoracién utilizadas por el Grupo en la elaboracion de sus cuentas
anuales de los ejercicios 2009 y 2008, de acuerdo con las establacidas por el Plan General de
Contabilidad, han sido las siguientes:

Inmovilizado intangible-

Como norma general, el inmovilizado intangible se valora inicialmente por su precio de adquisicion o
coste de produccién. Posteriormente se valora a su coste minorado por la correspondiente amortizacion
acumulada v, en su caso, por fas pérdidas por detefioro que haya experimentado. Dichos activos se
amortizan en funcién de su vida (fil.
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- Derechos de extensién de fa red de conduccion de agua potable-

Los derechos de extension de red de conduccién de agua potable de las plantas de regasificacion
propiedad det Grupo EVE (en concreio de Bahia de Bizkaia Gas, S.L. y Bahia de Bizkaia Electricidad,
S.L.) se valoran a su coste de adquisicién y se amortizan de forma lineal desde el momento de la
entrada en explotacion de la central y a lo largo de los 20 afios de su vida Util {Nota 6).

- Derechos de emision de gases de efecto invernadero-

El epigrafe “Inmovilizado intangible — Derechos de emisién de gases de efecto invernadere” de los
balances de situacién al 31 de diciembre de 2008 y 2008 adjuntos recogen el importe correspondiente
a los derechos de emisién de CQ, asignados al Grupo EVE (en concreto a Bahia de Bizkala
Electricidad, S.L.) para dichos ejercicios, de acuerdo con el Plan Nacional de Asignaci6n 2008-2012,
aprobade por el Real Decrefo 1370/2006, de 24 de noviembre, y madificado por el Real Decreto
1030/2007, de 20 de julio, y que establece para el quinquenio 2008-2012 la cantidad total de
derechos que se prevé asignar a las instalaciones en cumplimiento de lo establecido en fa Ley
1/2005, de 9 de marzo, por la que se regula ef régimen del comercio de derechos de emisién de
gases de efecto invernadero (Notas 8 y 20). Los limites asignados se aplican anualmente, pudiéndose
acumular la fraccién no utilizada en las siguientes anualidades.

La Socledad contabiliza los derechos asignados gratuitamente en el Plan Nacional de Asignacion con
cargo al epigrafe mencionado anteriormente y con abono al epigrafe “Imputacion de subvenciones de
inmovilizado no financiero y ofras” del balance de situacidon consolidado y la cuenta de pérdidas vy
ganancias consolidada, respectivamente (Notas 6, 12 y 20), Los derechos de emisién comprados a lo
largo del ejercicio, adicionales a los asignados gratuitamente, se contabifizan asimismo con cargo al
mismo epigrafe del capitulo “Inmovilizado Intangible” del balance de situacion consofidado, valorados
al precio de compra en el momento de la operacién, y con abono al epigrafe “Acreedores
comerciales y ofras cuentas a pagar - Proveedores” del balance de situacion consofidado.

El importe de los derechos consumidos se calcula en base a fos precios respectivos de asignacion y
compra. Dicho consuma se contabiliza contra el epigrafe "Provisiones a corto plazo™ de los balances
de situacion consolidados adjunios (Nota 12).

E! importe a pagar a la Comisién Nacional de Energia por los derechos de emision asignados
gratuitamente para el ejercicio 2009 se contabifiza en el epigrafe “Otros gastos de explotacién -
Tributos” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, con abono en el epigrafe “Acreedores
comerciales y otras cuentas a pagar - Proveedores” del balance de situacion consolidade.

En el caso de que el valor de mercado sea inferior al coste de adguisicién de los derechos de emision,
el Grupo no realiza ajustes al valor contable al considerar que seran recuperados mediante su
utilizacién en el proceso de generacidn de electricidad.

- (Gastos de investigacién y desarrolfo-

El Grupo sigue el criterio de registrar en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada los gastos de
investigacién en los que incurre a lo largo del ejercicio. Respecio a los gastos de desarrollo, éstos se
activan cuando se cumplen las siguientes condiciones: -

+ Estan especiﬁcémente individualizados por proyectos y su coste puede ser claramente
establecido.

« Existen motivos fundados para confiar en el éxiio técnico y en la rentabilidad econémico -
comercial del proyecto.

Si existen dudas sobre el éxito técnico o fa rentabilidad econémica del proyecto, entonces los
importes registrados en el activo se imputan directamente a la cuenta de pérdidas y gananctas
consolidada del ejercicio.
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Los gastos de desarrollo, cuando se cumplen las condiciones indicadas para su activacion, se
reconocen en el activo y se amortizan en un periodo de cinco aiios.

- Patentes, licencias, marcas y similares-

El Grupo sigue el criterio de regisirar como propiedad industrial jos gastos incurridos con motivo del
registro de las marcas y nombres comerciales (Nota 6). Estos importes se amortizan en un periodo de

¢inco afios.
- Aplicaciones informaéticas-

La Sociedad registra en esta cuenta los costes incurridos en la adquisicion y desarrollo de programas
de ordenador, incluldos los costes de desarrolio de las paginas web, quse se amortizan linealmente en
cuatro afios. Los costes de mantenimiento de las aplicaciones informéticas se registran en fa cuenta
de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se incurren.

b) Inmovilizado material-

El inmovilizado material se valora inicialmente por su precio de adquisicion o coste de produccién, y
posteriormente se minora por Ja correspondiente amortizacién acumulada y las pérdidas por deterioro, s
las hubiera, conforme al criterio mencionado mas adelante en este mismo apartado. El coste de
adquisicién incluye todos los costes y gastos directamente relacionados con los elemenios del
inmovilizado adquiridos. El inmovilizado material aportado al Grupo en sjercicios anteriores fue sometido
a actualizaciones al amparo de diversas disposiciones legales, entre las que se encuentran la Norma
Foral 6/1998, de 21 de noviembre, del Territorio Histérico de Vizcaya y fa Norma Foral 11/1996, de 5 de
diciembre, del Territorio Histérico de Guiplizcoa.

Los gastos de conservacion y mantenimiento de los diferentes elementos que componen el inmovilizado
material se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio en que se incurren. Por
el contrario, los importes invertidos en mejoras que contribuyen a aumentar ia capacidad o eficiencia ¢ a
alargar la vida Gt de dichos bienes se registran como mayor coste de los mismos.

Las sustituciones o renovaciones de elementos completos se contabilizan como mayor importe del
inmovilizado material, con el consiguiente refiro contable de los elementos sustituidos o renovados.

Asimismo, forma parie del inmovilizado material la estimacién iniciat del valor actual de las obligacionss
asumidas por varias sociedades dependientes del Grupo EVE derivadas del desmantelamiento o retiro y
otras asocladas al activo, tales como costes de rehabilitacién, dando lugar al regisiro de una provision
{Notas 7 y 12), la cual es objeto de actualizacién financiera en los periodos siguientes al de su

constitucion.

El Grupo amoriiza el inmovilizado material slgulendo el método lineal, aplicando porcentajes de
amortizacién anual calculados en funcién de los afios de vida Gtil estimada de lfos respectivos bienes,

seqln el siguiente detalle;
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c)

Afios de
vida titit
estimada
Consfrucciones 10-50
Instalaciones técnicas y maquinaria:
Tnstalaciones técnicas de energia 5-33
Centrales hidroeléctricas-
QObra civil 30-50
Equipo electromecdnico 10-57,5
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 4-10
Otro inmovilizado 4-10

Deterioro de valor de activos matetiales

Slempre que existan indicios de pérdida de valor, el Grupo procede a estimar la posible existencia de
pérdidas de valor que reduzcan el vator recuperable de dichos activos a un importe inferior al de su valor
en libros. :

El importe recuperable se determina como el mayar importe entre el valor razonable menos los costes de
venta v el valor en uso.

En caso de que el activo no genere flujos de efectivo que sean independientes de otros activos o grupos
de activos, el Grupo calcula el valor recuperable de la unidad generadora de efectivo (UGE) a la que

pertenece el activo.

En caso de gue el importe recuperable estimado sea inferior al valor neto en libros del activo, se registra
la correspondiente pérdida por deterioro con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada,
reduciendo el valor en libros del activo a su imporie recuperable. Una vez reconocida la correccion
valorativa por daterioro, se ajustan las amortizaciones de los ejercicios siguientes considerando el nuevo

valor cantable,

Ne obstante lo anterior, si de las circunstancias especificas de los activos se pone de manifiesto una
pérdida de caracter irreversible, esta se reconoce directamente en pérdidas procedentes def inmovilizado
de la cuenta de perdidas y ganancias consolidada.

En los gjercicios 2009 y 2008 el Grupo no ha registrado pérdidas por deterioro del inmovilizado material.

Arrendamientos-

Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros siempre que de las condiciones de los
mismos se deduzeca que se transfieren al arrendatario sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes
a la propiedad del activo objeto del contrato. Los demés arrendamientos se clasifican como

arrendamientos operativos.

Cuando el Grupo actia como arrendador los ingresos y gastos derivados de los acuerdos de
arrendamiento operativo se cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada en el ejercicio en
que se devengan.

Asimismo, el coste de adquisicién del bien arrendado se presenta en el balance conforme a su
naturaleza, incrementado por el importe de los costes del contrato directamente imputables, ios cuales se
reconocen como gasto en el plazo del contrato, aplicando el mismo criterfo ufilizado para el
reconocimiento de los ingresos del arrendamiento.

Cualquier cobro o pago que pudiera realizarse al contratar un arrendamiento operativo se fratara como un
cobro o pago anticipado que se imputara a resultados a lo largo del periodo del arrendamiente, a medida
que se cedan o reciban los beneficios del activo arrendado.

A

T
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Cuando el Grupo es &l arrendatario los gastos derivados de los acuerdos de arrendamiento operativo se
cargan a ia cuenta de pérdidas y ganancias consclidada en el gjercicio en que se devengan. Cualquier
cobro o page que pudiera rsalizarse al contratar un arrendamiento operativo se tratard como un cobro o
pago anlicipado, que se imputard a resultados a lo largo del periode del arrendamiento, a medida que se
cedan o reciban [os beneficios del activo arrendado.

En su posicion de arrendatario, los confratos de arrendamiento operafivo mas significativos que el Grupo
mantiene formalizados al 31 de diciembre de 2009 y 2008 son los siguientes {en miles de euros}:

Renta satisfecha
Elemento Arrendado 2009 2008
Oficinas, lonjas 47 38
Tanques de gas oil 17 16
Terrenos 136 136
Total neto 200 190

Las cuotas minimas a pagar durante los proximos ejercicios de acuerdo con ios actuales coniratos en
vigor, sin tener en cuenta repercusion de gastos comunes, incrementos futuros por IPC pf actualizaciones
futuras de rentas pactadas contractualmente, son las siguientes: ‘

Arrendamientos Operativos Miles de Euros
Cuotas Minimas 2009 2008
2010 225 193
2011 y siguientes 3.198 3.067
Total 3.423 3.260

d) Instrumentos financieros-

Acdtivos financieros

Clasificacién-
Los activos financieros que posee el Grupo se clasifican en las siguientes categorfas:

a) Préstamos y partidas a cobrar: activos financieros originados en la venta de bienes o en la prestacitn
de servicios por operaciones de frafico del Grupo, o los que, no feniendo un origen comercial, no son
instumentos de patrimonio ni derivados y cuyos cobros son de cuantia flia o determinable y no se
negocian en un mercado activo.

b) Inversiones mantenidas hasta el vencimiento: valores representativos de deuda, con fecha de
vencimiento fijada y cobros de cuantia determinable, que se negocian en un mercado activo y sobre
los que el Grupe manifiesta su infencién y capacidad para conservarios en su poder hasta la fecha de

su vencimiento.

c) Actives financieros disponibles para la venta: instrumentos de pafrimonio de otras empresas que no
se consideran grupo, multigrupo y asociadas,

Valoracion inicial -

Los activos financieros se registran inicialmente al valor razonable de la contraprestacién entregada més
los costes de la transaccién que sean directamente atribuibles.

) ,&
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Valoracién posterior -

Los préstamos, partidas a cobrar e Inversiones mantenidas hasta el vencimiento se valoran por su coste
amortizado.

Los activos financieros disponibles para la venta se valorardn por su valor razonable, sin deducir los
costes de transaccion en que se pudiera incurrir en su enajenacion, Los cambios que se produzcan en e}
valor razonable se registraran directamente en el patrimonio neto, hasta que el activo cause baja del
balance o se deteriore, momento en el que se imputara a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

Si el valor razonable no se puede determinar con fiabilidad se valoraran por su coste, menos, en su caso,
el Importe acumulade de las correcciones valorativas por deterioro de valor. Y en el supuesto excepcionat
en el que el valor razonable dejase de ser fiable, los ajustes previos reconomdos en el patrimonio neto se
mantendran hasta su enajenacién, o deterioro.

Al menos al clerre del ejercicio, el Grupo realiza un test de deterioro para los activos financleros gue no
estan registrados a valor razonable. Se considera que existe evidencia objetiva de deterioro si el valor
recuperable del activo financiero es inferior a su valor en libros. Cuando se produce, el registro de este
deterioro se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

Pasivos financieros

Son pasivos financieros aquellos débitos y partidas a pagar que tiene el Grupo y que se han originado en
fa compra de bienes vy servicios por operaciones de trafico de la empresa, o también aquellos gue, sin
tener un origen comercial, no pueden ser considerados como instrumentos financleros derivados.

Los débitos y partidas a pagar se valoran inicialmente al valor razonable de la confraprestacion recibida,
ajustada por los costes de la transacclon directamente atribuibles. Con posterioridad, dichos pasivos se

valoran de acuerdo con su coste amortizado.

Los Instrumentos financieros derivados de pasivo se valoran a su valor razonable, siguiendo fos mismos
criterios que los correspondientes a los activos financieros mantenidos para negociar descritos en el

apartado anterior.
El Grupoe da de baja los pasivos financieros cuando se extinguen las obligaciones que los han generado.

El Grupo {en concreto Bahla de Bizkaia Electricidad, S.L.) utiliza instrumentos financieros derivados para
cubrir los riesgos a los que se encuentran expuestos sus actividades, operaciones y flujos de efectivo
futuros, Estos riesgos son de variaciones de los tipos de cambio con respecto al dolar. En el marce de
dichas operaciones el Grupo contrata instrumentos financieros que considera de cobertura.

Para que estos instrumentos financieros se puedan calificar como de cobertura contable, son designados
inicialmente como tales documentdndose la relacion de cobertura. Asimismo, el Grupo verifica
inicialmente y de forma periddica a lo fargo de su vida {(como minimo en cada cisrre contable} que la
refacion de coberfura es effcaz, es decir, que es esperable prospectivamente que los cambios en el valor
razonable o en tos flujos de efectivo de la partida cubierta (atribuibles al riesgo cubierto) se compensen
casi completamente por los del instrumento de cobertura y que, refrospectivamente, los resultados de la
cobertura hayan oscilado dentro de un rango de variacion del 80% al 125% respecto del resultado de la

partida cublerta.

El Grupo aplica coberturas de flujos de efective. En este tipo de coberturas, la parte de la ganancia o.

pérdida del instrumento de cobertura que se haya determinado como cobertura eficaz se reconoce
transitoriamente en el patrimonio neto consclidado, imputandose como mayor coste del activo afecto

cuando sea adquirido.

La contabilizacién de coberturas es inferrumpida cuando el instrumento de cobertura vence, o es vendido,
finalizado o ejercide, o deja de cumplir los criterios para la contabilizacién de coberfuras. En ese
momento, cualquier beneficio o pérdida acumulada correspondiente al instrumento de cobertura que haya
sido registrado en el patrimonio neto consolidade se mantiene dentro det patrimonic neto hasta gue se
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produzea la operacidn prevista. Cuando no se espera gue se produzca la operacion que esta siendo
objeto de cobertura, los beneficios o pérdidas acumulados netos reconocidos en el patrimonio neto
consolidado se transfieren a los resultados netos del periodo (Nota 13).

Existancias-

Las existencias se valoran a su precio de adquisicion, coste de produccién o valor netfo realizable, el
menor. Los descuentos comerciales, las rebajas obtenidas, otras parfidas similares y los intereses
incorporados al nominal de los débitos se deducen en la determinacion del precio de adquisicion.

Fl coste de adquisicion incluye los costes de materfales directos y, en su caso, los costes de mano de
obra directa y los gastos generales de fabricacién.

El valor neto realizable representa la estimacién del precio de venta menos todos los costes estimados
para terminar su fabricacion y los costes que seran incurridos en los procesos de comercializacién, venta

y distribucién.

El Grupo efectta las oportunas correcciones valorativas, reconociéndolas como un gasto en la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada cuando el valor neto realizable de las existencias es inferior a su precio
de adquisicion (o a su coste de produccidn).

Transacciones en moneda extranjera-

L.a moneda funcional utiizada por el Grupo es el euro. Consecuentemente, las operaciones en ofras
divisas distintas de! euro se consideran denominadas en moneda extranjera y se registran sagun los tipos
de cambio vigentes en las fechas de las operaciones.

Al clerre del ejercicio, los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se convierten
aplicando el tipo de cambio en la fecha del balance de situacion consolidado. Los beneficios o pérdidas
puestos de manifiesto se imputan directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del

gjerciclo en que se producen.
Impuesto sobre beneficios-

El gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios comprende la parte refativa al gasto o ingreso por el
imptesto corriente y la parte correspondiente al gasto o ingreso por impuesto diferido.

Elf impuesto corriente es la cantidad que la Sociedad dominante del Grupo fiscal satisface como
consecuencia de las liquidaciones fiscales del impuesto sobre el beneficio relativas a un ejercicio. Las
deducclones y ofras ventajas fiscales en la cuota del impuesto, excluidas las retenciones y pagos a
cuenta, asi como las pérdidas fiscales compensables de ejsrcicios anteriores y aplicadas efectivamente
en éste, dan lugar a un menor importe del impuesto corriente.

El gaéto o ef ingreso por impussto diferido se corresponde con el reconocimiento y la cancelacién de los

. actlvos y pasivos por impuesto diferido. Estos incluyen las diferencias temporarias, que se identifican

como aquellos importes que se prevén pagaderos o recuperables derivades de ias diferencias entre los
importes en libros de los activos y pasivos y su valor fiscal, asi como las bases imponibles negativas
pendientes de compensacién y los créditos por deducciones fiscales no aplicadas fiscalmente. Dichos
importes se registran aplicando a fa diferencia temporaria o crédito que corresponda el tipo de gravamen
al que se espera recuperartos o liquidarlos.

Se reconocen pasivos porimpuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles, excepto
aquellas derivadas del reconocimiento inicial de fondos de comercio o de ofros activos y pasivos en una
operacién que no afecta ni al resultado fiscal ni al resultado contable y no es una combinacion de
negocios, asi como las asociadas a inversiones en empresas dependientes, asociadas y negocios
conjuntos en las que el Grupe pueds controlar el momento de la reversién y es probable que no reviertan

en un futuro previstble.
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h)

i

Por su parte, los actives por impuestos diferidos sélo se reconocen en la medida en que se considere
probable que el Grupo vaya a dispener de ganancias fiscales futuras contra las que poder hacerios
efectivos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, originados por operaciones con cargos o abonos directos
en cuentas de patrimonio, se contabilizan fambién con contrapartida en patrimonio neto consolidado.

En cada cierre contable se reconsideran los activos por impuestos diferidos registrados, efectuandose las
oportunas correcciones a fos mismos en la medida en que existan dudas sobre su recuperacién futura.
Asimismo, en cada clerre se evallan los activos por impuestos diferidos no registrados en balance y
éstos son objeto de reconocimiento en la medida en que pase a ser probable su recuperacién con
beneficios fiscales futuros. .

Ingresos y gastos-

Los ingresos y gastos se imputan en funcion del criterio de devengo, es decir, cuando se produce la
corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del momento en que
se produzca la corriente monstaria o financiera derivada de ellos. Dichas ingresos se valoran por el valor
razonable de la contraprestacion recibida, deducidos descuentos e impuestos.

El reconocimiento de los ingresos por ventas se produce en el momento en que se han fransferido al
comprador los riesgos y beneficios significativos inherenfes a'la propiedad del bien vendido, no
manteniendo la gestidn corriente sobre dicho bien, ni reteniendo el control efectivo sobre el mismo.

En cuanto a los ingresos por prestacion de servicios, éstos se reconocen considerando el grado de
realizacion de la prestacién a la fecha de balance, siempre y cuando el resultado de la transaccion pueda
ser estimado con fiabilidad.

Los intereses recibidos de activos financieros se reconocen ufilizando el método del tipo de interés
efectivo, y los dividendos cuando se daclara el derecho del accionista a recibirlos. En cualquier caso, los
intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de ta adquisicién
s reconocen como ingresos en fa cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

Provisiones y contingencias-

Los Administradores de la Sociedad dominante, en la formulacion de las cuentas anuales consolidadas,
diferencian entre:

a) Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones actuales derivadas de sucesos pasados,
cuya cancelacion es probable que origine una salida de recursos, pero gue resultan indeterminados
en cuanto a su importe y/o momento de cancelactén.

b) Pasivos confingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados,
cuya materializacion futura estd condicionada a que ocurra, 0 no, uno o méas eventos futuros
independientes de fa voluntad de las Sociedades que conforman al Grupo.

Las cuentas anuales consolidadas recogen todas las provisiones con respecto a las cuales se estima que
la probabilidad de que se fenga que atender la obligacion es mayor que de lo contrario. Los pasivos
contingentes no se reconocen en las cuentas anuales consolidadas, sino que se informa sobre los
mismos en las notas de la memoria, en la medida en que no sean considerados como remotos.

Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacidn posible del importe necesario para
cancelar o fransferir la obligacién, teniendc en cuenta la informacidn disponible sobre el suceso y sus
consecuencias, y registrandose los ajustes que surjan por fa actualizacién de dichas provisiones como un
gasto financiero conforme se va devengando.

La compensacién a recibir de un fercero en el momento de liguidar la obligacion, siempre que no existan
dudas de que dicho reembolso serd percibide, se registra como activo, exceplo en el caso de que exista
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)

un vincule legal por el que se haya exteriorizado parte del riesgo, y en virtud del cual las Socledades que
conforman el Grupc no estén obligadas a responder; en esta situacidn, la compensacion se tendré en
cuenta para estimar el importe por el que, en su caso, figurara la correspondiente provigion.

Indemnizaciones por despido-

De acuerdo con la legislacién vigents, fa Sociedad esta obligada al page de indemnizaciones a aguellos
empleados con fos que, bajo determinadas condicionss, rescinda sus relaciones laborales. Por tanto, las
indemnizaciones por despido susceptibles de cuantificacién razonable se registran como gasto en e
ejercicio en el que los Administradores deciden efectuarlos y se crea una expectativa frente a terceros
sobre el despido. El Consejo de Direccién del Ente y los Administradores de sus Sociedades
Dependientes consideran que no se van a producir despidos que pudieran suponer fa necesidad de
provisiones adicionales a las registradas en estas cuentas anuales consolidadas.

Compromisos por pensiones-

Con fecha 27 de julio de 2004 el Gobierno Vasco aprobd la constitucién de fa Entidad de Prevision Social
Voluntaria ltzarri, EPSV cuyo dmbito personal del sistema de prevision incluye a las Sociedades Piblicas,
entre las que se encuentra algunas sociedades del Grupo.

En el acuerdo correspondiente al afio 2004 firmado entfre el Gobismo Vasco y los sindicatos se fijé como
aportacién definida por cada socio protector a favor de todos sus frabajadores la cuantta de un 0,5% del
salario bruto anual de cada trabajador que fuviera una antigliedad igual o superior a dos afios desde su
entrada en la Sociedad. Para el ejercicio 2009 el porcentaje salarial de la aportacién definida ha
ascendido al 3% (2,5% en el ejercicio 2008). El importe por este concepto asciende a 100 miles de euros
{98 miles de euros al 31 de diciembre de 2008} y se encuentra registrado dentro del eplgrafe “Gastos de
personal — Cargas Sociales” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada correspondiente al
ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2009 adjunta (Nota 15.d}).

Subvenciones, donacfones y legados-

Para la contabilizacién de las subvenciones, donaciones y legados recibidos el Grupo sigue los criterios
siguientes:

- Subvencionss, donaciones y legados de capital no reintegrables: se valoran por el valor razonable del
importe o el bien concedido, en funcién de si son de caracter monetario o no, y se imputan a
resultados en proporcién a la dotacién a la amortizacién efectuada ern el periodo para los elementos
subvencionados o, en su caso, cuando se produzca su enajenacion 0 correccion valorativa por
deteriord, con excepcion de las recibidas de socios o propietarios, que se registran directamente en
los fondos propios y no constituyen ingreso alguno.

- Subvenciones de caracter reintegrable: mientras tienen el cardcter de reintegrables se contabilizan
como pasivos.

- Subvenciones de explotacion: se abonan a resultados en el momento en que se conceden, excepto si
se destinan a financiar el déficit de explotacion de ejercicios fuiuros, en cuyo caso se imputaran en
dichos ejercicios. Si se conceden para financiar gastos especificos, la imputacion se realizard a
medida que se devenguen los gastos financiados.

m) Costes y gastos relacionados con la proteccion medioambiental-

Los gastos derivados de las actuaciones empresariales encaminadas a la proteccion y mejora del medio
ambiente se contabilizan como gasto del ejercicio en el que se incurren.

Los costes Incurridos sobre elementos de inmovillzado material que tengan como finalidad la
minimizacion del impacto medioambiental y la protecci_én y mejora del medio ambiente se contabilizan

como mayor valor del inmovilizado.
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n)

Clasificacién corriente y no corriente-

Se clasifican como corrientes los créditos vy deudas cuyo plazo previsto para el vencimiento, enajenacion
o realizacion del active o cancelacion de la deuda sea en el ciclo normal de explotacion, en general igual
o inferlor a doce meses, y como no corrientes los vencimientos superiores.

Liguidaciones por actividades reguladas-

En el ejercicio 2002, y basicamente como consecuencia de fa entrada en vigor de la Ley 34/1998, del
Sector Gasista Espariol, y sus disposicicnes de desarrollo, surgieron las liguidaciones interempresas, que
son realizadas por la Comisién Nacional de la Energla y que se materializan en cobros o pagos a
efectuar entre las empresas del sector gasista, con la finalidad de redistribuir los ingresos obtenidos via
tarifas y peajes, netos de las compras de gas efectuadas para hacer frente a los suministros a tarifa, de
forma que cada empresa perciba los ingresos que le son efectivamente reconocidos por las actividades
reguladas (Nota 3). '

"Con fecha 10 de febrero 2005, la Direccién General de Palitica Energética y Minas emitié ta resolucion

refativa a la inclusion de la planta de recepeion, almacenamiento y regasificacion de gas natural licuado
en el puerto de Bilbao, término municipal de Zierbena (Vizcaya), propiedad de Bahfa de Bizkaia Gas,
S.L., en el régimen retributivo del sistema gasista de la actividad de transporte. A partir de ese momento,
tas liguidaciones efectuadas por la Comision Nacional de la Energfa incluyen la retribucion fija
correspondients a la planta de Bahfa de Bizkaia Gas, S.L.

Por ofro lado, Ia retribucién variable por servicios de regasificacion y almacenamiento reconocida para los
glercicios 2008 y 2008 figura contabilizada, junto a la retribucion fija, en el capfiulo “Importe neto de fa

cifra de negocios” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada correspondiente al ejercicio anual -

terminado el 31 de diciembre de 2009 adjunta por importe de 1.973 miles de euros (2.117 miles de euros
en ¢l elercicio 2008) (Nota 15.a).

De acuerdo con lo establecido en la Orden ECO 2692/2002, de 28 de oclubre, las posibles desviaciones
o desajustes de recaudacion respecto a las previsiones serdn objeto de correccion en los gjercicios
posteriores v, por consiguiente, los déficits de ingresos de recaudacién de un determinade ejercicio por
las actividades reguladas, si los hubiera, seran recuperables, segun determina la normativa vigente a
oste respacto, en los dos gjercicios siguientes. El Grupo no espera desviaciones significativas en los
ejercicios cuyas liquidaciones no han sido atin cerradas definitivamente.
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6.

Inmovilizado intangible

E! movimiento habido durants los gjercicios anuales finalizados el 31 de diclembre de 2009 y 2008 en las
diferentes cuentas del inmovilizado intangible y de sus correspondientes amortizaciones acumuiadas ha

sido el siguiente (en miles de euros):

Ejercicio 2009:

Miles de Euros
Salidas,
Saldo al Adiciones/ bajas o Saldo al
31.12.08 (Dotaciones) | reducciones | Traspasos | 31.12.09
Coste:
Derechos de extension de la red de
conduccion de agua potable 444 6 - - 450
Derechos de emisién de gases de efecto
invernadero : 8.032 5470 (8.032) - 5.470
Gastos de desarrollo 1.178 - - - 1.178
Patentes, licencias, marcas y similares 29 - - - 29
Aplicaciones inforttaticas 1.744 48 - 16 1,808
Inmovilizado intangible en curso 71 - (55) (16) -
Total coste 11.498 5.524 (8.087) - 8.935
Amortizacién acumulada:
Derechos de extension de la red de (119) 22 (141}
conduccion de agua potable - -
Gastos de desarrollo (386) (251) - - 637
Patentes, licencias, marcas y similares (28) {1) - - 29
Aplicaciones informaticas {1.253) {137) - - {1.390)
Total amortizacién acumulada (1.786) (411} - - (2.197)
Deterioro:
Derechos de emision de gases de efecto
invernadero (Notas 3, 12 y 20) - - - - -
Total deterioro - - - - -
Total, neto 9.712 5.113 (8.087) - 6.738
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Ejercicio 2008;

Miles de Euros
Salidas, Modificacién
Saldo al | Adiciones/ bajas o del perfmetro | Saldo al
01.01.08 |(Dotaciones)| reducciones | Traspasos | (Nota2.d) | 31.12.08
Coste:
Derechos de extension de la red de
conduccién de agua potable 444 - - - - 444
Derechos de emision de gases de efecto :
invernadero 2,075 8.032 (2.075) - - 8.032
Gastos de desarrollo 1.226 i (5) “4) {40) 1.178
Patentes, licencias, marcas y similares 29 - - - - 29
Aplicaciones informéticas 1471 167 - 115 o 1.744
Inmovilizado intangible en curso 198 14 - {141) - 71
Total coste 5.443 §.214 {2.080) (30) (49 11.498
Amortizacién acumulada:
Derechos de extension de la red de
conduccion de agua potable o7 (22) - - - (119)
Gastos de desarrollo {151 (238) 3 - 40 (386)
Patentes, licencias, marcas y similares ) (1) - - - (28)
Aplicaciones informaéticas {1.170) 91) - - 8 {1.253)
Total amertizacién acumulada (1.485) {352) 3 - 48 (1.786)
Deterioro:
Derechos de emision de gases de efecto
invernadero (Notas 3, 12 y 20) (9) - 9 - - -
Tofal deterioro 9 - 9 - - -
Total, neto 3.949 7.862 (2.068) {30) ()] 9.712

Las adicicnes en la partida “Derechos de emisién de gases de efecto invernaderc” del cuadro anterior se
corresponden con los derechos asignados gratuitamente dentro del Plan de Asignacion para el periodo
2008-2012, asl como con las compras adicionales realizadas a lo largo de los ejerciclos 2009 y 2008 (Nota

20).

Al cierre de los ejercicios 2009 y 2008 el Grupo tenia elementos del inmovifizado intangible totalmente
" amortizados que seguian en uso, conforme al siguiente detalle:

Valor contable
(miles de euros)
Descripcion 2009 2008
Patentes, licencias, marcas y similares 26 22
Gastos de desarrollo - 42
Aplicaciones informaticas 1,108 885
Total 1.134 949 -
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Inmovilizado material

~ El movimiento habido durante los ejercicios anuales finalizados el 31 de diciembre de 2009 y 2008 en las
diferentes cuentas dal Inmovilizado material y de sus comespondientes amortizaciones acumuladas ha sido el

siguiente (en miles de euros):

Ejercicio 2009:
Miles de Euros
) Salidas,
Saldoal | Entradas/ bajas o Saldo al
31.12.08 |{(Dotaciones)| reducciones | Traspasos | 31.12.09
Coste:
Terrenos y construcciones 50.160 154 - - 50.314
Instalaciones técnicas y
maquinaria 149.850 188 (189) 1.778 151.627
Otras instalaciones, utillaje y
mobiliario 2.599 1.137 - - 3.736
Otro inmovilizado 2.800 35 (261) - 2.574
Inmovilizado en curso y anticipos 3448 5.699 - {(1.778) 7.369
‘Total coste 208.857 7.213 (450) - 215.620
Amortizacién acumulada:
Construcciones (10.652) (2.045) - - (12.697)
Instalaciones téonicas y
maguinatia {43.891) (0.996) 115 - {53.772)
Otras instalaciones, utillaje y
mobiliario (647) | (366) - - (1.013)
Otro inmovilizado (904) {150) 57 - (997)
Total amortizacion acumulada (56.094) (12.557) 172 - (68.479)
Total, neto 152,763 {5.346) (278) - 147.141
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Ejercicio 2008:

Miles de Euros
Salidas, Modificacion
Coste Saldoal | Entradas/ bajas o del perimetro | Saldo al
01.01.08 |(Dotaciones) | reducciones | Traspasos | (Nota2.d) | 31.12.08
Coste:
Terrenos y construcciones 56.474 768 - 1.308 (8.390) 50.160
Instalaciones técnicas v
magquinaria 192,757 328 (13) 14.007 (57.229) 149.850
Otras instalaciones, utillaje y
mobiliario 1.189 528 - 918 (36) 2.599
Otro inmovilizado 2,846 578 (242) (351 3L 2.800
Inmovilizado en curso y anticipos 8.967 10.976 - (16.296) (19%) 3.448
Total coste 262,233 13.178 (255) (414) (65.885) 208.857
Amortizacién acumulada:
Construcciones (10.098) (1.998) - (21} 1.465 {10.652)
Instalaciones técnicas y ‘
maguinaria (51.124) (9.045) - @) 16.285 (43.891)
Otras instalaciones, utillaje y
Mobiliario (413) (252) - - 18 (647)
Otro inmovilizado {975) (163) 200 9 25 (904)
Total amortizacién acumulada | (62.610) (11.458) 200 (19 17.793 (56.094)
Total, neto 199.623 1.720 (55) {433) {48.092) 152.763

l.as adiciones del ejercicio 2009 se corresponden, principaimente, con la acivacion como inmovilizado en
curso de los gastos incurridos por los estudios y proyectos para la planta de regasificacién de la sociedad
Bahia de Bizkaia Gas, S.L., asf como con los gastos incurridos en tres proyectos no finalizades a 31 de
diciembre de 2009, emprendidos por el EVE, concretamente la implantacién de una planta para el
aprovechamiento de energia de las clas de Mutriku, fa obra del edificio de Investigacién Cooperativa del
Ente Vasco de la Energia en el Parque Tecnolégico de Mifiano y la puesta en marcha de diversas plantas
sofares fotovoltaicas en edificios publicos de Bizkaia y Gipuzkoa.

El inmovilizado en curso al 31 de diciembre de 2009 y 2008 incluye la activacion de 47 y 88 miles de euros,
respectivamente, en concepto de Trabajos realizados por fa empresa para su activo,

Dentro del inmovilizado material se incluye un importe bruto de 3.857 miles de euros correspondiente al
valor actual de los costes estimados de desmantelamiento, retirc y rehabilitacion de los terrenos donde se
asientan varias sociedades dependientes del Grupo EVE (en concreto Bahla de Bizkaia Gas, S.L. y Bahia

de Bizkaia Electricidad, S.L.).

La distribucién del coste y la amortizacién acumulada entre las distintas cuentas que componen la partida
“Instalaciones técnicas y maquinaria® del inmovilizado materiat al 31 de diciembre de 2009 y 2008 es la

siguients:
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Miles de Buros

2009 2008
Amortizacion Amortizacién
Coste Acumulada Coste Acumulada
Centrales hidroeléctricas — equipo
Electromecéanico 3.630 {683) 3.598 (511)
Otras instalaciones técnicas y
Magquinaria 147.997 (53.089) 146.252 {43.380)
Total 151,627 {53.772) 149,850 {43.891)

Tal y como se describe en la Nota 5.h, diversas sociedades consolidadas por el método de integracién global
(Nota 2.d) actualizaron su inmovilizado material en el eferciclo 1996 al amparo de las correspondientes Normas
Forales de cada uno de los Terriforios Historicos del Pais Vasco. Las plusvalias derivadas de las indicadas
actualizaciones no realizadas y pendientes de amortizar al 31 de diciembre de 2009 no son de importe

significativo.

El Grupo tiene formalizadas pélizas de seguros para cubrir de forma suficiente los posibles riesgos a que
estén expuestos los diversos elementos de su inmovilizado material. Igualmente, ftene contratadas polizas
de responsabilidad civil para la cobertura de los dafios que pudiese ocasionar su actividad a terceros.

Al clerre de los ejercicios 2009 y 2008 el Grupo tenia elementos del inmovilizado material totalmente
amortizados que seguian en uso, conforme al siguiente detalle (en mites de euros):

Yalor contable

(bruto)
Descripeién 2009 2008
Instalaciones técnicas y maquinaria 1.989 1.931
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 156 69
Otro inmovilizado 839 689
Total 2.984 2.689

8. Inversiones financieras

a) Inversiones financieras a largo plazo-

Ef saldo de las cuentas del capitulo “Inversiones financieras a largo plazo” al cierre de los ejercicios 2009

y 2008 es el siguiente {en miles de euros):
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E[ercicio 2009:

Clases
Créditos, Fianzas
derivadosy | Insfrumentos constituidas a
Categorias ofros de patrimonio largo plazo Total
Préstamos y partidas a cobrar 870 - 15 885
Activos financieros disponibles para
la venta - 11,360 - 11.360
Total 870 11,360 i5 12.245
Ejercicio 2008:
Clases
Créditos, Fianzas
derivadosy | Instrumentos constituidas a
Categorias otros de patrimonio large plazo Total
Préstamos y partidas a cobrar 938 - 15 953
Activos financieros disponibles para
la venta - 11,363 - 11.363
Total 938 11,363 15 12,316

Créditos a largo plazo-

En el epigrafe *Inversiones financieras a largo plazo — Créditos a terceras a largo plazo” del balance de
situacién consofidado al 31 de diciembre de 2009 adjunto se encuentran contabilizados, principaimente, el
préstamo concedido a un tercero por importe de 1.500 miles de euros, que se encuenira tofalmente
provisionado, y los créditos concedidos a terceros para [a ejecucion de instalaciones técnicas.

Los intereses devengados en el ejercicio 2009 han ascendide a 314 miles suros (80 miles de euros en el
ejercicio 2008) y se encuentran registrados en ! epigrafe “Ingresos financieros - De valores negociables y
otros instrumentos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada correspondiente al ejercicio

anual terminado el 31 de diciembre de 2009 adjunta.

Instrumentos de patrimonio -

El movimiento producido durante los ejercicios 2009 y 2008 en el epigrafe “Inversiones financieras a largo
plazo — Instrumentos de pafrimonio a largo plazo” de los balances de situacion consclidados al 31 de
diciembre de 2009 y 2008 adjuntos ha sido el siguiente {en miles de euros):
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Miles de Euros
Saldo al Saldo al Saldo al
01.01.08 Bajas 31.12.08 Bajas 31.12.09
Instrumentos de patrimonio a :
largo plazo:
Ofiatiko Ur-Tauziak, S.A. 272 - 272 (3) - 269
Zabalgarbi, S.A. 2.708 - 2.708 - 2.708
Zergarbi, S.A. 180 - 180 - 180
Fundacién Vasca para la Calidad 16 - 16 - 16
Fundaci6n Vasca para el :
Desarrollo de Tecnologias Energéticas 60 - - 60 - 60
Cluster de la Encrgia 75 - 75 - 75
Microenergia Vasca, S.A. 302 - 302 - 302
Euskaltel, S.A, 8.268 - 8.268 - 8.268
Cogeneracién Tolosana, A.LE. 61 6l) - - -
Cogeneracién Martiartu, A.LE. 91 - 91 - 91
Cogeneracién Galtzaraburu, A.LE, 24 - 24 - 24
12.057 (61) 11,996 3) 11.993
Provision por depreciacién de
instrumentos de patrimonio (084) 51 {633) - (633)
TOTAL 11.373 {10) 11.363 3 11.360

La Sociedad Dominante no dispone valores de mercado fiables que le permitan registrar a valor
razonable las anteriores participaciones. De esta forma, y tal y como se establece en la Nota 5.d, se

valoran por su coste menos los importes acumulados de las correcciones valorativas por deterioro de .

valor.

L as operaciones mas significativas realizadas en los ejercicios 2009 y 2008 en relacién con este epigrafe
del balance de situacion consolidado han sido las siguientes:

Ejercicio 2009:

- Venta de 500 acciones de la sociedad Ofiatiko Ur-Jauziak, S.A. de 5 euros de valor nominal cada
una a la propia empresa para su posterior amortizacién y reduccion de capital, manteniendo su
porcentaje de participacion al 31 de diciembre de 2009 en el 10%.

Ejercicio 2008:

- Liquidacién de la agrupacion de interés econdmico Cogeneracién Tolosana, la cual se encontraba
totalmente provisionada hasta el vafor de recuperacién de la misma, gue consecugntemente no
generd pérdida alguna para el Grupo.

Las empresas participadas por el Grupo que figuran registradas al 31 de diciembre de 2009 y 2008 en el
epigrafe “Inversiones financieras a largo plazo — Instrumentos de patrimonio a largo plazo" de los
balances de situacién consolidados al 31 de diciembre de 2009 y 2008 adjuntos y la informacion
relacionada con las mismas correspondiente a los ejercicios 2009 y 2008 son las siguientes:
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Ejercicio 2009:

Informacion al 31 de diciembre de 2009 en Miles de Euros

Potcentaje de Beneficio/
Participacién del (Pérdida) Valor tedrico | Valor Neto Contable
Grupo EVE al del Ejercicio Resto de contable de fa | de la Participacién ]
Sociedad Domicilio Actividad 31.12.09 Capital Reservas 2009 fratrimonio Participacién | Registrada e Libros | Dividendos
Ofiatiko Ur-Jauziak, S.A. ™ Ofiate, Barrio Urrejola, s/n Produccion de energia eléetrica 10 2.691 290 253 - 323 269 38
Zabalgabi. S.A. () &) Bilbao, Rodriguez Arias 6 Produccién de encrgla a partit de los 10 - - - - - 2.708 -
residuos sélidos urbanos de Vizeaya
Zetgarbi, S.A. (2) *) San Sebastidn, Avda. de la Libertad, 7 { Produccién de encrgfa a partir de fos 775 - - - - - -
B residuos urbanos de Guipfizeoa
Centro de Investigacién Cooperativa Mifiano (Alava)- . Fomento de la investigacion ¥ desarroflo 10 643 - 1.175 (948) 87 - -
de Energias Alternativas ** Parque Tecnoldgico de Alava tecnolégico en el dmbito energético
Cluster de la Energfa % Bilbao, C/San Vicente, Edificio Albia | Asociacién para la promocién ¢ 17 374 - 22 - 67 - -
investigacién en el 4mbito de 1a energia
Microenergfa Vasca, S.A (@) b Alava, Arkaute, 5 Explotacién enerpética y servicios, disefio. 15 - - - - - - -
) instalacién, explotacién y mantenimiento
de instalacionss de cogeneracién
Fundacién Vasca Jpara ¢l Fomento de Parque Tecnoldgico, Promocién de Ja cultura de calidad total 325 - - - - - - -
a Calidad (a) * Edificio 101 - Zamudio
Euskaltel, S.Aa) *) Parque Tecnoldgico, Gestion, explotacién, comercializacién y 2 - - - - - 8.268 400
Edificio 101 - Zamudio distribucién de servicios y redes de
telecomunicaciones
Cog;eneracién Martiarte, ALE. (b} Poligono Industrial Martiarm, Explotaci6n de unidades de cogeneracién 15 341 849 244 - 215 91 -
o Arrigorrizga (Vizcaya) termoeléetrica
Cogeneracion Zorroza, ALE. () . ) | Bilbao, Camino del Arsenal. 19— | Explotacién de unidades de cogeneracia I0 643 (948) 1175 - 87 - -
Zoroza termoeléctrica
Cog:eneracién Galtzaraburu, A.LE. (b) Hondamibiz. Barric Arkolla Explotacién de unidades de cogeneracién i0 234 19 54 - 30 . 24 -
{** termoeléctrica
11,360 438
(a} No se ha dispuesto de los estados finandieros at 31 da diclembre de 2009,

()] Porcentaje de participacién indirecto a travée de Centro para ol Ahorra y Desarrollo Energético y Minero, S.A0.

(*}  Socledades auditadas por otros auditores
(**)  Socledades no obligadas a auditarse

Nota: Ninguna de las empresas que se presentan en este cuadro cotiza en Balsa.
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Ejercicio 2008:

Informacion al 31 de diciembre de 2008 en Miles de Euros
Porcentape de Beneficio/
Participacién del (Pérdida) Valortedrico | Valor Neto Contable
Grupo EVE al del Ejercicio Resto de contable de la | de la Participacién
Sociedad Domicilio Actividad 31.12.08 Capital Reservas 2008 patritsonio Participacién | Repistrada en Libros | Dividendos
Oftatiko Ur-Jauziak, 5.4, ) Ofiate, Barrio Urrcjolz, s/n Produccitn de encrgia cléctrica 10 2716 248 638 360 212 44
Zabalparhi, S.A, O Bilbao, Rodriguez Arias 6 Produccin de energfa a partir de los 10 27.084 15.365 3.505 5.833 5.179 2.708 -
. residuos sélidos urbanos de Vizeaya :
Zergarbi, S.A. (a) ** San Sebastidn, Avda. de la Libertad, 7 | Produceién de energia a parsir de los 775 - - - - - - -
) residucs urbanos de Guipdzeoa
Fundacién Vasca para el Dgs;a.rrol.lo de Mifiano (Alava)- Fomento de la investigacién y desarrollo 97 636 27 {146) - 5¢ - -
Tecnologias Energéticas Parque Tecnolégico de Alava tecnolégico en el dmbito energético

Cluster de Ia Energiz Bilbao, C/San Vicente, Edificio Albia | Asociacién para Ia promocién e 17 388 - (32) - 60 - -

investigacién en ¢1 4mbito de la energia
Microenergia Vases. S.A. (3) " Alava, Ackaute, § Explotaci6n energética y servicios, disefio, 15 - - - - - - -

instalacidn, explotacién y mantevimiento

de instalaciones de cogeneracitn
Fundacién Vggca para el Fomento de Parque Tecnolégico, Promocitn de [y cultura de calidad total 3,25 597 783 2 - 45 - -

la Calidad ¢ Edificio 101 - Zamudic
Euskaltel, S.A. Parque Tecnolégico, Gestién, explotacién, comercializacién y 2 325200 97.361 25.404 74,584 10.450 8.268 -
Edificio 101 - Zamudio distribucion de servicios y redes de

telecomunicaciones
(23 eneracién Martiartn, ALE. (b) Poligono Industrial Martiartu, Explotacién de unidades de cogeneracién 15 341 897 (49) - 178 91 -
( Arrigorriaga (Vizeaya) termoeléctrica
Cogeneracitn Zowrozz, ALE. (6) ¢} | Bilbao. Camino del Arsenal, 19~ | Explotacién de unidades de cogeneracion 10 643 (867 125 - {10y - -

Zorroza termoeléctrica
(;2§encmci6n Galtzaraburu, A LE, (b} Hondarribia, Barrio Arkotla Explotacion de unidades de cogeneracidn 10 234 7 12 - 25 24 -
( termoeléetrica
11.363 44
(&) Mo se ha dispuesto de los estados financeros al 31 de diclembre de 2008.

{b} Porcentale de participacién Indirects a través de Centra para el Ahorro y Desarrollo Enargético y Minero, SAL.,

*) Socledades auditadas por otros auditores
(**)  Sociedades no obligadas a auditarse

Nota: Ninguna de as emprasas que se presentan en este cuadro cotiza en Bolsa.
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b) Inversiones financieras a corto plazo-

El detalle de este capitulo de los balances de situacién consolidados al 31 de diciembre de 2008 y 2008

adjuntos es el siguiente {en miles de euros):

Eijercicio 20098:
Clases
Créditos a | Otros activos | Fianzas y
Categorias terceros financieros depésitos Total
Préstamos y partidas a cobrar 393 877 24 1.294
Total 393 877 24 1.294
Ejerclcio 2008:
Clases
Créditos a | Otros activos | Fianzasy
Categorias terceros financieros depdsitos Total
Préstamos v partidas a cobrar 580 141 36 757
Total 580 141 36 757

¢} Instrumentos de patrimonio - Participaciones en sociedades puestas en equivalencia-

El desglose del eplgrafe “Inversiones en empresas del Grupo y asociadas - Participaciones en
sociedades puestas en equivalencia” de los balances de situacién consolidados al 31 de diciembre de

2009 y 2008 adjuntos ha tenido el siguiente movimiento (en miles de euros).
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Ejercicio 2009:

Miles de Euros
Incremento/
(Disminucion)
Salidas y | por puestaen
Saldo al dividendos | equivalencia Saldo al
Sociedades 31.12.08 percibidos | (Nota 15.¢) Otros 31.12.09
Participaciones en sociedades puestas
en equivatencia (Notas 2.d y 15.e):
Naturgas Energia Grupo, S.A. y _
Sociedades Dependientes 259,540 (5.634) 36.297 2.189 292.392
Gestién de Centrales de Afiarbe, S.A. 1.419 (67) 77 - 1.429
Noroil, 8.A. 630 (85) i71 - 716
Bilbao Exhibition Center Solar, A.LE, 101 - (5) - 96
Telur Geotermia y Agua, S.A. - - 29 241 270
Cogeneracion Echezarreta, A LE. 502 - (314) - 188
Cogeneracién Bergara, A.LE. 150 - 39 - 189
Cogeneracion Serantes, A LE, 884 - 254 216 1.354
Cogeneracion Galgo, A.LE. 227 - - 227 -
Zazpiturei, 8,4, 438 - 19 {128) 349
263.891 (5.786) 36.587 2291 296,983
Ejerciclo 2008:
Miles de Euros
Incremento/
Modificacio- (Disminucién)
nes del Salidas y | por puesta en
Saldo al perimetre | dividendos| equivalencia Saldo al
Sociedades 01.01.08 (Nota 2,d) | percibidos | {Nota 15.e) 31.12.08
Participaciones en sociedades puestas
en equivalencia (Notas 2.d y 15.e):
Naturgas Energia Grupo, S.A. y
Sociedades Dependientes 226.810 - {4.324) 37.054 259.540
Gestion de Centrales de Afiarbe, S.A. 1.372 - (28} 75 1.419
Noroil, S,A, 717 - (172) 85 630
Ofitas del Norte, S.A. (Norfisa) 595 (609) - 14 -
Bilbao Exhibition Center Solar, A.LE. 99 - - 2 101
Cogeneracion Echezarreta, A.LE, 687 - - (185) 502
Cogeneracion Bergara, A LE. 180 - - 30y 150
Cogeneracién Serantes, A LE. 608 - - 276 884
Cogeneracién Galgo, ALE. 227 - - - 227
Zazpiturri, S.A. 393 - 45 438
231.688 (609) (4,524) 37.336 263.891
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9. FEfectivo v otros actlvos liquidos equivalentes

El detalle de este epigrafe de los balances de sifuacién consolidados af 31 de diciembre de 2009 y 2008
adjuntos es el siguiente:

Miles de Euros
2009 2008
Tesoreria 86.284 109.268
Otros activos liquidos equivalentes - 2.250
Total 86.284 111,518

Los saldos con bancos e instituciones de crédito estan, principalmente, afectos al acuerdo firmado el 29
de junio de 2009 entre la Administracién Auténoma del Paifs Vasca y las entidades financieras operantes
en la Comunidad Auiénoma que fija fas condiciones de operaciones aclivas y pasivas para Entidades
Pablicas {Nota 1), enfre las que se encuentran el Ente Vasco ds la Energla y las Socledades
Dependientes en las que participa en mas del 50% (Nota 2.d).

En bass a dicho acuerdo, la remuneracién de los depdsitos de los entes plblicos y sociedades publicas
sera el tipo de interés resultante de restar a la media del EURIBOR 10 puntos basicos (25 y 10 puntos
basicos para ¢l primer y segundo semestres del ejercicio 2008, respectivamente). Se entendera por
EURIBOR la media aritmética de las medias mensuales del tipo EURIBOR a tres meses publicadas por &l
Banco Central Europeo y correspondientes a los fres meses anferiores al mes de liquidacion.

No existe ningan tipo de restriccién a la disponibilidad de los fondos depositados en bancos e
instituciones de crédito.

Los intereses devengados por las cuentas corrientes de las sociedades del Grupo EVE en el ejercicio 2009
ascienden a 1.384 miles euros, que figuran contabilizados en el eplgrafe “Ingresos financieros — De valores
negociables y ofros instrumentos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada
comrespondiente al ejercicio anual ferminado el 31 de diclembre de 2009 adjunta (4.947 miles de euros en el

ejercicio 2008).
Informacién sobre naturaleza y nivel de riesgo de los instrumentos financieros-

La gestion de los riesgos financieros de la Sociedad Dominante y de algunas de las socledades
dependientes de Grupo estd centralizada en la Direccion Financiera del mismo, mientras que ofras
socledades dependientes son gestionadas por su propia direccion financiera, las cuales tienen
establecidos fos mecanismos necesarios para confrolar la exposicion a las variaciones en los tipos de
interés y tipos de cambio, asf como a los resgos de crédito y liquidez. A continuacién se indican los
principales riesgos financieros que impactan en el Grupo:

Riesgo de tipo de inferés-

Las variaciones en fos fipos de interés modifican el valor razonable de aquelios activos y pasivos que
devengan un tipo de interés fijo asf como los flujos futuros de los activos y pasivos referenciados a un tipo
de inferés variable. £l objetive de la gestion del riesgo de tipos de interés es alcanzar un equilibrio en la
estructura de la deuda que permita minimizar el coste de la deuda en el horizonte plurianual con una
volatilidad reducida en la cuenta de resultados. El endeudamiento v los excesos de tesorerfa son
gestionados de forma eficiente negociando los diferenciales que se aplican sobre Euribor,

Riesgo de liquidez-

Se refiere al riesgo de que el Grupo encuentre dificuliades para desinvertir en un instrumento financiero
con la suficiente rapidez sin incurrir en costes adicionales significativos o al riesgo asociado a no disponer
de fiquidez en el momento en el que se tiene que hacer frenie a las obligaciones de pago.




La politica del Grupo contempla mantener tesoreria e instrumentos altamente liquidos y no especulativos
a corfo plazo a través de entidades financieras de primer orden para poder cumplir sus compromisos
futuros y el seguimiento continuado de fa estructura del balance, por plazos de vencimiento, detectando
de forma anticipada la eventualidad de estructuras inadecuadas de liquidez a corto y medio plazo, todo
ello adoptando una sstrategia que conceda estabilidad a las fuentes de financiacion, asi como la
contratacion de facllidades crediticias compromefidas por importe suficiente para soportar las
necesidades previstas.

Con el fin de asegurar la liquidez y poder atender sus compromisos de page, el Grupo cuenta con las
cuentas de crédito {liquidas) que muestra el balance.

Riesgo de crédito-

Con caracter general el Grupo mantiene su tesorerfa y activos liquidos equivalentes en entidades
financieras de elevado nivel crediticio.

La exposicién al riesgo de crédito que surge de las cuentas a cobrar con clientes queda sustancialmente
mitigada al corresponder, practicamente en su totalidad, a clientes de gran solvencla reconocida con los
cuales, adicionalmente, se fienen contratos de venta. '

10. Existencias
El desglose def epigrafe “Existencias” de los balances de situacion consolidados adjuntos al 31 de
diciembre de 2009 y 2008 es el siguiente:
Miles de Euros
2009 2008
Materias primas y otros aprovisionamientos 2.540 2,734
Anticipo proveedores 7 i3
Total 2.547 2.747
La mayor parte de las existencias del Grupo EVE se comresponde con combustibles de gas natural
licuado, que las sociedades dependientes utilizan para el desarrollo de sus actividades.
Durante los ejercicios 2009 y 2008 las provisiones de existencias no han tenido movimientos
significativos.
11, Patrimonio neto y Fondos Propios

Fondo social-

E! saldo del Fondo Social reflsja el imporie correspondiente a la Sociedad Dominante del Grupo EVE, y se
chtiene del neto de:

— Las aporfaciones recibidas por el Ente Vasco de Ia Energia (Sociedad Dominante) desde su constitucion
con cargo a los presupuestos generales de la Comunidad Auténoma del Pais Vasco.

— Las devoluciones efectuadas por el Ente previa solicitud del Gobiemo Vasco.

Durante el gjercicio 2008, y fras la venta de la participacion de Edlicas de Euskadi, S.A., el Gobierno
Vasco solicitd un ingreso a sus cuentas de un importe de 76.849 miles de euros. Para dicho reparto se
procedié a disminuir en 44.426 miles de suros el Remanente, a repartir como dividendo a cuenta del
ejercicio 2008 un importe de 11.248 miles de euros, y el importe restante, que ascendla a 20.475 miles
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de euros, se dedicé a disminuir el fondo scdial, por lo que al 31 de diciembre de 2009 y 2008 ef fondo
social asciende a 97.658 miles de eurcs.

Reservas-

. El desglose al 31 de diciembre de 2009 y 2008 de los epfgrafes “Reservas - Reservas en sociedades
consolldadas por integracion global y proporcional” y “Reservas - Reservas de sociedades puestas en
equivalencia” de los balances de situacién consolidados al 31 de diciembre de 2008 y 2008 adjuntos es el

siguiente {en miles de euros):

a) Reservas en sociedades consolidadas par infegracion gfobal y

praporcional (Nota 2.d)
Miles de Euros
2009 2008

Ente Vasco de 1a Energia 34,222 32.932
Centro para el Ahorro y Desarrollo Energético y

Minero, 8.A.U. {1.045) {408)
Sociedad de Hidrocarburos de Euskadi, S.A.U. (12,577) {12.299)
Hidroeléctrica Harana-Kontrasta, S.A. (82) -
Central Hidroeléctrica de Sologoen, S.A. {120) (137)
Udal Zentral Etkartuak, S.A.U. 91 ‘ 81
Central Hidroelécirica San Pedro de Araia, S.A, 328 399
Bioartigas, S.A. o 122 122
Biosasieta, S.A. 22 18
Micronizados Naturales, S.A. ) 9771 (312}
Edlicas de Euskadi, S.A. - -
Central Hidroeléctrica de Renteria, S.A. 35 25
Biogarbiker, S.A. (285) (112)
BioSanMarkos, S.A. : 86 149
Bioener Energia, S.A. {144) g
Bahia de Bizkaia Electricidad, S.L. 38.758 30495
Bahia de Bizkaia Gas, S.I.. 17.633 10.591
Sociedad para Aprovechamiento Energético, ‘

Biogardelegui, S.A. 204 135

TOTAL 76.271 70.687

b) Reservas en sociedades puestas en equivalencia (Nofa 2.d)

Miles de Euros
2009 2008

Naturgas Energia Grupo, S.A. y Sociedades Dependientes | 196.664 163.055
Gestién de Centrales de Afiarbe, S A. 809 801
Noroil, S.A. 91 91
Bilbao Exhibition Center Solar, ALE. 18 16
Cogeneracitn Echezarreta, A.LE. 500 102
Cogeneracién Bergara, A.LE. 37 67
Cogeneracién Serantes, A.LE. 275 (217)
Cogeneracién Galgo, A.LE. - (53)
Zazpiturri, S.A. 207 107

TOTAL 198.601 163.969
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Subvenciones-

La informacion sobre las subvenciones recibidas por el Grupo EVE, las cuales forman parte del
Patrimonio Neto, asf come de los resultados imputados a la cusnta de pérdidas y ganancias consolidada
procedentes de las mismas, es la siguiente {en miles de euros).

Ejercicio 2009:
Miles de Euros |
Traspaso a
. Aumentos | resultados
. Saldo al (netos de {neto de Saldo al
Organismo Ambito 31.12.08 |efecto fiscal)|efecto fiscal)| 31.12.09
Gobierno Vasco Administracién autondmica 8.121 - (719} 7.402
Instituto de Diversificacibny | Administraciones estatales 743 - (152) 591
Ahorro de Ia Energfa
Ministerio de Ciencia e Administraciones estatales 1.296 18 - 1314
Innovacion
Oftras Administraciones estatales 336 255 {6) 585
TOTAL Total administraciones 10.4%6 273 (877) 9.892
Ejercicio 2008:
Miles de Euros
Traspaso a
, Aumentos | resultados
Saldo al {netos de {neto de Saldo al
Organismo Ambito 01.01.08 |efecto fiscal) |efecto fiscal)| 31.12.08
Gobiemo Vasco Administracién autondmica 8.618 145 {642) 8.121
Instituto de Diversificacién y | Administraciones estatales 810 39 (106) 743
Ahorro de la Energia
Ministerio de Ciencia e Administraciones estatales 1.296 - - 1,296
Innovacitn
Olras Administraciones estatales 121 232 (17) 136
TOTAL Total administraciones 10.845 416 (765) 10.496

Las subvenciones de capital concedidas por el Goblerno Vasco estdn destinadas a la cobertura de las
inversiones realizadas en instalaciones técnicas de varias sociedades dependientes. Las subvenciones
concedidas con anterioridad por el fnstituto de Diversificacion y Ahorro de la Energla se corresponden, en
su mayor parte, con las subvenciones concedidas para la instalacién de placas solares de energfa
fotovoltaica y térmica en centros educativos y edificios pliblicos y a las subvenciones incluidas en ef Plan
+Euskadi 09. Asimismo, se mantiene un importe concedido por el Ministerio de Industria y Clencia para la
financiacién de equipamiento e instalaciones de! Centro de Investigacion Cooperativa de Energlas

Alternativas.

Al cierre de los ejercicios 2009 y 2008 ias sociedades del Grupo habian cumplido con todos [os requisitos
necesarios para la percepcion y disfrute de las subvenciones detalladas anteriormente.
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Socios externos-

El movimiento producido en este epigrafe durante los glercicios 2009 y 2008 ha sido e! sigulente {en miles de

euros):
Ejercicio 2009:
Miles de Euros
Beneficio
(Pérdida)
Modificaciones | atribuido a
Sociedades Saldo al | del perimetro socios Saldo al
31.12.08 (Nota 2.d) externos | 31.12.09
Central Hidroeléctrica de Sologoen, S.A. 52 -, - 52
Central Hidroeléctrica San Pedro de Araia, S.A. 208 (84) 25 149
Hidroeléctrica Harana-Kontrasta, S.A. 49 - - 49
309 {84) 25 250
Efercicio 2008:
Miles de Furos
Beneficio
{Pérdida)
Modificaciones | atribuido a
Saciedades Saldo al | del perimetro socios Saldo al
01.01.08 (Nota 2.d) externos | 31.12.08
Central Hidroeléctrica de Sologoen, S.A. 51 - 1 52
Central Hidroeléctrica San Pedro de Araia, S.A. 178 - 30 208
Hidroeléctrica Harana-Konirasta, S.A. 12 39 {2) 49
' 241 39 29 309

Provisiones a largo y corto plazo

Provisiones a largo plazo-

El movimiento de las distintas cuentas de este epigrafe del balance de situacién consolidado durante los

ejercicios 2009 y 2008 es el siguiente (en miles de euros):
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Ejercicio 2009:

Miles de euros
" Gastos
financieros por
Saldo al actualizacion Saldo al
Provisiones a largo plazo 31.12,08 |Dotacioneg| provisiones |Reversiones| 31.12.09
Desmantelamiento (Nota 5.b) 4.609 - 80 - 4.689
Periodificacion de pagos del contrato
de mantenimiento de instalaciones 1.631 245 155 - 2.031
Provisién para riesgos y gastos 300 266 - {292) 274
Total & largo plazo 6.540 511 235 (292) 6.994
Ejercicio 2008:
Miles de euros
Gastos
financieros por
Saldo al actualizacién | Saldo al
Provisiones a largo plazo (1.01.08 |Dotaciones| provisiones 31.12.08
Desmantelamiento (Nota 5.b) 4.566 - 43 4.609
Periodificacion de pagos del contrato
de mantenimiento de instalaciones 1.275 194 162 1.631
Provisién para riesgos y gastos 292 8 - 300
Total a largo plazo 6.133 202 205 6.540

Los gastos financleros por ia actualizacion de fas provisiones contabliizadas por la Sociedad se registran
en el epigrafe “Gastos financieros - Por actualizacién de provisiones” de la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada. El cafculo de dichos importes se ha realizado mediante la aplicacion de un tipo de
descuento sobre el valor de la provisién fuiura. Las dotaciones realizadas en la provisién por los pagos
del contrato de mantenimiento de las instalaciones que tiene firmado la socledad dependiente Bahia de
Bizkaia Eieciricidad, S.L. con General Electric vy ias otras provisiones para riesgos y gastos se han
contabilizado con cargo a los epigrafes “Otros gastos de explotacion - Servicios exteriores” y “Gastos de
personal — Cargas sociales” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada comrespondiente al
ejarcicio anual ferminado el 31 de diclembre de 2009 adjunta.

Provisiones a corto plazo-

El Grupo tiene registrade en el epigrafe “Provisiones a corfo plazo” de los balances de situacion
consolidados al 31 de diciembre de 2009 y 2008 adjuntos el consumo de los derechos de emision de
gases de efecto invernadero realizado a lo largo de los ejercicios 2009 y 2008 {Notas 6 y 20).

El movimiento de la cuenta a lo large de fos ejercicios 2009 y 2008 ha sido el siguiente {en miles de
euros);
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Miles de Euros
Provisiones a Saldo al Saldo al Saldo al
corto plazo 01.01.08 |Dotaciones| Bajas 31.12.08 |Dotaciones| Bajas 31.12.09
Derechos de emision 6.841 9.067 (6.841) 9.067 5.700 (9.067) 5.700
Ofras provisiones - - - - 147 147
Taotal a corto plazo 6.841 9.067 (6.841) 9.067 5.847 (9.067) 5.847

Las dotaciones de los sjercicios 2009 y 2008 se corrssponden, principalmente, con los derechos de
emision consumidos a lo largo del ejercicio. Las bajas del ejercicio 2009 se corresponden con las
entregas de los derechos de emisidn consumidos en el ejercicio precedente al amparo del Plan Nacional

de Asignacion 2008-20012 (Notas 6 y 20).

13. Deudas a largo v a corto plazo

El saldo de las cuentas del capiiulo “Deudas a largo plazo” de los balances de situacién consolidados al
cierre de los ejercicios 2009 y 2008 adjuntos es &l siguiente (en miles de euros):

Clases Ejercicio 2009 Ejercicio 2008
Obligaciones y | Deudas con Obligaciones y | Dendas con
ofros valores | entidades de ofros valores | entidades de
Catogorias negociables crédito Total negociables crédito Total
Débitos y partidas a pagar 2011 37.152 39.163 11.332 39.925 51.257
Total 2.011 37.152 39.163 11.332 39.925 51,257

En el epigrafe “Deudas a largo plazo - Otros pasivos financieros™ de los balances de situacidn consolidados
adjuntos se reflejan, principaimente, los anticipos reinfegrables recibidos por la Sociedad Dominante del
Grupe EVE del Ministerio de Educacidn y Ciencia para hacer frente a los proyectos de investigacién y
desarrollo realizados en pargues clentificos y tecnoldgicos.

El detalle y vencimiento de fas cuentas a pagar a entidades de crédito, registradas en los eplgrafes “Deudas a
fargo plazo - Deudas con entidades de crédito” y “Deudas a corfo plazo — Deudas con entidades de crédito”
del balance de situacion consolidado del ejercicio 2009 adjunto, es el siguiente (en miles de euros):




Miles de Euros

Con Con
vencimiento a| vencimiento Limite
largo plazo |a corfo plazo| méximo
Bilbao Bizkaia Kufxa-
Préstamo. Interés EURIBOR a 6 meses + 1% con vencimiento
en 2011 45 179 1.788
Préstamo, Interés EURIBOR a 6 meses + 1,025% con
vencimiento 15 de febrero de 2010 - 28 487
Banco Europeo de Inversiones-
Préstamo a la construccién de planta regasificadora de BBG.
Interés 4,35% pagadero semestralmente con vencimiento 15
de diciembre de 2022 32.072 3.266 50.000
Banco Santander Central Hispano-
Préstamo con garantia personal. Interés EURIBOR +
0,10% con vencintiento el 20 Junio de 2014 187 54 600
Banco Bilbao Vizeaya Argentaria y Bilbao Bizkaia Kutxa-
Préstamo con garantia personal, Interés EURIBOR a 6 meses
+ 0,25% con vencimiento en julio de 2014 2.861 275 3.000
Banco Bilbao Vizeaya Argentaria-
Péliza de crédito, Tnterds 2% anual con vencimiento 31 de
diciembre de 2012 19 17 241
Caja Vital-
Préstamo con garantia personal. Interés EURIBOR + 1% con
vencimiento en febrero de 2010 - 12 205
Préstamo a instalaciones fotovoltaicas, Interés EURIBOR
3 meses +0,16% 1.161 94 1.800
TOTAL 36.345 3.925 58.211

El desglose por afios de vencimiento de 1a deuda a largo plazo del ejercicio 2009 es el siguiente:

Afio de Miles de
Vencimiento Euros
2011 633
2012 627
2013 y siguientes | 35.035
Total 36.345

Los intereses devengados por estos préstamos durante el ejercicioc 2009 ascienden a 2.414 miles de
euros (2.762 miles de euros en el ejercicio 2008), registrados en el epigrafe “Gastos financieros - Por
deudas con terceros” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada correspondiente al gjercicio

anual terminado el 31 de diciembre de 2009 adjunta.

Asimismo, una de las enfidades pertenecientes al Grupo EVE, posese derivados de cobertura para cubrir
los riesgos a los que se encuentran expuestos los flujos de efectivo futuros de varias de las transacciones

habituales de las operaciones comerciales (Nota 5.d).

El Grupo ha cumplido con los requisitos detallados en la Nota 5.d sobre normas de valoracién para poder
clasificar como cobertura los mencionados instrumentos financieros. Se ha verificado que la cobertura

resulta eficaz.
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El detalle de los importes a largo y a corto plazo del instrumento financiero derivado es el sigulents, en

miles de euros:

Miles de euros
Cobertura de flnjos de efectivo 2009 2008
A largo plazo:
Seguros de tipo de cambio USD 807 320
A corto plaze:
Seguros de tipo de cambic USD 218 179
Total 1.025 499

El desglose de las cuentas del capftulo “Deudas a corto plazo™ al cierre de los efercicios 2008 y 2008 es el
siguiente (en mites de euros):

Clases Ejercicio 2009 Ejercicio 2008
Deudas con Deudas con
entidades de | Otros pasivos entidades de | Otros pasivos
Categorias crédito financieros Total crédito financieros Total
Débitos y partidas a pagar 4.143 31 4.174 4.255 177 4432
Total 4.143 31 4.174 4.255 177 4.432
Las deudas con entidades de crédito se corresponden, por un lado, con la parte a pagar a corto plazo de los
préstamos comentados anteriormente, y, por otro, con el importe a corto plazo del instrumento financlero
derivado.
Los ofros pasivos financieros se corresponden, principalmente, con los intereses pendientes de pago de
dichos préstamos.
14. Administraciones publicas y Situacién fiscal

Saldos corrientes con las Administraclones Publicas-

La composicion de los saldos corrientes con las Administraciones Publicas al cierre de los ejercicios 2009
y 2008 son las siguientes:

Saldos deudares

Miles de Euros
2009 2008
Hacienda Pablica, deudora por IVA 2.174 2.447
Gobiemo Vasco e Instituto para la Diversificacion
y el Ahorro Energético, dendores por proyectos y
subvenciones 13.796 745
Hacienda Pablica, devolucion de impuestos 6 8
Hacienda Piblica, deudora por subvenciones
concedidas - 38
Hacienda Piblica, retenciones y pagos a cuenta 7 7
Oiras entidades deudoras 20 2
Total 16,003 3.247
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La cantidad a cobrar al Gobierno Vasco y al Instituto para la Diversificacion y el Ahorro Energéfico por
proyectos y subvenciones al 31 de diclembre de 2009 y 2008 de! cuadro adjunto se debe,
fundamentalmente, a las subvenciones concedidas para el Plan Estratégico de Rehabilitacion de
Vivienda Antigua vy realizacién de auditorias del Plan Nacional de Asignacion de CO: y proyeclos.de
eficiencia energética, respectivamente.

Saldos acreedores

Miles de Euros
2009 2008

Hacienda Foral, acreedora por conceptos fiscales 183 833
Hacienda Publica, acreedora por IVA %18 : 614
Hacienda Publica, acreedora por retenciones
practicadas 60 58
Hacienda Publica, acreedora por impuesto sobre

Beneficios 2.871 16.267
Hacienda Publica, acreedora por IRPF 31 23
Otras entidades acreedoras 351 127
Organismos de la Seguridad Social, acreedores 13§ 115

Total 4.552 18.037 -

Conciliacién resuitado contable y base imponible fiscal-

Las Sociedades del Grupo estdn sujetas a las nomativas forales vizcaina, guipuzcoana y alavesa del
Impueste sohre Socledades que, para los ejercicios iniclados a parlir del 1 de enero de 1986, se rigen
principalmente por la Norma Foral 3/1996, de 26 de Junio, Nomma Foral 7/1996, de 4 de julio y Norma Foral.
24/1996, de 5 de julio, respectivamente, del Impuesto sobre Sociedades.

Conciliacién enfre Resulfado confable y gasto por Impuesto sobre Beneficios-

ta conciliacion entre el resultado contable y el gasto por Impuesto sobre Beneficios es la siguiente {en
mifes de euros).

Miles de Euros
2009 2008
Resultado consolidado antes de impuestos 30.798 145.697
Diferencias permanentes (122) 2.251
Resultados de las sociedades puestas en equivalencia (36.587) (37.336)
Compensacién bases imponibles negativas ' - (19
Resultade contable ajustado (5.911) 110.593
Impuesto bruto (1.653) 30.966
Deducciones de la cuota (503) (2.219)
Activacién de créditos fiscales - (5.049)
Regularizacidn Impuesto sobre Beneficios del ejercicio anterior (1.352) 883
Gasto/(Ingreso} devengado por Impuesto sobre Beneficios (3.510) 24.581

En i{a declaracion definitiva del Impuesto sobre Beneficios del ejercicio 2008 se han aplicado deducciones
que no fueron tenidas en cuenta en a estimacién de dicho efercicio por importe de 1.352 miles de euros.

49




Activos por impuesto diferido registrados-

Fl detalle del saldo de esta cuenta al cierre de los gjercicios 2009 y 2008 es ol siguiente (en miles de
euros),

Miles de Euros
2009 2008

Diferencias temporarias (Impuestos diferidos activos):

Deducciones pendientes de aplicacidn 14.806 10.056
Participaciones en sociedades , 5 170
Seguro de tipo de cambio 287 140
Créditos por perdidas a compensar en el ejercicio 35 33
Oftres 233 116
Total activoes por impuesto diferido 15.366 10.515

Pasivos por impuesto diferido-

El detalle del saldo de esta cuenta al cierre de los ejercicios 2009 y 2008 es el siguiente (en miles de
euros).

Miles de Euros
2009 2008
Primer establecimiento 481 506
Costes financieros 16 17
Subvenciones 3.792 4.099
Provisiones para grandes reparaciones - 10
Otros 77 38
Total pasivos por impuesto diferido 4.366 4.670

15. Ingresos y gastos

a) Importe neto de [a cifra de negocios-

El desglose por conceptos del importe neto de la cifra de negoclos correspondiente a los ejercicios
2009 vy 2008 es el siguiente:

Miles de Eures
2609 2008
Ventas de energfa eléctrica 50.955 86.089
Estimacién de la liquidacién al sistema gasista espafiol (Nota 5.11) 1973 2:117
Servicios de regasificacién de gas natural licuado 13.840 27.826
Prestacion de servicios 3,295 3.298
TOTAL 70.063 | 119,330

b) Aprovisionamientos-

Este capitulo de la cuenta de pérdidas vy ganancias consolidada correspondiente al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2009 adjunta asciende a 28.620 miles de euros (49,121 miles de
euros en el gjercicio 2008) e incluye, principaimente, fos consumos de gas natural licuado de Bahia de
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c}

)

Bizkaia Electricidad, S.L. conforme al contrato de aprovisionamiento formalizado entre esta sociedad y
Repsol YPF, S.A.

Otros ingresos de explotacién-

En el epigrafe “Otros ingresos de explotacidn - Subvenciones de explotacién incorporadas al
resuitado del ejercicio” de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas correspondientes a los
ejercicios anuales fterminados e} 31 de diciembre de 2009 y 2008 adjuntas se contabilizan las
subvenciones de explotacion recibidas por parte del Instituto de Diversificacién y Ahorro de [a Energfa
y del Gobferno Vasco y diversos organismos internacionales, por importe total de 30.036 y 10.303
miles de euros, respectivamente, para la realizacion de actividades enmarcadas en diferentes

convenios de actuacion.
Cargas sociales-
Ef detaile del epigrafe “Gastos de personal - Cargas sociales” de las cuentas de pérdidas y ganancias

censolidadas correspondientes a los ejercicios anuales terminados ef 31 de diciembre de 2008 y 2008
adjuntas es el siguients (en miles de suros):

Miles de euros
2009 2008
Seguridad Social a cargo de la empresa 1.454 1.215
Aportaciones a fondos de pensiones (Nota 5.k) 100 98
Otros gastos sociales 170 167
TOTAL 1.724 1.480

51




e) Aportacién de las sociedades consolidadas al resultado

consolidado afribuido a la sociedad dominante de los gjercicios

2009 y 2008
Miles de Euros
2009 2008
a) Sociedades consolidadas por integracidn
global o proporcional (Nota 2.d)

Ente Vasco de 1a Energia (2.612) 45.822
Centro para el Ahorro y Desarrollo Energético y

Minero, S.A.U, (927} (876)
Sociedad de Hidrocarburos de Euskadi, 8.A.U. {(6.802) (832)
Hidroeléctrica Harana-Konirasta, S.A, 20 (55)
Central Hidroeléctrica de Sologoen, S.A. 27 41
Udal Zentral Elkartuak, S.A. (200} {111}
Central Hidroeléctrica San Pedro de Araia, S.A. 145 162
Biosasieta, S.A. 44 59
Micronizados Naturales, S.A. {598) (665)
Central Hidroeléctrica de Renteria, S.A. 11 21
Edlicas de Euskadi, 8.A, N/A -
Bioartigas, S.A. 183 478
Biogarbiker, S.A. (120) (138)
BioSanMarkos, S.A., 165 128
Bioener Energia, S.A, - {152)
Bahia de Bizkaia Gas, S.L. {3.336) 3.595
Bahia de Bizkaia Electricidad, S.L. 11.646 36.218
Sociedad para Aprovechamiento Energético Biogardelegui, S.A. 75 85
Total sociedades consolidadas por integracién global o proporcional 2.279) 33,780
b} Sociedades puestas en equivalencia

(Notas 2.d y 8.¢)
Naturgas Energia Grupo, S.A. y Sociedades Dependientes 36.297 37.054
Gestidn de Centrales de Afiarbe, S.A. 77 75
Noroil, 8.A. 171 85
Ofitas del Norte, S.A (Norfisa) - 14
Bilbao Exhibition Center Solar, A.LE. 5 2
Telur Geotermia y Agua, S.A. 29 -
Cogeneracién Echezarreta, ALE, (314) (185)
Cogeneracion Bergara, A.LE. 39 {30)
Cogeneracion Serantes, A.LE. 254 276
Cogeneracion Galgo, A.LE. - -
Zazpitarri, S.A. 39 45
Total sociedades puestas en equivalencia 36.587 37.336

TOTAL Aportacién a resultados 34.308 121.116
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16.  Operaciones y saldos con vinculadas
Las transacciones efectuadas por el Grupo en los ejercicios 2009 y 2008 con las empresas puestas en
equivalencia son las siguientes (en miles de euros):
Miles de euros
Ejercicio 2009 Fjercicio 2008
Gastos de | Ingresos de | Gastos de | Ingresos de
Sociedades explotacién | explotacidn [ explotacién | explotacion
Naturgas Energia Grupo S.A.y
Sociedades Dependientes 292 4.453 1.205 8.537
Gestién de Centrales de Afiarbe, S.A. - - 28 -
Zazpitwimi, S.A. - 12 12 -
Total 292 4.465 1,245 8.537
Las transacciones realizadas con Naturgas Energla Grupe S.A. y Sociedades Dependientes
corresponden, principalmente, a servicios prestados a Bahia de Bizkaia Gas, S.L. y a servicios recibidos
de descarga, almacenamiento y regasificacion, asi como a la compra de gas natural licuado a Bahfa de
Bizkaia Gas, S.L. y Bahfa de Bizkaia Electricidad, S.L.
El detalie del epigrafe “Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar — Empresas puestas en
equivalencia” y “Deudas con empresas de grupo y asociadas a corto plazo” de los balances de situacion
consolidados al 31 de diciembre de 2009 y 2008 adjuntos es el siguiente {en miles de euros}):
Miles de Euros
Hjercicio 2009 Ejercicio 2008
Sociedades Deudor Acreedor Deudor Acreedor
Bahia de Bizkaia Electricidad, S.L. 737
Micronizados Naturales, S.A. 30
Biogarbiker, S.A. 14
Naturgas energia Grupo S.A.y
Sociedades Dependientes 2 - 20 94
Bilbao Exhibition Center Solar, A.LE. - - 2 8
Gestidn de Cenirales de Afiarbe, 8.A. 33 - - 16
Total 35 781 22 118
Los saldos a cobrar se han originado como consecuencia de las operaciones normales del negocio del
Grupo EVE y no devengan tipe de interés alguno.
Retribuciones a los miembros del Gonsejo de Administracién y alta direccién-
Las reiribuciones percibidas durante los ejercicios 2008 y 2008 por la alta direccion del Ente, clasificadas
por conceptos, han sido las siguientes (en miles de euros):
Ejercicio 2009 Ejercicio 2008
Sucldos y| Planesde | Otros Sueldos y | Planesde | Otros
salarios | pensiones [ conceptos | Total salarios | pensiones | conceptos | Total
Alta direccién 95 3 1 99 92 5 1 98
Total 95 3 1 929 92 5 1 08
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Consejo de Direccién-

El Conssjo de Direccion que formula las cuentas anuales consolidadas al 31 de diciembre de 2009 es el

siguiente:
Nombre Cargo
D. Bernabé Unda Barturen Presidente
D. Francisco Javier Garmendia Martinez Vicepresidente
D. José Ignacio Arrieta Heras Vocal
D. Jesiis Abrisqueta Aguirre Vocal
D. Eduardo Arteta Amaiz _ Vocal
D. Juan Ignacio Goicolea Ruigébmez Vocal
D. Lucio Delgado Irazola _ Vocal
D. Carlos Agnirre Arana Vacal
D. José Ignacio Hormaeche Azumendi Vocal
Diia. Nieves Teran Vergara Vocal
D. Alvaro Colén Barriocanal Secretario (no consgjero)

Dado que el cargo de Consejerc es no retribuido, durante los ejercicios 2009 y 2008 no se ha devengado
retribucién alguna a favor de los miembros del Consejo de Direccidn del Ente. Asimisme, el Ente no tiene
préstamaos concedidos ni obligaciones contraidas con los miembros del Consejo de Direccién en materia

de pensiones, asl como tampoco anticipos ni créditos a los mismos.

17, _ Avales recibidos y prestados

El detalle de los avales recibidos y prestados por las Sociedades del Grupo al 31 de diciembre de 2009y
2008 es el siguiente {en miles de euros}):

Miles de Euros
Avales constituidos a favor de Ayuntamientos
y otras Entidades Publicas en garantia de
gjecucién de proyectos 17.891 15.909
TOTAL 17.891 15.909
Avales recibidos de suministradores de inmovilizado 1.659 1.336
TOTAL 1.659 1.336

Los Administradores de las Scciedades no esperan que se derive riesgo ni pasivo alguno por las operaciones
cubiertas con dichos avales.

18. Informacitn sobre medioambiente

La propia naturaleza de las actividades que desarrollan las sociedades integrantes del Grupo Ente Vasco
de ta Energla obliga a que algunas de sllas tomen medidas en materia medioambiental. A continuacion
se detallan las actividades realizadas por las sociedades mas significativas.

Bahia de Bizkaia Gas, S.L..

Purante la fase de construccion de Bahia de Bizkaia Gas, S.L., se desarrolid un Programa de Vigitancia
Ambiental que, en cumplimiento de lo establecido en la Declaracién de Impactc Ambiental de 16 de
noviembre de 2000, contemplaba los siguientes puntos de actuacion:
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1. Vigilancia de las emisiones a la atmésfera
2. Vigilancia de los valores de emisidn de contaminantes a la atmésfera
3. Vigilancia del impacto actstico
4. Vigilancia de la calidad del agua marina
Este programa de Vigilancia Ambiental se ejecutd a dos niveles:
a) Por él personal de Bahfa de Bizkaia Gas S.L. especificamente asignado a estas tareas,
b)  Porun equipo de expertos medioambientalistas ajenos a la propiedad (LABEIN, AZTL, UPV).

Los resultados del Programa de Vigilancia y Contro! del Vertido se plasman en informes trimestralas y
anuales que se remiten a la autoridad competente como dicta fo expuesto en la Autorizacion de Vertido

fierra-mar y en sus modificaciones.

Calidad def aire

En refacion con la vigilancia de fas emisiones a la atmdsfera durante la expfotacién de la planta, la D.LA.
y su medificacién indican que para el vaporizador de combustion sumergida se debe efectuar durante el
funcionamiento del vaperizador un control semestral en la chimenea, de las concentraciones de SO2,
NOx y CO. Se realiza una medicién por OCA cada tres afios de las emisiones del equipo. Esta medicién

se realizd en 2008,

En lo que respecta a la calidad del aire, se encuentra el capitulo del comercio de los derechos de emisién
de gases efecto invernadero recogido en el Protocole de Kyoto cuyas tramitaciones comenzaron a lo
largo de 2005, obteniendo ese afio la Autorizacién de Emision de Gases de Efecto Invernadero, GEI

{04/08/2005). :

Durante el afio 2008 se obtuvo la asignacién individual de derechos de emision para los ejercicios 2006 y
2007. A Bahla de Bizkaia Gas, S.L. se le asignarcon 560 derechos para el afio 2008 y ofros tantos para el
afio 2007. Con fecha agosto de 2006 y febrerc de 2007 se modifico la Autorizacién de Emisién de Gases
de Efecto Invernadero y en noviembre de 2007 se solicita una nueva modificacion de la Autorizacion de
Emisién. En diciembre de 2008 se solicita un nuevo cambio en la Autorizacién de Emisiones.

En la actualidad se estd a la espera del envio por el Verificador del Informe verificado de emisiones GEI
del afio 2009, para su posterior envio al Departamento de Calidad Ambientat det Gobiemo Vasco. Estas
amisiones ascendieron a 5.395,72 toneladas de CO. (3.617,7 toneladas en el egjercicio 2008)
manteniendo una tendencia adecuada para no sobrepasar el total de emisiones al final del perfodo

actual.

El Plan Nagional de Asignacién para el periodo 2008-2012 ha realizado una asignacién de 28.005
toneladas de COza razdn de 5.601 foneladas de CO:al afio.

Residuos

El gasto del aiio 2009 asciende a mil euros, mismo importe que en el ejercicio 2008, y abarca la compra
de bidones, big-bags y material para derrames,

Los gastos para la retirada de Residuos Peligrosos por el Gestor Autorizado durante el 2009 ascienden a
3 miles de euros {4 miles de euros en el gjercicio 2008) y a 26 miles de euros en el caso de residuos no

peligrosos.
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Vertidos

En la Vigilancia de los Vertidos, tanto los cobjetivos a cubrir como la mefodologia a aplicar para el
cumplimiento operativo de los mismos, vienen definidos por los requisitos establecidos en la Autorizacién
de Vertido y sus posteriores modificaciones (litima Resolucion del 18 de diciembre de 2008).

Para &l cumplimiento de los parametros establecidos en Autorizacién y posteriores modificaciones, se ha
realizado un gasto de 7 miles de euros en productos antiespumantes para la eliminacién de espumas
generadas en la balsa de agua de mar (3 miles de euros en el gjercicio 2008) y se han llevado & cabo
determinaciones analiticas, adicionales a las fomadas para el PVA, que han supusesto un gasto de mil
euros.

Durante ¢! afio 2009 se ha llevade a cabo el Plan de Prevencién y Control de la legionelosis segtin marca
el RD 865/2003 de 4 de jufio, con empresa externa. El gasto de su contrafacién y productos usados
asciende a 6 miles de euros (7 miles de suros en el ejercicic 2008).

Se ha realizado por parte de una empresa externa la foma de muestras y posterior anélisis de agua de
mar para la deteccion de producto biocida en el circuite de refrigeracion de Bahia de Bizkaia Gas, S.L. a
solicitud del Gobierno Vasco. El gasto de estas actividades asciende a 3 miles de euros.

Sistema de Gestidn Infegrade

En octubre de 2005 Bahia de Bizkaia Gas, S.L. obtiene la certificacidn del Sistema Integrado de Gestion
de Calidad y Medio Ambiente, conforme a las normas UNE-EN-ISO 9001:2000 y UNE-EN-ISO
14001:2004. En el afio 2006 se obtuvo la certificacién segin OHSAS 18001:1999 en Prevenciton de
Riesgos Laborales, con el resultado final de un Sistema Integrade de Gestién de Calidad, Medio
Ambiente v Prevencion. Con este sistema Bahia de Bizkala Gas, S.L. pretende alcanzar las méaximas
cotas de calidad de las actividades garantizando el suministro energético, en condiciones de 4ptima
seguridad de las personas e instalaciones, con el méximo respeto al Medio Ambiente y con una politica
activa de prevencién de la contaminacion.

En 2009 se ha realizado con éxito la auditoria de seguimiente de Calidad y Medio Ambiente v la
renovacidén de la Certificacién en Prevencion de Riesgos Laborales.

En la auditoria de seguimiento de Calidad y Medio Ambiente y en Ia renovacion de-la Certificacion en
Prevenclién de Riesgos Laborales se destacan como puntos fuertes:

- Los excelenies resultados de la actividad.

- Lanueva sistematica de Permisos de Trabajo establecida.

Bahia de Bizkaia Electricidad, S.L.

Bahia de Bizkaia Electricidad, S.L. ha continuado con el Programa de Vigilancia Ambiental establecido
para cumplir con la Declaracién de Impacto Ambiental desarrollado en los siguientes puntos:

AIRE:

Contfrol en continuo de las emisiones.

Estudios de calidad del aire y mantenimiento de la red de vigilancia.
Desarrolio de un sistema meteoroldgico y modelo de prediceién.
Inspecciones reglamentarias correspendientes

bl .
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AGUAS:

1. Analisis y conirol de efluentes liquidos.

2. Estudios de calidad del agua de mar como medio receptor {(batimetrfa, muestreo de
comunidades plancténicas en la zona de vertido, perfiles hidrograficos adicionales).

3. Vigilancia estructural de la conduccion del vertido.

4. Estudios de calidad de agua de mar y comunidades bentdnicas.

Este programa de Vigilancia Ambiental se ha ejecutado a 2 niveles:
a. Por el personal de Bahia de Bizkala Electricidad S.L. especificamente asignado a

estas fareas.
b. Por un equipo de expertos mediocambientalistas ajenos a la propledad (LABEIN y
AZTH.

Los resultados de este Plan de Vigilancia Ambiental se han ido ptasmando en informes mensuales,
trimestrales y anuales, y se han enviado a las autoridades correspondientes.

RESIDUOS:
1. Gestion y retirada selectiva de los residuos,
2. Geslién de Residuos téxicos y peligrosos a través de un gestor autorizado.
3. Gestién de Residuos Inertes a través de gestores de residuos.

CERTIFICADOS:

Bahia de Bizkala Electricidad, S.L. mantiene los certificados I1ISO 8001, 14001 y OSHAS 18001.

19. Ofra Informacién

Niimero medio de empleados-

Nimero medio de empleados

Ejercicio 2009 Ejercicio 2008
Directivos 11 13
Técnicos 50 64
Administrativos y oficiales 43 26
TOTAL 104 103

El niimero medio de empleados se ha determinado en base al porcentaje de participacién que el Ente
tisne en las sociedades muligrupo consolidadas por el método de integracién proporcional, asl como el
correspondiente a la totalidad de los empleados en aquellas sociedades consolidadas por el método de

integracion globat.

El nimero de personas empleadas al cierre de los ejercicios 2009 y 2008, distribuido por categorias
profesionales y sexos, de acuerdo con la Ley Organica 3/2007, de 22 de marzo, que en su Disposicidn
adicional vigésima sexta modifica la Ley de Sociedades Anénimas para la igualdad efectiva de hombres y

mujeres, ha sido el siguiente:
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N° de empleados
31.12.2009 31.12.2008
Hombres | Mujeres Total Hombres | Mujeres Total
Directivos 10 2 12 11 2 13
Técnicos 37 25 62 50 16 66
Administrativos y oficiales 29 14 43 10 15 25
Total 76 41 117 71 33 104

Honorarfos de auditoria-

Los honorarios relativos a servicios de auditorfa de cuentas prestados a las distintas sociedades que
componen el Grupo EVE por el auditor principal, asl como por otras entidades vinculadas al mismo y los
honorarios por este mismo concepto correspondientes a otros auditores participantes en la auditoria de
cuentas con las distintas sociedades del Grupo EVE integradas por global o proporcional durante los
ejercicios 2009 y 2008 son los siguientes (en miles de euros}:

Hjercicio 2009 Ejercicio 2008
Auditorfa de | Otros servicios Auditoria de | Otros servicios
Categorias Cuentas  |de verificaciéon|  Total Cuentas de verificacién Total
Deloitte, S.L. 47075 - 47.075 45,250 4.500 49.750
Otros auditores 33.544 6.600 40.144 19.056 690 19.746
Total 80.619 6.600 87.219 64.306 5.190 69.496

20.

Por otra parte, durante los ejercicios 2009 y 2008 ni el auditor principal, ni ofras entidades vinculadas al
mismo, ni los auditores participantes en la auditorfa de cuentas de las distintas sociedades del Grupo han
facturado honorario alguno a las sociedades que componen el Grupo en concepte de servicios
profesionales distintos del de la auditoria de cuentas.

Derachos de emisién

Con fecha 9 de marzo de 2005 se aprobé la Ley 1/2005 con el objeto de transponer ia Directiva
2003/87/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, a fin de establecer un régimen para el comercio de
derechos de emistdn de gases de efecto invernadero, para fomentar reducciones de las emisiones de

estos gases.

E! Real Decreto 1370/2006, de 24 de noviembre, modificado por ef Real Decreto 1030/2007, aprueba el
Plan Nacional de Asignacién de derechos de emisidn de gases de efecto invernadero para el periodo
2008-2012. En aplicacién de lo anteriormente citado, se aprobd un Plan Nacicnal de Asignacion de
derechos de emiston para el periodo 2008-2012, por el que se asignan de forma individualizada al Grupo
{en concreto a Bahfa de Bizkaia Electricidad, S.L.) las siguientes toneladas de COz:

2008 2009 2010 2011 2012

Toneladas de CO2 153.929 151.004 151,004 151.004 151.004

Ef Grupo mantiene contabilizados tos derechos de emisidn asignados a su precio de asignacion, de 14,64
euros (segln el indice POWERNEXT), por un importe total de 2.211 miltes euros (3,450 mifes de euros en
el ejerciclo 2008). Dicho importe se encuentra registrado en el epligrafe “Inmovilizado intangible -
Derechos de emisién de gases de efecto invernadero” del balance situacién consolidado al 31 de
diciembre de 2009 adjunto. Como contrapartida, se registra una subvencion en el patrimonio neto, con su
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correspondiente pasivo por impuesto diferido, al inicio de! ejercicio, y se va reconociendo en la cuenta de
pérdidas y ganancias como ingreso de forma correlacionada con el consumo de los derechos de emision,
Al clerre del gjercicio dicha subvencién ha sido traspasada en su totalidad y registrada dentro del epigrafe
“Imputacién de subvenciones de inmovilizado no financiero y otras” de la cuenia de pérdidas y ganancias
consolidada correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2009 adjunta.

Asimismo, durante el ejercicio 2009, el Grupo ha comprado un iotal de 235.500 Tn de derechos de
emisién adicionales a los ya asignados, que han sido valorados al precio de compra, por un importe total
de 3.259 miles de euros (4.582 miles de euros en el ejercicio 2008).

En el ejercicio 2009, el consumo efectivo de gases de efecto invemadero ha ascendido a 405.138
toneladas (432.621 foneladas en el ejercicio 2008). El importe en euros de este consumo se calcula en

base a sus precios de asignacién y compra. El importe total de derechos consumidos a lo largo del

ejercicio 2008, valorados en euros, ha ascendido a 5.700 miles de euros {9.067 miles euros en el
ejercicio 2008). Este consumo se registra dentro del epigrafe “Aprovisionamientos — Consumo de
materias primas y otras materias consumibles” de fa cuenta de pérdidas y ganancias consolidada
correspondients al ejercicio anual terminado el 31 de diclembre de 2009 adjunta, con abono a la cuenta
“Provisiones a corfo plazo” del balance de situacién consolidado al 31 de diciembre de 2009 adjunto

(Nota 12).

El Imporde a pagar a la Comisién Nacional de Energia por los derechos de emisidn asignados
gratuitamente para los seis primeros meses del ejercicio 2009 se contabiliza como un fributo, y se calcula
en base a la formula que se recoge en la Orden ITC 1722/2009 {Nota 3). El gasto al que debera hacer
frente el Grupo por este concepto asciende a 889 miles de euros. La cuenta a pagar correspondiente se
encuentra registrada dentro del epigrafe “Acreedores comerciales y ofras cuentas a pagar - Proveedores”
del balance de situacién consclidado al 31 de diciembre de 2009 adjunto.

Adicionalmente, la Comisién Nacional de la Energia ha puesto en conocimiento del Grupo que el importe
que le correspondia asumir en concepio de minoracidn de la retribucién de la actividad de produccion de
energia eléctrica por los ejercicios 2007 y 2008 era inferior en 527 miles de eurocs a la iniclaimente
recogida en el pasivo corriente del batance de situacién consolidado, por lo que dicho importe ha sido
contabilizado en el epigrafe “Excesos de provisiones” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada
correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2009 adjunta. Ei importe de dicha
cuenta al 31 de diciembre de 2008, 102 miles de euros, hacia referencia al exceso de provisién
correspondiente a la minoracién de derechos del ejercicio 2006.
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Informe de gestién del gjercicio 2009

1.

ACTUACIONES Y RESULTADOS

El incremento constante en las necesidades energéticas mundiales y fas previsiones que
pronostican una mayor demanda, han puesto de manifiesto la problematica asociada con fa
seguridad del suministro energético, los costes del mismo y su sostenibilidad a medio plazo.
La energia es necesaria para el desarrollo econdmico y la prosperidad de las sociedades,
pero las tradicionales fuentes de generacién que se han venido empleando en base a
combustible fosiles tienen unas previsiones de disponibilidad de reservas limitadas en el
tiempo y acarrean emisiones de gases que puedes estar provocando graves consecuencias
para el medioc ambiente a nivel global. Buscar soluciones que permitan compatibilizar la
generacion de energia con un desarrollo sostenible comienza a ser una prioridad a escala

mundial.

En este contexto, la Estrategia Energética del Gobierno Vasco al afio 2010 (3E-2010) define
las estrategias y las vias propuestas para ir dando respuesta a los retos apuntados. Las
actuaciones se articulan en torno a 5 grandes eles estratégicos.

1. Reducir el consumo energético, impulsando el ahorro y la eficiencia energética.

2. Reducir la dependencia energética exterior, aprovechando los recursos autéctonos y
fomentando las energia renovables.

3. Consolidar el sistema energético vasco, a través de infrasstructuras y proyectos que
garanticen la seguridad, calidad y competitividad del abastecimiento.

4, Potenciar las infraestructuras y proyectos de I+D en el sector energético,
especialmente en el desarrollo e industrializacidn de nuevas fuentes de energia

renovable.

5. Reducir con todas estas actuaciones la emision de Gases de Efecto Invernadero,
contribuyendo asf a la consecucion de los objetivos del Protocolo de Kioto.

Las actividades y proyectos llevados a cabo por las empresas y entidades del Grupo EVE se
han orientado a la consecucion de estos objetivos. Algunos de ellos se han concretado a lo
largo del tiempo en la participacién en proyectos empresariales encuadrados en los
diferentes campos de actuacién. Como consecuencia de esta politica de actuacion, el
Patrimonio Neto del Grupo EVE al 31 de diciembre de 2009 asciende a 495 miliones de
euros (460 en 2008) de los cuales constituyen patrimonio para la Comunidad Auténoma de
Euskadi un total de 494,70 (460,10 en 2008). La participacion de socios externos supone 0,3
millones de euros (0,3 en 2008)
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El activo total consolidado de! Grupo EVE asciende a 590 miliones de euros (575 en 2008)
En su composicion el inmovilizado material neto supone 147 millones (152,7 en 2008). Las
inversiones financieras representan 308,5 millones de euros (276,2 en 2008)

EVOLUCION PREVISIBLE

Basandose en los 5 grandes ejes del 3E-2010 gque se han enumerado en el apartado 1, el
Grupo EVE ha desarroliade en 2009 una reflexion estratégica que le ha permitido identificar
cudles son sus aportaciones méas relevantes como organizacién en la consecucion de dichos
objetivos y actualizar en consecuencia sus estrategias y lineas de actuacion prioritarias.
Como resultado de la misma, el EVE ha definido los siguientes objetivos de primer nivel en lo
-que constituye su vision al 2010:
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Contribuir al ahorro de energia en la
CAPV

Ahorro en tepfaho

975.000 tep/afio (acumulado)

Conseguir recursos econdmicos para
cubrir los gastos

de gastos

Confribuir a la generacidn/consumo de | Teps/aiio renovables 534.000
energias renovables
Contribuir a la seguridad de suministro de | ma almacenamiento 150.000 m3
gas natural (produccion, almacenamiento, | de gas
transporte y distribucion) '
Contribuir al incremento de la i+D en los | N° de nuevaos
sectores energéticos investigadaores
(incluidos los  del +40
Cic)
Ne de nuevos .
proyectos en lineas +4
pricritarias en
programas GV
% autofinanciacién 100%

No se han producido hechos de relevancia.

3. HECHOS POSTERIORES AL CIERRE DEL EJERCICIO
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4. ACTIVIDADES EN MATERIA DE INVESTIGACION Y DESARROLLO

CIC energiGUNE: Edificio en Parque Tecnoldgico Alava (Mifiano). En 2008 se procedio
a la redaccién del proyecto del futuro edificio que albergaré las instataciones del CIC y se
ha puesto en marcha el concurso para la adjudicacion de obras. En abril 2009 tras el
proceso de seleccion se han adjudicado las obras y se ha comenzado la construccion en
mayo, estando prevista su finalizacién en el segundo semestre de 2010. Asimismo se ha
adjudicado una instalacion de intercambio geotérmico de 300kW en ociubre 2009.

Por otro lado, en el Ultimo trimestre se inicio el proceso para el concurso de adjudicacion
en instalacion fotovoltaica en las cubiertas de los dos edificios CIC (100kW).

Vehiculo eléctrico: Iniciado en el segundo trimestre del afio 2009, este proyecio busca
el impulsar la introduccién del vehiculo eléctrico en Euskadi como medio de mejora de la
eficiencia energética en el transporte y elemento impulsor de nuevas oportunidades de
negocio en el tejido Industrial vasco. En 2009 se definié la “Estrategia para la
introduccién del vehiculo eféctrico en Euskadi” con cuatro ejes sobre los que actuar en el
periodo 2010-2020. Durante el segundo semestre de 2009 se firmaron acuerdos con
REPSOL para el desarrollo conjunto de la infraestructura de recarga de vehiculos
eléctricos y con Mercedes-Benz para comenzar a fabricar furgonetas eléctricas en la
fabrica de Vitoria-Gasteiz.

Proyecto “bimep” (Bizcay Marine Enegy Platform): Se frata de la construccion en la
costa vizcaina (Lemoiz) de una infraestructura de Investigacién y de demostracion de
convertidores de energia de olas. En 2008 se procedit a su disefio y a la elaboracién de
un anteproyecto, iniciandose su tramitacion en el Ministerio de Industria.

En 2009 sé ha obtenido la autorizacién ambiental y se ha llevado a cabo el proceso de
informagién plbiica. -

Por otra parte, se ha contratado la ingenierfa.de la propiedad y se ha avanzado en la
confeceion de los pliegos para concursar en fa infraestructura.

Finalmente, en marzo 2009 se procedio a la instalacion de la boya cceanografica.
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FORMULACION DE CUENTAS
ANUALES CONSOLIDADAS CORRESPONDIENTES AL
EJERCICIO 2009

D. Bemnabe Unda Barturen

D. Juan Ignacic Goicolea Ruigomez

’

D. Lucic Delgado irazola D. Carlos Aguifre Arana :
U ‘i?; ¢ i
D. José Ignacic Hormadche Azumendi Dfia. Nieves Teran Vergara
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Don Alvaro Colén Barriocanal, Secretario (No Consejero) del Consejo de Direccién del ENTE VASCO DE LA
ENERGIA, certifica que las anteriores firmas de los Consejeros del ENTE se corresponden con las de aguéllos y
que el presente decumento comprende las Cusntas Anuales y el Informe de Gestién de ENTE VASCO DE LA
ENERGIA y Socledades Dependientes Consolidadas correspondientes al Ejercicto 2009, documentacién que ha
sido formulada y aprobada por el Consejo de Direccidn del Ente y que se encuentra extendida en 59 folios de
papel comun, escritos a una sola cara, todos ellos con mi ribrica.

Bilbao, 26 de abril de 2010

b | 4" /
| ) y)}) ) / f/f/;i /
/’/ / f ’; //\J/ B
/ »\\ L

J/
VOB SR. Presidente del Al Secretario (no Consejero)
Consejo de Direccién del Consejo de Direccién
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