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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

Al Accionista Unico de
Centro para el Ahorro y Desarrollo
Energético y Minero, S.AU. (CADEM):

1.  Hemos auditado las cuentas anuales de Centro para el Ahorro v Desarrollo Energético y Minero,
S.A.U. (CADEM) (sociedad participada en su totalidad por el Ente Vasco de la Energia - Nota 8),
que comprenden el balance al 31 de diciembre de 2009, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado
de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al
gjercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacién es responsabilidad de los
Administradores de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre las citadas
cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado. Excepto por lo mencionado en el
pérrafo 3, el trabajo se ha realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas,
que requieren el examen, mediante la realizacidén de pruebas selectivas, de Ia evidencia justificativa
de fas cuentas anuales y la evaluacién de su presentacidn, de los principios contables aplicados y de
las estimaciones realizadas.

2. De acuerdo con la legislaciéon mercantil, los Administradores de Ia Sociedad presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del
estado de cambios en el patrimonio neto, del estado de flujos de efectivo v de la memoria, ademds de
las cifras del gjercicio 2009, las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinidn se refiere
exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio 2009, Con fecha 30 de marzo de 2009, emitimos
nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales del ejercicio 2008, en el que expresamos
una opinidn con una limitacién al alcance,

3. Tal y como se describe en la Nota 1, el Centro para el Ahorro y Desarrollo Energético y Minero,
S.AU. (CADEM) tiene como principal actividad el estudio, la promocién y el apoyo a la
conservacion y el ahorro energético y no tiene como finalidad prioritaria la consecucién de lucro. En
este sentido, y hasta la fecha actual, los ingresos que percibe por los servicios prestados a terceros en
relacion con su actividad han sido insuficientes para la cobertura de los gastos de explotacién en que
incurre para el normal desarrollo de la misma, recibiendo transferencias del Ente Vasco de la
Energia (Notas 3.k v 11) con cargo a los Presupuestos de la Comunidad Auténoma del Pais Vasco
para financiar dichas actividades especificas de interés general.

4. En nuestra opinidn, las cuentas anuales del ejercicio 2009 expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Centro para el Ahorro y
Desarrolio Energético y Minero, S.A.U. al 31 de diciembre de 2009 y de los resultados de sus
operaciones, de los cambios en el patrimonio neto y de sus fhyjos de efectivo correspondientes al
gjercicio anual terminado en dicha fecha, y contienen la informacién necesaria y suficiente para su
interpretacidon y comprensién adecuadas, de conformidad con principios y normas contables
generalmente aceptados en la normativa espafiola que resultan de' aplicacion y que guardan
unifornidad con los aplicados en el ejercicio anterior,
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5.  El informe de gestion adjunto del gjercicio 2009 contiene las explicaciones que los Administradores
consideran oportunas sobre la situacién de la Sociedad, la evolucidn de sus negocios y sobre otros
asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién
contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del
ejercicio 2009. Nuestro trabajo como anditores se limita a la verificacién del informe de gestién con
el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacion distinta de la
obienida a partir de los regisiros contables de la Sociedad.
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CENTRO PARA EL AHORRO Y DESARROLLO ENERGETICO Y MINERO, S.A.U. (CADEM)

BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y 2608 {*) (NGTAS 1 A 3)

(Euros)
Ejerciclo Ejercicio Ejercicio Ejatcicto
ACTIVO Hotas 2009 2008 () PATRIMONIO NETOQ Y PASIVO Notas 2009 2008 (*)
ACTIVO NO CORRIENTE | 1.399.540 TE40.357 | PATRIMONIO NETC 2.776.553 2.776.163
inmavitizado intangfolz 4 7.485 7.1321 FONDOS PROPIOS- )
Apticaciones informaticas 7.495 7.132 | Capiial 2,720,040 2.720.000
Inmovilizado matarial § 152.245 166.448 | Capital eseriturado 2720030 2.720.000
Instalacionas téenisas y alro inmovifzado material 152.245 166.448 | Reservas £6.163 54,163
Inversionas en empresas asocladas a largo plazo [ 937.500 1.165.000 | Ctras reservas 56.153 56.163
Instrumentos de parimonio §37.500 1,965,000 | Subvenciones, donaciones y legados recibidos 400 -
tnverslones financieras a fzrgo plazo [} 231,345 301.771
lnstiumertes da palimonio 114.623 114.623
Credites a terceros 116.722 187,148 | PASIVO NO CORRIENTE 280.294 306.138
Activos por Impuaste diferldo g 70.955 . Proylsiones a largo plazo §y10.c 255,410 292.264
Otras provisiones 286410 202254

ACTWO CORRIENTE 2.045,009 2.015.690 | Pasivos por Impuesto diferido ] 13,884 13,884
Deudoras comerciales y otras cuentas a cobrar 1.122.037 1.0%7.857
Clientes. empresas del grupa y ascciadas 1 24165 840,318
Deudores vanas 161787 139.459
Pearsonal 11.207 18,388
Otres eréditos con las Administraciones Pubficas 9 24.878 1.692
Inversiones en empresas asociadas a corto plaze § 362.260 312.260 | PASIVO CORRIENTE 388,692 §73.750
GCreditos a empresas 362.250 312.250 § Acreedores comerciales y otras cuentas a pager 3gges2 673.750
Invarsiones financleras a corta plazo ] 70.426 93.254 | Proveadoras 85449 121.835
Creditos a terceros 70426 83.254 | Proveedores, empresas dei grupo 11 25381 13.171
Perlodificacicnes a corto plazo - 1185 | Acrsedores varios 11 71640 251.230
Efectivo y otros activos liquidos equivatentes 7 491.286 521.144 | Personal {remuneraciones pendientes da pago) 71281 61.000
Tesorgria 491.288 £24 |44 | Otras deudas con Jas Adminjstracienes Poblizas 9 134.881 125414

TOTAL ACTIVO 3.445.629 3.656.041 TOTAL FATRIMONIO HETO Y PASIVO 3.445.633 3.656.041

{*) Prasentade exclusivamente a ¢fectos comparativos

Las Notas 1 a $2 descrites en la Memaoria adjunta forman parie integrante de! balance de s'Ttuacién at 31 da dicizmbre de 2009




CENTRO PARA EL AHORRO Y DESARROLLO ENERGETICO Y MINERO, S.A.U. (CADEM)

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS DE LOS EJERCICIOS 2009 Y 2008 (%) (NOTAS 1 A 3)

(Euros)
Elorcicio Ejercicia
Notas 2009 2008 ('}

OPERACIONES CONTINUADAS

Importe nato de la cifra de negocios 10.a 499.028 6§72.20%
Venlas 499.028 672.263
Aprovisionamlentos i0.b (332.296} {327.610)
Trabajos reafizades por olras empresas (332.296) (327.610)
Giros Ingresos de axplotacién $74.227 635,734
Ingresos actesnrios y olros ds gestidn comente 397.395 425.435
Subvercionss de explotacion Incorporadas &l resuifado del 2jercicio 1" 576.932 211.288
Gastos de persenal 1.228.351) (894.256)
Sugldes, salarios y asimiades (7156 622} (681.505)
Cargas soclales 10.c (474.729) (212.761)
Olros gastos de explofacion 10.¢ 246,242} 1247.221)
Servicios extariores {243.166) (243.337)
Tributos {2.078) (3.890)
Excesos de provisionss Gy 11 202,254 -
Amortizactdn del Inmovitizade 4y5 {35,544) {32.479).
Deterloro y resultado por enajenactones del inmovilizado 1.626 -
Resulfado por enajenacionas y olras 1.625 -
Otres resultados {13.000] -
Gastos & 'ngrasos exceprlonales 10.b {13.050} -
RESULTADO DE EXPLOTACION 187.289) (192.475}
Ingresos financleros 27,384 34.482

. Do naticipasiones en instrumentos de patimenio - N

- En terceros By 11 - 10,389
De velorss negosiables y olras instrumentos financiaros

- En emprasas ascriadas ’ 8 123,208 10.630

- En terceros R 7 4178 11.093
Dsterloro y resultado por enajenactones de Insirumentos financlero: - 160,630
RESULTADO FINANCIERO 27384 192,112
RESULTADO ANTES DE IMPUSSTOS {69.915) (333}
Impuestos sobre beneficlos ) ] 56915 363
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS - -
RESULTADO DEL EJERGICIO - b

- . (*) Presentada exclusivamerito a efeclos comparativos

Las Nptas 1 a 12 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante ca la cuenta de pérdidas y ga

nanclas corraspendients al ejarcleio 2009




CENTRO PARA EL. AHORRO Y DESARROLLO ENERGETICO Y MlNERb, S.A.U. (CADEM)

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO DE
1.OS EJERCICIOS 2009 Y 2008 (*} {NOTAS 1 A3}

(Eurcs)

A} ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

Ejeroisio Ejereicle
2009 2008 {*}

A, Resultado de Ia ousnta de pérdidas y gananslas - -

B, Ingresos y gastos Imputados directamente al patrimenio neto - -

¢, Transferenclas a la ousnta de pérdldas y ganancias - -

TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS - -

(*) Presentado exclusivaments a sfeclos comparalivos

Las Nolas 1 a 12 adjuntas forman paris infagrante del estado de cambios en el patimonio nets
correspondiznts al ejercicio 2009

B) ESTARO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

Reserva por Subvenclones,
redenominactén Reservas donaclones y
Capltal aeures Voluntarias legados recibidos Total
SALDO INICIAL Al 1 DEENERQ DE 2008 SEGUN PGS (20) 2.120.000 ] - - 2,720.006
. -impottes porransiclén ait NPGC - - 56.147 - 58,147
SALDC AJUSTADO AL 1 DE ENERO DE 2008 SEGUN NPGC 2.720.000 8 §6.147 - 2,776.1563
Total de Ingresos y gastos reconocidos A . - - .
Otras varlaclones del patrimonlo nete - - . - -
SALRO AMAL AL 31 DE DICSEMBRE DE 2008 2.720.000 G £6.147 = 2.776.163
Total de Ingresos y gastes resonocldos - - . - -
Otras variasionss del patrimonto nato T - - - 420 400
SALDO ANAL AL 31 DE BICIEMBRE DE 2008 2,720.000 ) & §6.147 460 2,778,653

(*) Prasentado exclusivamanta a efeclos com parathos

Las Wotas 1 a 12 adjuntas ferman parta intsgrante del eslado de camblos en ol patrimonio neto correspondiante al ejarciclo 2008




CENTRO PARA EL AHCRRO Y DESARROLLO ENERGETICO Y MINERO, S.A.U. (CADEM)

ESTADO DE FLU.JOS DE EFECTIVO DE LOS EJERCICIOS 2008 Y 2008 (*) (NOTAS 1 A 3}

(Euros)
Efercicio BrCIcio
Motas 2008 2008 {)
ELUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION {f) {629.265) 31.582
Resultado del ajerciclo antes de Impuestos {59.918} {363)
Ajustes al resultado: {596.141}] {370.932)

- Amortizacién dal inmovitizado 4y 6 35.644 32.479

- Variacién de provisionas 3 {292.254)| (160,830}

- Imputacién da subvenciones 3xy il (576.932); (211,299}

- Ingreses financieros 8y7? (27.334) (31.482)

+ Resultado por baias y enajenaciones de inmovitizado {1.525) -

- (Gaslos financieros .

- Diferaniclas de cambio

~Variacién de valer razenable en instrumentos financiaros

- Otros Ingreses y gastos 10.b y 10.c 26€.410 -
Cambias sn 3l capital sorrante 11,032 | 372507

- Deudsras y olras cuentas a cobrar gy il (24.180) 399503

- Qiros activas corrientes 1.186 (272)

- Acrsedoras comercialas y otras cuentas & pagar 23,684 65.749

- Oiros pasivos cerriantes 10.343 {25.237)

- Otros astivos y pasivos ne corrientes - (57.233)
Otros flujos de efectivo de las actividades de expletacién 24,769 30,379

- Cobros da intaresss 27.384 31.482

- Gebros (pagns} por impuesto sobre bareficios complementario {2.625) {1.112)

" FLUJOS DE EFEGTIVO DE LAZ ACTIVIDADES DE INVERSION {11}, (20.179) {7.688)
Pages por inversionss {22.334) {7.685)

- inmovilizada intangible 4 (6.981) -

~inmovilizade material & (15.343) (7.685)
Caobros por desinversiones 21485 -

- Inmoviizado materiatl 2155 -
¥LUJOS DE EFECTIVO DE LAS AGTIVIDADES DE EINANGIACION (I} 810,586 | 358313
Cabros y pagns por instrumentos de patrimonte | §77.332 | 272059

- Enajanacién ds instrumenios de patrimonio preplo - 60.760

. Suavenclonas, donasiones y legados recibidos 3.k 577332+ 211.299
Cobros ¥ pagos por instrymentos de pasivo financiero 33,264 82,284

- Emisién de deudas con empresas del grupo y asociadag 6y 11 (50.000) ’

- Davoluel6n y amortizacln de deudas con con terceros § 83.254 83.254
AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES {1+E1+111) . (25.858)] 379.210.
Efectivo o equivalentas al comlenzo del sjercicio 521.144 | 141.834

491.286 521,144

Efsctivo 0 equivalentes al final del gjercitio

{*} Presentado exclusivamenle a sfectos comparativos

Las Notas 1 a 12 deecritas en la Memoria adunta forman parls Integrania dej estado de fiujos da efectivo correspondiente a! ejerciclo 2009

~
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Centro para el Ahorro y Desarrollo Energético
y Minero, S.A.U. (CADEM)

Memoria correspondiente
al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2009

Actividad de la Sociedad

Centro para el Ahotro y Desarrollo Energético y Minero, s.A.U., en adelante CADEM, tiene como
principal actividad el estudio, la promocién y el apoyo a la conservacion y el ahorro energético.

Su domicilio social se encuentra en Vitoria, mientras que el fiscal esta ubicado en Bilbao, y no tiene
como finalidad la consecucién de lucro alguno.

La mision general de CADEM es la de realizar e impulsar actividades tendentes a la mejora de fa
eficiencia y el ahorro energético, contribuyendo al desarrollo de nuevas energlas en el &mbito de la
Comunidad Auténoma del Pais Vasco, mediante la promocién vy el asesoramiento técnico en
tecnologias de uso racional de la energia.

Dada la actividad a ia que se dedica CADEM, no tiens responsabilidades, gastos, activos, ni
provisiones y confingencias de naturaleza medioambienial que pudieran ser significativos en
relacién con el patrimonio, la situacién financiera y los resultados de la misma. Por este motivo no
se incluyen desgloses especificos en la presente memoria de las cuentas anuales respecto a
informacién de cuestiones medioamblentales.

La Sociedad esta participada en su totalidad por el Ente Vasco de la Energia, sacledad dominante
del denominado Grupo EVE, el cual formula cuentas anuales consolidadas de acuerdo con la
normativa vigente. Las cuentas anuales consolidadas del Grupo EVE del ejercicio 2008 fueron
aproadas por el Consejo de Direccion del Ente Vasco de la Energia en la reunién celebrada el 22

de abril de 2009.

Bases de presentacién _de las cuentas

anuales
a) Imagen fiel-

Las cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad ¥ se
presentan de acuerdo con el R.D.1514/2007, por el que se aprueba el Plan General de
Contabiiidad, de forma gue muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera, de los
resultados de la Sociedad y de los flujos de efectivo habidos durante el ejercicio 2009, Estas
cuentas anuales, que han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad, se someteran a
la aprobacién por la Junta Universal de Accionistas, estimandose que seran aprobadas sin
modificacién alguna, Por su parte, las cueritas anuales del ejercicio 2008 fueron aprobadas por la
Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 26 de junio de 2009.

b) Principios contables no obligatorios.aplicados-

No se han aplicado principios contables no obligatorios. Adicionaimente, fos Administradores han
formulzdo estas cuentas anuales teniendo en consideracion la totalidad de los principios y normas
contables de aplicacién obligatoria que tienen un efecto significativo en dichas cuentas anuales. No
existe ningtin principio contable que, siendo obligatorio, haya dejado de aplicarse.




¢) Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre-

En la elaboracion de las cuentas anuales adjuntas se han utilizado estimaciones realizadas por los
Administradores de la Sociedad para valorar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos v
compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren a

- La evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos financieros,
como participaciones en empresas asociadas y creditos concedidos a terceros (Notas 3.dy

8).

- Lavida il de los activos materiales e intangibles (Notas 3.a, 3.b, 4y 5).

- Ofras provisiones a largo plazo (Notas 3.d, 6 y 10).
A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor informacion
disponible al clerre del ejercicio 2009, es posible que acontecimientos que puedan tener jugar en el
futuro obliguen a madificarlas en las préximos gjercicios, lo que se realizarfa, en su caso, de forma
prospectiva,

d) Comparacién de la informacion -

La informacién contenida en esta memoria que se refiere al ejercicio 2008 se presenta
exclusivamente a efectos comparativos con la informacion del ejercicio 2009.

@) Cambios en criterios contables-

Durante el ejercicio 2009 no se han producido cambios de criterios contables significativos
respecto a los criterios aplicados en el ejercicio 2008, :

f) Correccién de errores- |

En la elaboracion de las cuentas anuales adjuntas no se ha detectado ningan error significativo
que haya supuesto fa reexpresion de fos importes incluidos en las cuentas anuales dei sjercicio

2008.

Normas de reqistro y valoracion

Las principales normas de registro y valoracion utilizadas por la Sociedad para la elaboracion de
las cuentas anuales del ejercicio 2009 adjuntas, de acuerdo con las establecidas por el Plan
General de Contabilidad, han sido las siguientes: ) ) :

a) Inmo-;rilizado intangible-

Como norma general, el inmovilizado intangible se valora inicialmente por su precio de

adquisicién o coste de produccién. Posteriormente se valora a su coste minorado por [a

correspondiente amortizacién acumulada y, en su caso, por las pérdidas por deterioro gue haya
~ experimentado. Dichos activos se amortizan en funcién de su vida Gl

« (Gastos de Investigacién y desarrollo:

La Sociedad sigue el criterio de registrar en la cuenta de pérdidas y ganancias los gastos de
investigacion en los que incurre a o largo del ejercicio. Respecto a los gastos de desarrollo,
éstos se activan cuando se cumplen las siguientes condiciones!

- Estan especificamente individualizades por proyectos y su coste puede ser claramente
eslablecido.
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b)

-  Existen motivos fundados para confiar en el éxito técnico y en la rentabilidad
econdtnico - comercial del proyecto,

Si existen dudas sobre el éxito técnico o la rentabilidad econémica del proyecto, entonces los
importes registrados en el activo se imputan directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias
del ejercicio.

La Sociedad ha registrado como gasto del ejercicio todos los gastos por investigacién y
desarrollo realizados a lo largo del ejercicio, debido a que no cumplian las condiciones
descritas en esta misma nota (Nota 10.d).

s  Propiedad industrial:

En esta cuenta se registran los importes satisfechos para la adquisicion de la propiedad o €l
derecho de uso de las diferentes manifestaciones de la misma, o por los gastos incurridos con
motivo del registro de la desarroflada por la empresa.

« Aplicaciones informaticas:

La Sociedad registra en esta cuenta los costes incurridos en la adquisicién y desarrollo de
programas de Informaticos, que se amortizan linealments en cuatro afios. Los costes de
mantenimiento de las aplicaciones informaticas se registran en fa cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio en que se incurren.

Inmovilizado material-

E! inmovilizado material se valora inicialmente por su precio de adquisicién o coste de
produccién, y posteriormente se minora por la correspondiente amortizacidn acumulada y las
pérdidas por deterioro, si las hubiera, conforme al criterio mencionado en Ia Nota 3.c.

Los gastos de conservacion y mantenimiento de los diferentes elementos gue componen el
inmovilizado material se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se
incurren. Por el conlrario, los importes invertidos en mejoras que contribuyen a atumentar ia
capacidad o eficiencia o a alargar la vida atil de dichos blenes se registran como mayor coste
de las mismos, '

Las suslituciones o renovaciones de elementos completos se contabilizan como mayor Importe
del inmovilizado matefial, con el consiguiente retiro contable de fos elementos sustituidos ©

reriovados.

Para aquellos inmovilizados que necesitan un periodo de tiempo superior a un afic para estar
en condiciones de uso, los costes capitalizados incluyen los gastos financieros que se hayan
devengado antes de la puesta en candiciones de funcionamiento del bien y que hayan sido
girados por el proveedor o correspondan a préstamos u otro tipo de financiacién ajena,
especifica o genérica, directamente atribuible a la adquisicion o fabricacion det mismo, siempre
y cuando dicho importe sea significativo. Al 31 de diciembre de 2009 no hay ningtn importe
registrado por este concepto.

El inmovilizado material en explotacién se amortiza siguiendo el método lineal, hasado en la
vida ttil estimada de cada elemento, segun el siguiente detalle:

11
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d)

Vida Uil
Estimada Media
(afios)
Magquinaria 5
Mobiliario 10
Equipos para proceso de informacion 4
Elementos de transporte 7
Otro inmovilizado 7

Deterioro de valor de activos intangibles y materiales-

Siempre que existan indicios de pérdida de valor, la Sociedad procede a estimar mediante el

denominado “Test de deterioro” la posible existencia de pérdidas de valoi que reduzcan el valor
recuperable de dichos activos a un importe inferior al de su valor en libros.

El importe recuperable se determina como el mayor importe entre el valor razonable menos los
costes de venta y el valor en uso.

En caso de que el activo no genere flujos de efectivo que sean independientes de ofros activos
o grupo de activos, Ja Sociedad calcula el valor recuperable de la unidad generadora de
efectivo (UGE) a la que pertenece el activo.

En caso de que el importe recuperable estimado sea inferior al valor neto en libros del activo,
se registra la correspondiente pérdida por deterioro con cargo a la cuenta de pérdidas y
ganancias, reduciendo el valor en libros del active a su importe recuperable. Una vez
reconocida la correccién valorativa por deterioro, se ajustan las amortizaciones de los ejercicios
siguientes considerando el nuevo valor contable. '

No obstante lo anterior, si de las circunstancias especificas de los activos se pone de
manifiesto una pérdida de caracter irreversible, esta se recoge en el epigrafe "Deterioro y
resultado por enajenaciones: del inmovilizado — Deterioros y pérdidas” de fa cuenta de pérdidas
y ganancias.

En el ejercicio 2009 la Sociedad no ha registrado pérdidas por deterioro del inmovilizado.

Arfendamientos-

Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros siempre dque de las
condiciones de los mismos se deduzca que se transfieren al arrendatario sustanciaimente los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo objeto del contrato. L.os deméas
arrendamientos se clasifican como arrendamientos operativos. La sociedad Gnicamente posee
arrendamientos de este Gitimo tipo. '

Los gastos derivados de los acuerdos de arrendamientc operativo se cargan & fa cuenta de
pérdidas y ganancias en el ejercicio en que se devengan. Cualquier cobra o pago que pudierag
realizarse ai contratar un arrendamiento operativo se tratara como un cobro ¢ pago anticipado,
que se imputara a resultados a lo largo del periodo del arrendamiento a medida que se cedan ¢
reciban los beneficios del activo arrendado.

Asimismo, el coste de adquisicién del bien arrendado se presenta en el halance conforme a su
naturaleza, incrementado por los costes del contrato directamente imputables, los cuales se
reconocen como gasto en el plazo del contrato, aplicando el mismo criterio utilizado para el
reconocimiento de los ingresos de arrendamiento.

El Ente Vasco de la Energla tiene firmados contratos de arrendamiento, el cuat es parcialmente
subarrendado a CADEM, por una lonja hasta el efercicio 2012. E! importe de 1a cuota por el
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subarrendamiento operativo, que figura registrado como gasto en &l epigrafe “Otros gastos de
explotacién — Servicios exteriores” de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente ai
glercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2009 adjunta asciende, a 11.338 euros {17.245
euros al 31 de diciembre de 2008} (Nota 10.d}. : -

Al 31 de diciembre de 2009, los pagos minimos futuros que tendra que realizar la Sociedad
derivados de contratos operativos (sin tener en cuenta la repercusion de gastos comunes,
incrementos futures por IPC ni actualizaciones futuras de rentas pactadas) ascienden a 32.400
(64.800 euros al 31 de diciembre de 2008). De dichos pagos, la parte corriente, que se recoge
en el eplgrafe “Acreedores comerciales y ofras cuentas a pagar - Proveedores, empresas del
grupo” del balance al 31 de diciembre de 2009 adjunto, supone 10.800 euros (16.200 euros al
31 de diciembre de 2008), mientras que el resto se realizara a partir de 2011,

a) Instrumentos financieros-

Activos financieros

»  Clasificacion
Los activos financieros que posee la Sociedad se clasifican en las siguientes categorias:

- Préstamos y partidas a cobrar: activos financieros originados en la venta de bienes o en
la prestacion de servicios por operaciones de trafico de la empiesa, o los que, no
teniendo un origen comercial, no son instrumentos de patrimonio ni derivados y cuyos
cobros son de cuantia fija o determinable y no se negocian en un mercado activo.

- Inversiones en el patrimonio de empresas asociadas: se consideran empresas
asociadas aquellas sobre las que la Socledad ejerce una influencia significativa,
considerando en general que mantiene dicha influencia cuando posee un porcentaje de
participacion superior al 20% (Nota B).

- Activos financieros disponibles para la venta: se incluyen los valores representativos de
deuda e instrumentos de patrimonio de ofras empresas que no hayan sido clasificados
en ninguna de las categorias anterfores.

e Valoracién inicial

Los aclivos financieros se registran inicialmente al valor razonable de la contraprestacién
entregada mas los costes de la transaccién que sean directamente alribuibles.

s Valoracién posterior

Los préstamos y partidas a cobrar se valoran por su coste amontizade. En el caso de que
existan evidencias objetivas de cuentas a cobrar, se efecllian las correcciones valorativas
necesarias, que se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las inversiones en empresas del grupo, asociadas y multigrupn se valoran por su cosle,
minorado, en su caso, por el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro,
Dichas correcciones se calculan como la diferencia entre su valor enlibros y el importe
recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su valor razonable menos los costes
de venta y el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados de la inversion, calcuiados,
bien mediante la estimacién de lo que se espera recibir como consecuencia del reparto de
dividendos, bien mediante la estimacion de su participacion en los flujos de -efectivo que se
espera sean generados por la empresa participada, Salvo mejor evidencia def importe
recuperable, se foma en consideracion &l patrimonio neto de la entidad participada, corregido
por tas plusvalias técitas existentes en la fecha de la valoracion,




f

Los activos financieros disponibles para la venta se-valoraran por 'su valor razonable, sin
deducir los costes de fransaccién en que se pudiera incurrir en su enajenacion, registrandose
en el Patrimonio Neto e! resultado de las variaciones en dicho valor razonable, hasta que el
aclivo se enajena o haya sufrido un deterioro de valor (de caréacter estable o permanente},
momento en el cual dichos resultados acumulados reconocidos previamente en el Patrimonio
Neto pasan a registrarse en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Si el valor razonable no se puede determinar con fiabilidad se valeraran por su coste, menos,
en su caso, el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro de valor. Y en el
supuesto excepcional en el que el valor razonable dejase de ser fiable, los ajustes previos
reconocidos en el patrimonio neto se mantendran hasta su enajenacion, o deterioro.

Al menos al cierme del ejercicio la Socledad realiza un test de deteriorc para los activos
financieros que no estan regisirados a valor razonable. Se considera que existe evidencia
objetiva de deterioro si el valor recuperable del activo financiero es inferior a su valor en libros.
Cuando se produce, el registro de este deterioro se registra en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

Pasivgs financieros

Son pasivos financieros aquellos débitos y partidas a pagar que tiene la Saciedad y gue se han
originado en la compra de bienss y servicios por operaciones de trafico de 1a empresa, o
también aquellos que, sin tener un origen comercial, no pueden ser considerados como
instrumentos financieros derivados.

Los débitos y partidas a pagar se valoran iniciaimente al valor razonable de la contraprestacion
recibida, ajustada por fos costes de la transaccion directamente atribuibles. Con posterioridad,
dichos pasivos se valoran de acuerdo con su ¢oste amortizado. :

La Sociedad da de baja los pasivos financieros cuando se extinguen las obligaciones que los
han generado. : . :

Impuestos scbre Beneficios-

El gasto o ingreso por Impuesto sobre Beneficios comprende la parte relativa al gasto o
ingreso por el impuesto corriente y la parte carrespondiente al gasto o ingreso por impuesto

diferido.

E} impuesto corriente es la cantidad que la Sociedad satisface como consecuencia de las
liquidaciones fiscales del impuesto sobre el beneficio relativas a un ejercicio. Las deducciones
'y otras ventajas fiscales en la cuota del impuesto, excluidas las retenciones y pagos a cuenta,
asi como las‘ pérdidas fiscales compensables ‘de ejercicios anteriores y aplicadas
efectivamente en éste, dan lugar a un menor importe del impuesto corriente.

El gasto ‘o el ingreso por impuesto diferido se corresponde con el reconocimiento y la
cancelacion de los activos y pasivos por impuesto diferido. Estos incluyen [as diferencias
temporarias, que se identifican como aquellos importes que se prevén pagaderos o
recuperables derivados de las diferencias entre los importes en libros de los activos y pasives
y su valor fiscal, asl como las bases imponibles negativas pendientes de compensacién y los
créditos por deducciones fiscales no aplicadas fiscalments. Dichos importes se registran
aplicando a la diferencia temporaria o crédito que corresponda el tipo de gravamen al que se
‘espera recuperarios o liquidarios. ' N

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para fodas las diferencias temporarias
imponibles, excepto aquellas derivadas del reconocimiento inicial de fondos de comercio o de
otros activos y pasivos en una operacion que no afecta nt al resultado fiscal ni al resultado
contable y no s una combinacién de negocios, asi como las asociadas a inversiones e
empresas dependientes, asociadas y negocios conjunos en las que la Sociedad puede
controlar el momento de la reversién y es probable gue no reviertan en un futuro previsible.
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Por su parte, los activos por impuestos diferidos sdlo se reconocen en la medida en que se
considere probable que la Sociedad vaya a disponer de ganancias fiscales fuluras contra las
que poder hacerlos efectivos. : .

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, originados por operacionas con cargos o
abonos directos en cuentas de patrimonio, se contabilizan también con contrapartida en
patrimonio neto. S

En cada cierre contable se reconsideran los activos por impuestos diferidos registrados,
efectuandose las oportunas correcciones a los mismos en la medida en que existan dudas
sobre su recuperacion futura. Asimismo, en cada cierre se evallian los activos por impuestos
diferidos no registrados en balance y éstos son objeto-de reconocimiento en la medida en qgue
pase a ser probable su recuperacion con beneficios fiscales futuros.

g} Ingresos y gastos-

Los ingresos y gastos se imputan en funcion del criteric de devengo, es decir, cuando se
produce fa corriente real de bienes y servicios gue los mismos reprasentan, con independencia
del momento en que se produzca la corriente monstaria o financiera derivada de ellos. Dichos
ingresos se valoran por el valor razonable de la contraprestacion recibida, deducidos
descuentos e impuestos.

El reconocimiento de los ingresos por ventas se produce en el momento en que se han
transferido al comprador los riesgos y beneficios significativos inherentes a la propiedad del
bien vendido, no manteniendo la gestion corriente sobre dicho bien, ni reteniendo el confrol
efectivo sobre el mismo.

En cuanto a los ingresos por prestacidn de servicios, éstos se reconocen considerando el
grado de realizacion de fa prestacion a la fecha de balance, siempre y cuando el resultado de
la transaccion pueda ser estimado con fiabilidad.

Los intereses recibidos de activos financieros se reconocen utilizando el método del tipo de
interés efectivo. En cualquier caso, los intereses devengados con posterioridad al momento de
la adquisicién se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias.

k) Provisiones y contingencias-

Los Administradores de la Sociedad, en la formutacion de jas cuentas anuales, diferencian
entre:

a) Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones actuales derivadas de sucesos

_ pasados, cuya cancelaclén es probable que origine una salida de recursos, pero que
resultan indeterminados en cuanto & su importe y/o momento de cancelacién (Nota 6y
10.0). ' '

'h} Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consectencia de sucesos
pasados, cuya matertalizacion futura esta condicionada a que ocurra, o0 nO, UNC 0 Mas
eventos futuros independientes de la voluntad de la Sociedad.

Las cuentas anuales recogen lodas las provisiones con respecto a las cuales s¢ astima que la
probabilidad de que se tenga que atender la obligacién es mayor que de lo contrario. Los
pasivos contingentes no se reconocen en las cuentas anuales, sino que se informa sobre los
mismos en las notas de la memoria, en fa medida en gue no sean considerados como

remotos.

Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacién posible del importe
necesario para cancelar o transferir fa obligacion, teniendo en cuenta la informacién disponible
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sobre el suceso y sus consecuencias, y registrandose los ajustes que surjan. por la
actualizacion de dichas provisiones como un gasto financiero coriforme se va devengando.

La compensacion a recibir de un tercero en el momento de liquidar la obligacion, siempre que
no existan dudas de que diche reembolso sera percibido, se registra como activo, excepto en
el caso de que exista un vinculo legal por el que se haya exteriorizado parte del riesgo, y en
virtud deif cual la Sociedad no esté obligada a responder; en esta situacion, la compensacion
se tendrd en cuenta para estimar el importe por el que, en su caso, figurara la correspondiente
provision.

i} Indemnizaciones por despido-

De acuerdo con el reglamento laboral vigente, !a Socledad esta obligada al pago de
indemnizaciones a aquellos ampleados con los que, bajo determinadas condiciones, rescinda
sus relaciones laborales. Por tanto, las indemnizaciones por despido suecepfibles de
cuantificacion razonable se registran como gasto en el ejercicio en el que los Administradores
deciden efectuarlos y se crea una expeclativa frente a terceros sobre el daspido. En 8l ejercicio
2009, la Sociedad ha registrado por este concepto, con cargo al eplgrafe “"Gastos de personal —
Sueldos, salarios y asimilados” (Nota 10.c} de la cuenta de pérdidas y ganancias
correspondiente a dicho ejercicio adjunta, un importe no significativo (1.444 euros en el
ejercicio 2008).

En las cuentas anuales adjuntas no se ha registrado provisién alguna por este concepto, ya
que no estan previstas situaciones de esta naturaleza.

j) Compromisos por pensiones-

k

Con fecha 27 de julio de 2004 el Gobiemo Vasco aprobé la constitucion de la Entidad de
Prevision Social Voluntaria Itzarri, EPSV cuyo &mbito personal del sistema de prevision incluye
a las Sociedades Plblicas, entre las que se encuentra CADEM en condicion de socio protector.

En el acuerdo correspondiente al afio.2004 firmado entre el Goblerno Vasco y los sindicatos se
fijb como aportacion definida por cada socio protector a favor de todos sus trabajadores la
cuantia de un 1% del salario bruto anual de cada trabajador que tuviera una antigliedad igual o
superior a dos afios desde su entrada en la Sociedad. Para el ejercicio 2009 el porcentaje
salarial de la aportacién definida ha ascendido al 3,5% (2,5% en el 2008). El importe por este
concepto asclende a 23.111 euros y se encuentra registrado dentro del eplgrafe “Gastos de
personal — Cargas Sociales” de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio
anual terminado el 31 de diciembre de 2009 adjunta (18.012 euros en el gjercicio 2008) (Nota

10.c).

Subvenciones, donaciones y legados-

Para la contabilizacion de las subvenciones, donaciones y iegados recibidos la Sociedad sigue
los criterios sigufentes: . - .

. Subvenciones, donaciones y legados de capital no reintegrables: se valorai por €l valor
razonable del importe o el bien concedido, en funcion de si son de carécter monetario o
no, y $e imputan a resultados en proporcién a ia dotacién a la amortizacién efectuada en
el pericdo para los elementos subvencionados o, en su caso, cuando se produzca su
enajenacton o correccion valorativa por deterioro.

. Subvenciones de caracter reintegrable: mientras tienen el carécter de reintegrables se
contabilizan como pasivos.

' ]
. Subvenciones de explotacién: se abonan a resultados en el momenio en gue se
conceden, excepto si se destinan a financiar deficit de explotacion de efercicios futuros,
en cuyo caso se imputaran en dichos gjerciclos. Si se conceden para financiar gastos
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especificos, la imputacién se realizard a medida que se devenguen los gasios
financiados,

Al 31 de diciembre de 2009, la Sociedad Unicamente mantiene subvenciones de este dltimo
tipo. El epigrafe "Otros ingresos de explotacion - Subvenciones de explotacion incerperadas al
resultado de ejercicio™ de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondients al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2009 adjunta recoge las transferencias recibidas del Ente
Vasco de la Energla (Notas 8 y 11) con la finalidad de cubrir ol déficit de explotacion y los
gastos propios de la actividad de la Sociedad {Nota 1).

Las subvenciones recibidas de los acclonistas se deben registrar de acuerdo a la normativa
contable directamente en el patrimonio neto, excepto en el caso de empresas perienecientes al
sector publico, como es el caso de la Sociedad.

) Transacciones con vinculadas-
La Sociedad realiza sus operaciones con vinculadas a valores de mercado (Nota 11).
Adicionalmente, los precios de lransferencia se encuentran adecuadamente soportados por [0

que los Administradores de la Sociedad consideran que no existen riesgos significativos por
este aspecto de los que puedan derivarse pasivos de consideracion en el futuro.

4. inmovilizado intangible

El movimiento habido en el capitulo “inmovitizado intangible” en los ejercicios anuales terminados
el 31 de diciembre de 2009 y 2008 ha sido el siguiente:

Ejercicio 2009:

Euros :
: ~ Saldoal Adiciones/ Saldo al
- 31,12.08 | (Dotaciones) | 31.12.09
Coste:
Propiedad industrial 7.387 - 7.387
Aplicaciones informdticas 254.899 6.991 261.890
, Total coste o 262.286 - 6.991 269.277
Amortizacion acumulada:
Propiedad industrial (7.387) - (1.387)
Aptlicaciones informdticas (247.767) (6.628) (254.395)
Total amortizacién acumulada (255.154) (6,628) 1 (261,782
Total, neto 7132 363 7.495
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Elercicio 2008:;

Euros
Saldo al Adiciones/ Saldo al
01.01.08 (Dotaciones) 31.12.08
Coste:
Propiedad industrial 7.387 - 7.387
Aplicaciones informéaticas 254.899 - 254.899
Total coste 262,286 - 262.286
Amertizacién acumuladas
Prepiedad industrial {7.387) - (7.387)
Aplicaciones informaticas (244.635) (3.132) (247.767)
Total amortizacién acumulada {252.022) (3.132) {255.154)
Total, neto 10.264 (3.122) 7.132

Del inmovilizado intangible de la Sociedad al 31 de diclembre de 2009 y 2008 se encontraban
tos en uso a dicha fecha, cuyos valores de coste son los

totalmente amortizados diversos elemen
siguientes:

Euros
Descripcidn 2009 2008
Propiedad industrial 7.387 7.387
Aplicaciones informaticas 246.383 242.371
Total 253.770 249,758

Inmovilizado material

El movimiento producido hasta el 31 de diciembre de 2009 y 2008 en las diferentes cuentas del
inmovilizado material y de sus correspondientes amortizaciones acumuladas ha sido e! siguiente:

18




Ejercicio 2009;

Euros
Saldo al Adiciones/ Saldo al
31.12.08 | (Dotaciones) Baias 31.12.09
Coste:
Magquinaria 165.498 - - 165.498
Mobiliario 153.303 - - 153.303
Equipos para proceso de informacién 88.303 3932 (11.553) 80.682
Elementos de fransporte 42.456 11.411 (14.548) 39.319
Otro inmovilizado 175.445 - - 175,445
Total coste 625.005 15.343 {26.101) 614,247
Amortizacion acumulada:
Maquinaria (156.789) (3.098) - (159.887)
Mobiliario (31.779) (15.021) - {46.,800)
Equipos para proceso de informacién (76.133) (5.191) 11.553 (69,771)
Elementos de transpotte (18.411) (5.606) 13.918 (10.099)
Otro inmovilizado {175.445) - - (175.445)
Total amortizacion acumulada (458.557) (28.916) 25.471 {462.002)
Total, neto 166.448 (13.573) (636 152.245
Ejercicio 2008: -
Euros
Saldo al Adiciones/ Saldo al
01.12.08 - | (Dotaciones)| 31.12.08
Coste:
Maquiraria 165.331 167 165.498
Mobiliario 151.268 2.035 153.303
Equipos para proceso de informacion 82,820 5.483 88.303
Elementos de transporte 42,456 - 42,456
Otro inmovilizado . 175445 - 175445 ~
Total coste '617.320 7685 | 625005 -
Amortizacién acumulada: :
Magquinaria (153.175) {3.614) (156.789)"
Mobiliario (17.146) (14.633) (3L.779)
Equipos para proceso de informacién {70.977) {(5.156) (76.133)
Elementos de transporte {12.467) (5.944) 18411y
Otro inmovilizado (175.445) - (175.445)
Total amortizacién acumulada (429.210) | (29.347) (458.557)
Total, neto 188.110 (21.662) | 166,448
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Del inmovilizade material de la Sociedad al 31 de diciembre de 2009 y 2008 se encontraban
totalmente amortizados diversos elementos en uso a dicha fecha, cuyos valores de cosle son los
siguientss: .

: Euros
Descripeion 2009 - . 2008
Magquinaria 159,507 144.681
Mobiliario - 44,722 4.230
Equipos para proceso de informacion 60.233 65.790
Otro inmovilizado 175.445 175.445
Total 391.515 390.14¢6

Al 31 de diciembre de 2009 CADEM tiene contratadas pbiizas de seguro para la cobertura de los
riesgos de incendio y otros posibles siniestros de los bienes de su activo inmovilizado por importe
de 396,077 euros. lgualmente, tiene contratadas polizas de respensabilidad civil para la cobertura
de los dafios que pudiese ocasionar su actividad a terceros con un limite méximo de 3.005.0680
guros (mismas coberturas que a 31 de diciembre de 2008).

Inversicnes financieras

Inversién en emproesas asociadas (Notas 3.d y 11)-

La informacién méas significativa relacionada con las inversiones en empresas asociadas al cierre
de los gjercicios 2009 y 2008 es la siguiente: . .

Ejercicio 2009:

Euros ‘ |
Saldo al " (Retirosy | Saldoal
31.12.08 Aplicaciones | 31.12.09
Coste; ‘
Participaciones en Agrupaciones
de Interés Econémico: '

Cogeneraci6n Echezarreta, ALE. 585.000 - 585.000
Cogeneracién Bergara, A.LE. 112.500 - 112.500
Cogeneracion Galgo, A.LE. 280,000 (227.500) 52.500
Cogeneracion Serantes, A.LE. 825.000 .- o £25.000

" Total coste 1.802.500 (227.500) 1.575.000

Provisidn: :
Participaciones en Agrupaciones
de Interés Econdmico:
Cogeneracion Echezarreta, A.LE. {585.000) - (585.000)
Cogeneracion Bergara, A.LE, - - -
Cogeneracién Galgo, A.LE (52.500) - (52.500)
Cogeneracién Serantes, A.LE. - - -

Total provision (637.500) - {637.500)

Total neto 1.165.000 (227.500) 937.500

Dado que al 31 de diclembre de 2009 la empresa Cogener.

acién Galgo, A.LE., participada por

2l

CADEM en un 35%, esta sin actividad, y permaneceré invariable hasta su disolucion, la devolucion
de las aportaciones que se recibieron en el efercicio 2008 por Importe de 227500 euros es
considerada una devolucién de la participacion, minorando el valor da dicha irtversion.

———
T
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La Sociedad provisioné totalmente en el ejercicio 2008 la participacion en Cogeneracion
Echezarréta, A.LE. debido a que el principal cliente de ésta se encontraba en proceso de
liquidacién. Adicionalmente, con fecha 3 de septiembre de 2007 CADEM suscribid un contrato con
Cogeneracion Echezarreta, ALE. mediante el cual le concedfa un crédito por importe maximo de
500.000 euros, destinado a cubrir sus necesidades de tesoreria, Al 31 de diciembre de 2009 el
importe dispuesto de dicho crédito asciende a 362.250 euros (312.250 euros al 31 de diciembre de
2008), que figuran registrados en el epigrafe “Inversiones en empresas asociadas a corto plazo -
Créditos a empresas” del balance de situacion a dicha fecha adjunto. Los intereses devengados
del ejercicio 2009 ascienden a 23.206 euros (10.030 euros en el gjercicio 2008), y se regisfran en
el epigrafe “Ingresos financieros — De valores negociables y otros instrumentos financieros en
empresas asociadas’ de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual
terminado ef 31 de diciembre de 2009 adjunta.

Ejercicio 2008;
Euros
Saldo al (Retiros)/ Saldo al
01.01.08 Aplicaciones 31.12.08
Coste:

Participaciones en Agrupaciones
de Interés Econdémico:

Cogeneracion Echezarreta, A.LE. 585.000 - 585.000
Cogeneracion Bergara, A.LE. 112,500 - 112.500
Cogeneracion Galgo, A.LE. 280,000 - 280.000
Cogeneracion Serantes, A.LE. §25.000 - 825.000
Total coste 1.802.500 - 1.802.500

Provision:

Participaciones en Agrupaciones
de Interés Econdmico:

Cogeneracién Echezarreta, ALE. - (585.000) - (585.000)
Cogeneracion Bergara, A.LE. ‘ - - -
Cogeneracion Galgo, ALE {52.500) ) - (52.500)
Cogeneraci6n Serantes, A LE. {166.865) 166,865 -
Total provision (804.365) 166.865 {637.500)
Total neto 905,135 166.865 1.165.000

Asimismo, 1a Sociedad procedio a revertir la provision gque mantenia sobre su participacion en
Cogeneracién Serantes, A.LE. dado que e} valor recuperable de la participacion era superior al
valor registrado en libros por CADEM,

La informacién referente a la situacién patrimonial de las distintas A.LE. en las que CADEM ejerce
una influencia significativa, asi como el porcentaje de participacién que posee en las mismas al 31
de diciembre de 2009 y 2008, es como sigue:

21




Ejercicio 2009:

Euros
Porcentaje | Valor neto Resultados
Agrupacion de Interés Econdmico de en libros de | Capital del gjercicio
participacion | Ia Sociedad social Reservas 2009
Cogeneracién Echezarreta, A.LE. 45% - 1.300.000 {185.320) (697.966)
Cogeneracidn Bergara, A.LE, 25% 112,500 450,000 146.658 154,280
Cogeneracion Galgo, A.LE. (¥) 35% - - - -
Cogeneracion Serantes, A.LE. 30% §25.000 | 2.750.000 916.302 - 846.415
Total 937.500

(*} CADEM no ha dispuesto de los estados financlaros de esta sociedad al 31 de diciambre de 2009, dado que se
encuentra en proceso de disolucién.

Ejercicio 2008:

Euros
Porcentaje | Valor neto Resultados
Agrupacién de Interés Econdmico de enlibrosde |  Capital del ejercicio
participacién | la Sociedad social Reservas 2008
Cogeneracion Echezarreta, A.LE. 45% - 1.300.000 226.040 (411.360)
Cogeneracion. Bergara, A.LE. 25% 112.50¢ 450.000 267,775 (121.117
Cogeneracion Galgo, A.LE. (*) 35% 227.500 - - -
Cogeneracion Serantes, A LE. 30% 825.000 2.750.000 016.203 98
Total 1.165.000 :

(*) CADEM no dlspusb de los estados financieros de esta sociedad al 31 de diclembre de 2008, dado que se
encentraba en proceso de disolucion. . . . . - . .

El epigrafe “Provisiones a largo plazo — Otras provisiones™ del balance de’situacion at 31 de
diciembre de 2008 adjunto incluia 292.254 euros coma consecuencia de la situacion de liquidacion
dei principal cliente y socio industrial de Cogeneracién Echezarreta, A.LE. Dado que durante ei
ejercicio 2009 se ha puesto de nuevo en funcionamiento para prestar servicios a otro socio
industrial, se ha dado de baja dicha provision con abono al epigrafe "Excesos de provisiones” de fa
cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al elercicio anuat terminado el 31 de diciembre de
2009 adjunta. - .

Inversiones financieras a largo plazo-

Fl saldo de las cuentas del capitulo *Inversiones financieras a largo plazo” del balance de situacion.
al 31 de diciembre de 2009 y 2008 adjunto es el siguiente: -

Efercicio 2008:
Clases
: Créditos a | Instrumentos

Categorias terceros de patrimonio Total
Activos financieros disponibles

para la venta 114.623 - 114.623
Préstamos y parttidas a cobrar 187.148 (70.426) 116.722
Total 301,771 (70.426) 231,345
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Ejercicio 2008:

Clases
Créditosa | Instrumentos A
Categorlas . terceros | de patrimonio Total
Activos financieros disponibles

para la venta - 114,623 114.623
Préstamos y partidas a cobrar 187,148 - 187.148
Total 187.148 114.623 301.771

La Sociedad tiene formalizados diversos coniratos de ejecucion de instalaciones en los que se
concede un aplazamiento del pago de fa deuda.

El desglose por afios de vencimiento de esta deuda a largo plazo, que se encuentra registrada en
el epigrafe “Inversiones financieras a largo plazo — Créditos a terceros” del balance al 31 de
diciembre de 2009 adjunto, es el sigulente:

Afto Euros
2011 57.597
2012 21,500
2013 y siguientes 37.625
Total 116,722

El importe pendiente de cobro correspondiente al ejeréicio 2010, gue asciende a 70.426 euros,
figira registrado en el epigrafe “Inversiones financieras a corto plazo - Créditos a terceros” del
balance de situacion al 31 de diciembre de 2009 adjunto.

Todas las participaciones en Instrumentos de patrimonio en las que participa la Sociedad son
Agrupaciones de Interés Econdmico, y por tanto, de acuerdo con la Ley 12/1991, de 29 de abri, de
Agrupaciones de Interés Econdmico, aplicable para todas ellas, todos los accionistas deben
responder solidariamente ante los pasivos de este tipo de sociedades.

El movimiento producido hasta el 31 de diciembre de 2009 y 2008 de las participaciones en

instrumentos de patrimonio ha sido el siguiente:
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Ejercicio 2009:

Euros
Saldo al Saldo al
31.12.08 31.12.09
Coste:
Participaciones en Agrupaciones
de Interés Econdmico:
Cogeneracion Galtzaraburu, A.LE. 24.019 24.019
Cogeneracion Martiartu, A LE. 60.537 90.537
Cogeneracién Zorroza, ALE. 67 67
Total coste 114,623 114.623
Provisidn:
Participaciones en Agrupaciones
de Interés Econdmico:
Cogeneracién Galtzaraburu, A.LE. - .
Cogeneracion Martiartu, A.LE. - -
Cogeneracion Zorroza, A LE - - |
Total provisién - -
Total nefo 114.623 114,623
Ejercicio 2008:
Euros
Saldo al {Retiros) Saldo al
01.01.08 Aplicaciones 31.12.08
Coste: '
Participaciones en Agrupaciones
de Interés Econémico:
Cogeneracion Tolosana, A.LE. 60.760 (60.760) -
‘Cogeneracion Galtzaraburu, A.LE. 24,019 - 24.019
Cogeneracion Martiartu, A.LE. 90,537 - 90.537
Cogeneracién Zorroza, A.LE. 67 - 67
Total coste 175.383 {60.760) 114,623
Provisidn: l
Participaciones en Agrupaciones
de Interés Econdmico:
Cogeneracion Tolosana, A.LE. (50.760) 50.760 -
Cogeneracion Galtzaraburu, A.LE. - - -
Cogeneracion Martiartu, A.LE. - - -
Cogeneracion Zorroza, A.LE - - -
Total provision (50.760) 50.760 -
Total neto 124,623 (10.000) 114.623

l.a Sociedad procedié a dar de baja la participacion que mantenia en Cogeneracién Tolosana,
ALE., que ascendia al 10% de su capital social, dado que dicha sociedad se liquidé a lo largo del
ejercicio 2008. La Sociedad mantenfa una cuenta a pagar a dicha sociedad por importe de 10.00G
euros, por lo gue su enajenacion no supuso pérdida alguna para CADEM. Asimismo, rectbid un
importe de 10.359 euros en concepto de dividendo tras la disolucion de la misma, que se
contabilizaron en el epigrafe “Ingresos financieros — De parficipaciones en instrumentos de
patrimonio en terceros” de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2008 adjunta (Nota 11).
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El detalle de las principales magnitudes financieras de las mismas al 31 de diciembre de 2009 y

2008 es el siguiente:

Ejercicio 2009;

" Euros

Porcentaje | Valor neto Resultados
Agrupacion de Interés Econdmico de en libros de | Capital del ejercicio
participacién| la Sociedad social Reservas 2009
Cogeneracién Galtzaraburu, A.LE, 10% 24.019 234395 19.675 54.161
Cogeneracion Martiartu, A.LE. 15% 90.537 341.000 849,115 243.695
Cogeneracion Zorroza, A.LE. 10% 67 643.070 (948.194)| 1.175.577
Total 114,623
Ejercicio 2008:
Euros
Porcentaje | Valor neto Resultados
Agrupacion de Interés Economico de en libros de | Capital del ejercicio
participacién| la Sociedad | social Reservas 2008
Cogeneracidn Galtzaraburu, A.LE. 10% 24.019 234,395 6.808 11,930
Cogeneracion Martiartu, A.LE. 15% - 90.537 341,000 897.834 (48.718)
Cogeneracién Zorroza, A.LE. 10% 67 643.070 916.203 98
Total 114.623
L Tesoreria

El detalle del epigrafe “Efectivo y otros activos liquidos equivalentes - Tesoreria” del balance de
situacion at 31 de diciembre de 2008 y 2008 adjunto es el siguiente:

Euros
2009 2008
Caja 1.800 1.800
Bancos e ins;ituciones de crédito 489,486 519,344
Total 491.286 521,144

Los saldos con bancos e instituciones de crédito estan afectos al acuerdo firmado el 29 de junio de
2000 entre la Administracion Auténoma del Pals Vasco y las entidades financieras operantes en
dicha Comunidad Auténoma que fija las condiciones de operaciones activas y pasivas para
Entidades Pablicas, enire las que se encuentra CADEM.

En base a dicho acuerdo, la remuneracién de los depésitos de los entes plblicos y sociedades
plblicas sera el tipo de interés resultante de restar a la media del EURIBOR 10 puntos basicos (25
y 10 puntos basicos para el primer y segundn semestre del ejercicio 2008, respectivamente). Se
entendera por EURIBOR la media aritmética de las medias mensuales del tipo EURIBOR a tres
meses publicadas por el Banco Central Europeo y correspondientes a los tres meses anteriores al

mes de liquidacion.

No existe ningln tipo de restriccion a tfa disponibilidad de los fondos depositados en bancos e
. instituciones de crédito.

P
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EJ saldo en baricos mantenido por CADEM al 31 de diciembre de 2009 ha devengado un tipo de
interés medio anual del 1,34% (4,76% al 31 de diciembre de 2008). Los intereses ‘devengados
durante el ejercicio 2009, que han ascendido a 4.178 euros (11.093 euros en el ejercicio 2008),
figuran registrados en el epigrafe “Ingresos financieros - De valores negociables y otros
instrumentos financieros en terceros” de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al
ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2009 adjunta.

Informacion sobre naturaleza y nivel de riesgo de los instrumentos financieros-

La gestién de los riesgos financieros de la Sociedad est4 centralizada en la Direccidn Financiera
del Ente, la cual tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar la exposicion a las
varlaciones en los tipos de interés y tipos de cambio, asi como a los riesgos de crédito y liquidez.

A continuacion se indican los principales riesgos financieros que impactan a la Sociedad:

a) Riesgo de crédito:

Con carécter general la Sociedad mantiene su tesoreria y activos liquidos equivalentes ern
entidades financieras de elevado nivel crediticio.

l.a exposicion al rlesgo de crédito gue surge de las cuentas a cobrar con clientes queda
sustancialmente mitigada al corresponder, practicamente en su totalidad, a empresas del Grupo y
clientes de gran solvencia reconocida con fos cuales, adicionaljmente, se tienen contratos de venta.

b) Riesgo de liquidez:

Con ¢l fin de asegurar la liquidez y poder atender todos los compromisos de pago que s€ derivan
de su actividad, la Sociedad dispone de la tesorerla que rauestra en su balance por importe de

491.286 euros.
¢) Rigsgo de mercado:

Tanto la tesoreria como la deuda financiera de la Sociedad estan expuestas al riesgo de tipo de
interés y a las fluctuaciones del mismo, el cual podria tener un efecto adverso en los resuitados
financieros y en los flujos de caja st su evolucién es desfavorable. La Sociedad mantiene su
tesoreria con remuneraciones de tipos de interés fijados con antelacion por el Gobierno Vasco, de
acuerdo con lo mencionado en esta misma nota. ’ .

8. Patrimonic Neto y Fondos propios
Capital suscrito-

El tinico accionista de CADEM es el Ente Vasco de la Energla (Nota 11), por lo cual CADEM tiene
caracter de unipersonal.

E] capital social al 31 de diclembre de 2009 y 2008 asciende a 2,720.000 euros, y esta formado por
6.800 acciones de 400 euros de valor nominat cada una, integramente suscritas y desembolsadas.

Reservas indisponibles por redenominacién de capital social a euros-

Durante el ejercicio 2000 la Sociedad formalizo ia redenominacién del capital suscrito a euros,
procediendo a contabilizar la reserva indisponible a los redondeos enlre peseias y euros por
importe de 6 euros, fal y como establece ol Real Decreto 2814/1998, de 23 de diciembre, por el
que se aprueban las Normas sobre Aspectos Contables de la introduccion del euro.

e
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Administraciones Pablicas y Situacion fiscal

a) Saldos corrientes con fas Administraciones Piblicas-

La composicion de los saldos corrientes con las Administraciones Publicas al 31 de diciembre de
2009 y 2008 es la siguiente: '

Miles de Euros
31.12.09 . 31.12.08
Activo Pasivo Activo Pasivo
Corriente Corriente Corriente | Corriente
Impuesto sobre el Valor Afiadido - 53,186 - 57.566
Retenciones y pagos a cuenta 4.874 42.487 1.692 41.790
Pasivos por impuesto corrientes - 8.415. - -
Organismos de la Seguridad Social - 20.099 - 16436
Otras entidades publicas - 10.321 - 10.321
Diversos conceptos 20,004 - - -
Otras deudas, EPSV - 373 - 301
24.878 134,881 1,692 126.414

b) Conciliacién resultado contable y base imponible fiscal-

La conciliacian entre el resultado contable y la base imponible del Impuesto sobre Beneficios es la

siguiente: -
Euros
2009 2008

Resultado contable (antes de impuestos) (59.915) (362)
Diferencias permanentes; -

- Bases imponibles imputadas por las ALE. | 136.790 53.237

- Reversidn de cartera (286.017) | (210.616)

- Otros gastos excepcionales no deducibles 13.000° | -
Diferencias temporarias;

- Otros gastos no deducibles (Nota 10.c) 253.410 -
Base imponible fiscal 57.268 (157.742)

_ El epigrafe *Otros gastos no de
mejor estimacion realizada por parte de los asesores jud
curso, gasto que serd considerado deducible en el momento de la resolucién de los mismos y por

los importes que se determinen finalmente (Nota 10.c).

CADEM participa en varias Agrupaciones de Interés Econdmico (A.LE.} (Nota 6).

Se consideran como diferencias permanentes las dota
dividendos repartidos a lo largo del ejercicio, gue en €
ejercicio 2008 ascendieron a un total de 210
consideracién las bases imponibles genera

516 euros).

ducibles” del cuadro anterior se corresponde basicamente con [a
iciales de la Sociedad por los Hliglos en

ciones y reversiones de cartera producidas y
i ejercicio 2009 han supuesto 286.017 (en el
Del mismo modo, han tenido la misma
das por las A.E. participadas, asi como las
deducciones, bonificaciones, retenciones e ingresos a cuenta de aquéllas, que hansido imputadas

a CADEM en proporcion a su porcentaje de participacion y presentan el'siguiente detalle:

e
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Euros
Porcentaje de | Base imponible imputada
participacion 2009 . 2008
Cogeneracion Galtzaraburu, A.LE. 10% ' 4.268 1.193
Cogeneracion Martiartu, A LE. T15% I 36554 (7.308)
Cogeneracion Zorroza, A LE. . 10% | 117.558 12.509
Cogeneracién Echezarreta, A.LE. 45% (314.085) (185.112)
Cogeneracion Bergara, A LE. 25% 38.570 {35.619)
Cogeneracion Galgo, A LE. 35% - -
Cogeneracion Serantes, A LE. 30% 253.924 267.574
' Total 136.790 53.237

Asimismo, también ha sido considerada como diferencia permanente la sancién por importe de
13,000 euros propuesta por la Inspeccion de Trabajo de Vizcaya.

¢) Conciliacién entre Resultado contable y gasto por Impuesto sobre Beneficios-

La concillacién entre el resultado contable y el gasto bor impuesto sobre Beneficios los ejercicios
2009 y 2008 es la siguiente:

Euros
2009 2008
Resultado contable antes de impuestos (59.915) {363}
Gasto devengado por Impuesto sobre Beneficios 59.915 363

Al 31 de diciembre de 2009 quedan pendientes de aplicacion deduccionss por inversiones y otros
conceptos por un importe total de 857 miles de euros (849 miles de euros al 31 de diclembre de
2008), aproximadamente, que no se han reconocido, al existir dudas sobre la generacion de
suficientes bases imponibles en el futuro que puedan ser aplicadas dentro de los limites y plazos

previstos en la normaliva vigente.
La Norma Foral 7/2008, de 10 de diciembre, por la que se aprueban medidas tributarias para 2009
introdujo diversas modificaciones en la Norma Foral 3/1996 reguladora del !mpuesto sobre

Sociedades del Territorio Historico de Bizkala, enire las cuales se incluye la eliminacién del limite
temporal de 15 afios para compensar las bases imponibles negativas y aplicar (as deducciones

que no pudieron aplicarse por insuficiencia de cuota.

d) Désglose del gasto por Impuesto sobre Beneficios-

El deéglose del Qasto por Impuesto sobre Beneficios para los ejercicios 2009 y 2008 es el
siguiente:

Euros B
. - 2009 2008
Ympuesto corriente;
Por operaciones continuadas : {11.040) -
Impuesto diferido; . '
“Por operaciones continuadas 70,955 363
Tatal gasto por impuesto ' 59915 |- 363
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e) Activos por impuestos diferidos y pasivos por impuestos,diferi&os-

El detalle y movimiento de jos activos y pasivos por impuestos diferidos para los ejercicios 2009 y
2008 as el siguiente:

Miles de euros

Saldoa |Adiciones/ Saldoa Adiciones/ Saldo a
01.01.08 {Retiros) 31.12.08 {Retiros) 31.12.09

Impuestos diferidos activos - - - 70.955 70.955
Total Activos por impuestos diferidos - - - 70.955 70,955
Impuestos diferidos pasivos (13.884) - (13.884) - (13.884)
Total Pasivos por impuestos diferidos (13.884) - (13.884) - (13.884)

Al 31 de diciembre de 2000 se mantiene registrado un pasivo por impuesto diferido de 13.884
euros surgidos en e momento de la transicion al Nueve Pian General Contable por la reversion de
fa provisién de las participaciones en instrumentos de patrimonio.

f) Ejercicios pendientes de comprobacién y actuaciones inspectoras-

Seglin establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente
liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades
fiscales o haya transcurrido el plazo de prescripcidn de cuatro afios. Al cierre del ejercicio 2009 fa
Sociedad liene abiertos a inspeccion los ejercicios 2006 y siguientes del Impuesto sobre
Sociedadss y demdas impuestos que e son de aplicacion. Los Administradores de la Sociedad
consideran que se han practicado adecuadamente las liquidaciones de los mencionados
impuestos, por lo gue, aun en caso de que surgieran discrepancias en la interpretacion de la
normativa vigente por el tratamiento fiscal otorgado a las operaciones, los eventuales pasivos
resultantes, en caso de materializarse, no afectarian de manera significativa a las cuentas anuales
adjuntas.

La legisfacién aplicable para fa liquidacion del tmpuesto sobre Sociedades del gjercicio 2009 es la
correspondiente a la Norma Foral 3/1996, de 26 de junio del territorio histérico de Bizkaia, con las
modificaciones incorporadas por la Norma Foral 6/2007, de 27 de marzo de 2007, las cuales se
encuentran vigentes, que establecen, entre otras medidas, un tipo general de gravamen del 28%.

Con fecha 11 de septiembre de 2008, el Tribunal de Justicia de fas Comunidades Europeas se
pronuncié sobre las peticiones de decisién prejudicial planteadas por e Tribunal Superior de
Justicia del Pafs Vasco mediante autos de septiembre de 2008. En atencion a esta sentencia del
Tribunal de Justicia de las Comunidades Europeas, el Tribunal Superior de Justicia del Pals Vasco
ha desestimado en diciembre de 2008 diversos recursos contra la normativa foral del impuesto
sobre Sociedades. No obstante, su decisién ha sido objeto de recurso ante el Tribunal Supremo.

Los Administradores de la Sociedad han realizado los calculos de los importes asociados con este
impuesto para el ejercicio 2009 y aquellos abiertos a inspeccion de acuerdo con [a normativa foral
en vigor al cierre de cada ejercicio, por considerar que de la resolucién finat de las diversas
actuaciones judiciales y los recursos planteados al respecto no se derivara un impacto significativo
sobre las cuentas anuales tomadas en su ¢onjunto. ' ’ :

10, Ingresos y gastos

a) Importe neto de la cifra de negocios y otros
ingresos de explotacion-

E! epigrafe “Importe neto de la cifra de negocios — Ventas” de Ta cuenta de pérdidas y ganancias
correspondiente al sjercicio anual terminado e 31 de diciembre de 2009 y 2008 adjunta, que




b}

c)

asciends a 499.028 y 672.263 euros, respectivamente, recoge los ingresos percibidos por CADEM
por la prestacién de servicios relacionados con su actividad social (Nota 1).

Asimismo, en ef epigrafe “Otros ingresos de explotacién — Ingresos accesorios y ofros de gestion
corriente” se recogen los ingresos repercutidos a Ente Vasco de la Energia por la colaboracion y
ayuda prestadas para varios proyectos de dicha sociedad (Nota 11). '

Aprovisionamientos-

Dentro del epigrafe ‘Aprovisionamientos — Trabajos realizados por otras empresas” de la cuenta de
pérdidas y ganancias adjunta, que en el gjercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2009
asciende a 332.296 euros (327.510 euros en el gjercicio 2008), CADEM ha registrado e coste de
los servicios recibidos en el desarrollo de su actividad social (Nota 1).

Cargas sociales-
El detalle del epigrafe “Gastos de personal.— Cargas sociales” de la cuenta de pérdidas v

ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2008 y 2008 adjunta
as 2l siguiente:

Euros
2009 2008
Seguridad Social a cargo de la empresa 437.082 177.049
Aportaciones a sistemas complementarios de .
pensiones (Nota 3.j) - 231N 18,012
Otros gastos sociales 11.536 17.690
' Total 471.729 212.751

v

De conformidad con la opinién de sus asesores jurfdicos, al 31 de diciembre de 2009 |a Sociedad
ha registrado en el epigrafe “Gastos de personal - Cargas sociales” de [a cuenta de pérdidas y
ganancias del “ejericicio adjunta, con abono al epigrafe “Provisiones a largo plazo — Otras
provisiones” del balance de situacion, un importe de 253410 euros, en concepto de
responsabilidad frente a la Tesoreria General de la Seguridad Social, comp consecuencia de dos
procedimientos derivados de las actas de liquidacion de las cuotas reiativas a la naturaleza de la
relacion laboral con delerminados becarios que prestaron sus servicios a la Socledad en los
ejercicios 2005 a 2009.

d} Otros gastos de explotacién-

£] detalle de este epigrafe de las cuentas de pérdidas y ganancias correspondientes a los
gjercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2009 y 2008 adjunta es el siguiente:
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Euros
2009 2008

Gastos de investigacion y desarrollo (Nota 3.a) 22.241 39.104
Arrendamientos y canones {Nota 3.d) 12.265 23.114
Reparaciones y conservacion 7.931 8.758
Servicios de profesionales independientes 38.810 25.400
Publicidad, propaganda y publicaciones 8.083 14.919
Primas de seguro 7.225 7.260
Servicios bancarios y similares 309 65
Otros servicios 146.302 124,717
Otros tributos 2.076 3.890

Total 245,242 247.227

11. Operaciones y saldos con partes vinculadas

Operaciones con vinculadas-

El detalle de operaciones realizadas con partes vinculadas durante los ejercicios 2008 y 2008 es el
siguiente;

Ejercicio 2009:

Euros

Ingresos por

participacién
en Ingresos
Ingresos por | Subvenciones de | Ventas — Otras Otros  |instrumentos| financieros
servicios explotacién asistencias gastos de de por créditos
diversos (Nota 3.K) técnicas explotacion | patrimonio | concedidos
Ente Vasco de la Energfa 397.395 576.932 - 47.525 - -
Cogeneracion Echezarreta, A.LE. - - - - - 23.206
Cogeneracién Bergara, A.LE. - - 18.580 - - -
Cogeneracidn Galgo, A.LE. - - - - - -
Copeneracién Zorroza, A.LE. - - - - - -
Cogeneracion Tolosana, A.LE. - - - - - -
397.395 576.932 18.580 47.525 - 23,206
7
f
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Ejercicio 2008:

Euros
Ingresos por
participacion
Ingresos por Ventas — Otras en Ingresos
servicios asistencias Otros |instrumentos| financieros
diversos Subvenciones de técnicas gastos de de por ¢réditos
explotacion explotacién | patrimonio | concedidos
Ente Vasco de la Energfa 425,435 211.299 - 38.458 - -
Cogeneracidn Echezarreta, A.LE. - - - - - 10.030
Cogeneracion Bergara, ALLE. - - 18.324 - - -
425,435 211,299 18.324 38.458 10.359 10,030
Saldos con vinculadas-
El importe de los saldos con partes vinculadas en los balances de situacion al 31 de diciembre de
2009 y 2008 adjuntos es el siguiente:
Ejercicio 2008:
Euros
Inversiones Acrecdores
financieras por
netas a largo | Deudores por | Deudores por | Créditos a Provisiones | prestacién de
plazo subvenciones | prestacién de | corto plazo |a largo plazo| serviciosy
(Nota 6) (Nota 3.k) servicios {Nota 6) (Nota 6) |ofros (Nota 6)|
Ente Vasco de la Energfa - 902.916 17.657 - - 25381
Cogeneracién Echezarreta, ' :

ALE, - - - 362250 -

Cogeneracion Bergara, A.LE. 112.500 - 3.592 - - -
Cogeneraci6n Serantes, A.LE. 825.000 - - - - -
Cogeneracidn Galtzaraburu,

AlLE 24,019 - - - - -
Cogeneracion Martiartu, A.LE. 90,537 : - - - -
Cogeneracion Zorroza, A.LE. 67 - - - - -

1.052.123 902.916 21,249 362,250 - 25381
: . o N
/) \f
;
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Ejercicio 2008:

Euros
Inversiones Acrecdores
financieras por
netas a largo | Deudores por | Deudores por | Créditos a Provisiones | prestacion de
plazo subvenciones | prestacién de | corto plazo |a largo plazo servicios y
(Nota 6) (Nota 3.k} servicios {Nota 6) (Nota 6) |otros (Nota 6)
Ente Vasco de la Energia - 8§59.526 80.792 - - 13.171
Cogeneracion Echezarreta,

ALE. - - - 312,250 292.254 -
Cogeneracion Bergara, A.LE. 112.500 - 3.543 - - -
Cogeneracion Gaigo, A.LE, 227.500 - - - - 227.500
Cogeneracion Serantes, A.LE. 825.000 - - - -
Cogeneracién Galtzarabury,

ALE, 24.019 - - - - -
Cogeneracion Martiartu, A.LE, 90.537 - - - - -
Cogeneracion Zorroza, A.LE. 67 - - - - -

1,279,623 859.526 84.335 312.250 292.254 240.671

Retribuciones al Consejo de Administracién y a la alta direccion-

La alta direccion de la Sociedad se ejerce desde la plantilia del anico accionista, Ente Vasco de la
Energla (Nota 8). La Sociedad no paga ningtin importe a su accionista por este concepto. -

Dado que el cargo de Consejero no es retribuido,
devengado retribucién alguna a
fiene préstamos concedidos n

pensiones.

favor de los Adminis

duranfe el ejerciclo 2009 y 2008 no se ha
tradores de CADEM., Asimismo, CADEM no
i obligaciones contrafdas con los Consejeros en materia de.

Detalle de participaciones en sociedades cen actividades similares y realizacién por cuenta
propia o ajena de actividades similares por parte de los Administradores-

La composicion del Consejo de Administracion af 31 de diciembre de 2009 es e! siguiente;

Nombre Cargo i
D. Jose Ignacio Hormaeche Azumendi Presidente
D. Angel Gatrote Ruiz Vicepresidente
D, Carlos Alvarado Garcia Consejero
D. Pedre Luis Arias Frgeta Consgjero
D, Ibon Galarraga Consejero
D. Txaber Lezamiz Conde Consejero’
D. José Antonio Lépez Egafia Consejero
D. Roberto Gracia San Miguel Cansejera
D. Alvaro Celén Barriocanal Secretario y Letrado
) ' Asesor

e
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12,

El Consejo de Administracion que va a formular las cuentas del 2009 es el siguiente:

Nombre Cargo -
D. Jose Ignacio Hormaeche Azumendi Presidente
D. Angel Garrote Ruiz Vicepresidente
D. Carlos Alvarado Garcla Consgjero
D. Pedro Luis Arias Ergeta Consejero
D, Fernando Espiga Moreno Consejero
D, Oskar Zabala Rabadan Consejero
D. José Antonio Lopez Egafia Consejero
D. Francisco Javier Garmendia Martinez Consejero
1, Nieves Teran Vergara Consejera
D. Alvaro Colén Barriocanal Secretario y Letrado

Asesor

Por otra parte, de conformidad con lo establecido en el articulo 127 ter.4 de la Ley de Sociedades
Anénimas, introducido por la Ley 26/2003, de 17 de julio, por la que se modifican la Ley 24/1988,
de 28 de julio, del Mercado de Valores, y el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas,
con el fin de reforzar la transparencia de las sociedades anonimas, se sefiala gue ninguno de los
miembros del Consejo de Administraciér: de CADEM posee participacién alguna ni ejerce cargos
en Saciedades que no sean del Grupo EVE y que tengan el mismo, andlogo o complementario
género de actividad al que constituye el objeto social de CADEM, ni ha realizado por cuenta propia
o ajena actividades con el mismo, analogo o complementario género de actividad.

Qtra informacién

Personal-

El nGimero medio de empleados durante el ejercicio 2009 y 2008, detallado por categorias, es el
siguiente: . .

N° medio de empleados
2009 2008
Técnicos 17 16
Administrativos 2 .2
Total 19 18

El niimero de personas empleadas y consejeros al cierre de los ejercicios 2009 y 2008, distribuido

por categorias profesionales y sexos, de acuerdo con |

a Ley Organica 3/2007, de 22 de marzo, que

en su Disposicién adicional vigésimo sexta madifica la Ley de Sociedades Andnimas para la
igualdad efectiva de hombres y mujeres, ha sido el siguiente:

N° de empleados

y 2009 . 2008
Hombres | Mujeres | Hombres | Mujeres
Consgjeros 8 1 8 -
Téenicos 1 6 10 6
Adrministrativos - 2 - 2
Total 19 9 18 8
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Al 31 de diciembre de 2009, del total de técnicos, 4 de ellos tienen conirato temporal (5 técnicos al
31.de diciembre de 2008). '

- Honorarios de auditoria-

Durante el ejercicio 2008, los honorarios relativos a los servicios de auditoria de cuentas y a ofros
servicios prestados por el auditor de la Sociedad, Deloitte, S.L.., o por una empresa del mismo
grupo o vinculada con el auditor han sido los siguientes:

Ejercicio 2008:
Otros
Auditoria | servicios de
Categorias de cuentas | verificacion Total
Deloitte, S.1.. 6.160 - 6.160
Total 6.160 - 6.160
Ejerciclo 2008:
Otros
Auditorfa | servicios de
Categorfas de cuentas | verificacion Total
Deloitte, S.L. 5.920 - 5.920
Total 5.920 - 5,920

Por otra parte, CADEM no ha contratado con los auditores de cuentas anuales servicios
profesionales de consultoria propiamente dicha durante el mencionado ejercicio.

—
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CENTRO PARA EL AHORRO Y DESARROLLO
ENERGETICO Y MINERO, S.A. - CADEM

INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2009

1. Evolucién de la sociedad

CADEM, S.A. es una sociedad publica cuyos objetivos son el estudio, promocion y apoyo de lag
actuaciones orientadas a la conservacién y ahorro de energia, asl como de la cogeneracion
energética, acorde con los objetivos marcados por la estrategia energélica de la CAPV.

La Estrategia Energética de Euskadi 3E-2010 fija objetivos cualitativos y acciones concretas que
deben ser punto de mira de CADEM, S.A. en todas las actuaciones que impulse o desarrolle, como
son fa consecucién, por medios y actuaciones propias yfo inducidas, de objetivos de ahorro
superiores a los 97.500 tep/afio, o impulsar nuevos proyectos de cogeneracion, para alcanzar 514
MW Instalados al final del periodo de vigencia det 3E-2010.

La actuacion de CADEM, a través de actividades de Asistencia Técnica, Promocion de
Inversiones, Desarrollo de Proyectos, Formacién, Informacion y Sensibilizacion, se plasma en la
realizacién y participacién en proyectos y actuaciones concretas de eficiencia y uso racional de

energia.

En ese sentido, sus indicadores de referencia se establecen en el seguimiento de los objetivos del
3E-2010 asi como en los propios derivados de la explotacién de su actividad.

Para su financiacién CADEM cuenta con ingresos derivados de ios servicios que presta asi como
con transferencias que se reciben de EVE, en su calidad de acclonista nico.

Ef presupuesto de explotacion de CADEM recoge en el capitulo de gastos los asesoramientos
profesionales, los estudios y proyectos energéticos y de 1+D, as! como los gastos de personal y los
gastos corrientes

La toma de parlicipaciones societarias, en proyectos energélicos de interés o importancia
estratégica para la consecucion de los objetivos cuantitativos fijados para la sociedad, esta dentro
de sus capacidades o lineas de actuacion previstas. .

Sus “riesgos” potenciales se limitan a los implicitos derivados de sus patrticipaciones societarias.

En aspectos relacionados con el medio ambiente, resefiar que las actividades desarrolladas por la
Soctedad durante el ejercicio han sido mayoritariamente labores de gabinete sin repercusion
medioambiental directa resefiable, No obstante CADEM, S.A. dispore de -un -sistema. de
aseguramiento de la calidad, segun [SO 8001, y medioambiental, 1SO-14000, que garantiza las
actividades y servicios que presta a sus clientes.

2, Acontecimientos importantes para la
socledad ocurridos despuds del cierre del

ejercicio

No se han producido hechos resefiables para la socledad con posterioridad al cierre de ejercicio.

3. Evolucién previsible de la sociedad , o i

La Estrategia Energética de Euskadi 3E-20'10 y el propio Plan Eétralégico del Grupo EVE, marcan
las lineas, actuaciones y actividades a desarrollar por CADEM a medio plazo, no difiriendo en
demasia de las realizadas hasta fa fecha. .




Dichas lineas se pueden resumir en:

“Potenciar el fortalecimiento ‘del uso racional de la energla en los sectores industrial,

terciario y transporte: Sensibilizacién, asistencia técnica, formacidn. y promocion de
inversiones. :

Desatrollar el Convenio EVE-IDAE (PAE4+) y el Programa +EUSKAD! 09, para el fomento
de actuaciones de ahorro y eficiencia energética, en el ambito de la Comunidad Autdnoma
de Euskadi.

Desarrollar el Programa de Asesoramiento a Municipios - UDALENERGIA -, para el
fomento de la eficiencia energética y las energlas renovables en Ayuntamientos.

Impulsar la Certificacién Energética de Viviendas.

Promocionar soluciones de cogeneracién, asi como proyectos de eficiencia energética
para |a consecucion de objetivos 3E-2010

Fomentar la sustifucién de combustibles convencionales por biocarburantes en el sector

transporte.

Participar en la identificacion y definicion de proyectos de 1+D+i en actuaciones uso
racional de la Energla

3 Actividades en materia de investigacién v desatrolio

Se destacan los proyectos siguientes:

Proyectos de Distric-Heating:

Con el objetive de dotar a las urbanizaciones, con disefios que tengan en cuenta criterios
de eficiencia energética, aprovechamiento de energias renovables y sostenibilided, de
mejora de la calidad de vida y de reduccion del impacto medioambiental, se plantea una
solucién de calefaccion y agua caliente sanitaria mediante generacion de distrito.

Participacién en Proyectos Eurapeos:
Proyecto TetraEner: Definicion de solucién energélica centralizada (incluyendo planta
de cogeneracion e instalaciones de energias renovables) para el Complejo Residencial
Antondegi (Donostia-San Sebastian), para 4.000 viviendas mas servicios variados.

Proyectd BEST: Promocién del bioetano! como carburante de automecién.
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FORMULACION DE CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL
EJERCICIO 2009

D. Angel Garrote Ruiz

M

D. José Antonio Lopez Egafia

D. Pedro Luis Arias Ergeta - ‘ ' D. Fernando Espiga Moreno

-

o

(5. 25 (.

D. Oskar Zabala Rabadan . Francisco Jévier Garmendia Martinez

D3, Nieves Teran Vergara




Don Alvaro Colén Barriocanal, Secretario (no Consejero) del Consejo de Administracion de CENTRO
PARA EL AHORRO Y DESARROLLO ENERGETICO Y MINEROQ, S.A. (CADEM), certifico que las
anteriores firmas de los Administradores de la Sociedad han sido estampadas en mi presencia y que el
presente documento comprende las Cuentas Anuales y el Informe de Gestion correspondiente al Ejercicio
2009 documentacidn gue ha sido formulada por el Consejo de Administracion de la Sociedad en reunion
celebrada en esta fecha y por lo tanto dentro del plazo previsto en ef articulo 171 del Texto Refundido de
la Ley de Sociedades Anénimas, ¥ que se encuentra extendida en 33 folios de papel coman, escritos a

una sola cara, todos ellos con mi rdbrica.

Bilbao, a 26 de marzo de 2008
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AT
f o] {/"1// {/ /\,/_\

El Secretario (no Consejero)
del Consejo de Administracién

!
[ 3
1
[
3
1/
!

VeB® SR.\Presidente del
Consejo fle Administracion
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CENTRO PARA EL AHORRO Y DESARROLLO
ENERGETICO Y MINERO, S.A.U. (CADEM)

LIQUIDACION DE LOS PRESUPUESTOS
DE CAPITAL Y DE EXPLOTACION
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CENTRO PARA EL. AHORRO Y DESARROLLO ENERGETICO

Y MINERO, S.A.U. (CADEM)-

Informe sobre el Cumplimiento Presupuestario

correspondiente al ejercicio 2009

A) EJECUCION DE LOS PRESUPUESTOS DE

CAPITAL Y EXPLOTACION
Euros
Presupuesto | Modifica- | Presupuesto

Inicial ciones Definitivo | Realizacién | Desviacion

Presupuesto de explotacién
Aprovisionamientos 365.000 - 365.000 332.296 15.704
Gastos de personal 1.141.745| 253.410 1.395.155| 1.228.351 166.804
Otros gastos de explotacion 693.187 | (253.410) 439.777 245242 194.535
Amortizaciones del inmovilizado 35.904 - 35.904 35.544 360
Gastos excepcionales - - - 13.000 (13.000)
Total dotaciones 2.235.836 - 2.235.836 [ 1.854.433 381.403
Importe neto de la cifra de negocios 604.000 - 604.000 499.028 104.972
Ingresos accesorios y otros de gestion corriente - - - 397.395| (397.395)
Subvenciones de explotacion 1.534.132 - 1.534.132 576.932 957.200
Ingresos financieros 61.800 - 61.800 27.384 34.416
Deterioro y pérdidas - - - 293.779| (293.779)
Pérdida del ejercicio 35.904 - 35.904 59.915 (24.011)
Total recursos 2.235.836 - 2.235.836 | 1.854.433 381.403

Presupuesto de capital

Recursos aplicados en el ejercicio - - - 31.901 (31.901)
Adquisiciones de inmovilizado 33.800 - 33.800 22.334 11.466
Inversiones en empresas del grupo y asociadas 1.200.000 - 1.200.000 50.000| 1.150.000
Total aplicaciones 1.233.800 - 1.233.800 104.235| 1.129.565
Devolucién y amortizacion de deudas con terceros - - - 83.254 (83.254)
Enajenacion de inversiones de inmovilizado - - - 2.155 (2.159)
Disminucién del capital circulante 1.233.800 - 1.233.800 18.826| 1.214.974
Total financiaciones 1.233.800 . 1.233.800 104.235| 1.129.565
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CENTRO PARA EL AHORRO Y DESARROLLO
ENERGETICO Y MINERO, S.A.U. (CADEM)

MEMORIA DEL GRADO DE CUMPLIMIENTO
DE LOS OBJETIVOS PROGRAMADOS
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CADEM, S.A.

OBJETIVOS PROGRAMADOS Y SU CUANTIFICACION

La actividad de CADEM durante el afio 2009 se enmarcara en el plan de actuacién definido por la Politica
Energética de Gobierno Vasco y las directrices marcadas por la Estrategia Energética de Euskadi 3E-2010,
formacion y sensibilizacion, promocién de inversiones y asistencia técnica en el uso racional de la energia.

En este sentido, como objetivos cualitativos generales, se busca:
Potenciar el fortalecimiento del uso racional de la energia en los sectores industrial, terciario y transporte.

Poner a disposiciéon de los consumidores energéticos herramientas de informacioén, sensibilizacion,
asistencia técnica, formacion, promocion de inversiones, formulas de participacion, etc...

Incrementar la colaboracion, con operadores energéticos de la CAE, mediante prestacion de servicios de
asistencia a los mismos y sus clientes.

Conseguir que las Administraciones Vascas se constituyan en un referente en el uso eficiente de la
energia.

Para el cumplimiento de estos objetivos las unidades técnicas de CADEM se plantean los siguientes proyectos,
programas y acciones:

Cierre economico del Convenio EVE-IDAE 2007 para la promocion de la eficiencia energética.
Gestion del convenio EVE-IDAE 2008 en las actuaciones a desarrollar en 2009.
Gestion y lanzamiento del convenio EVE-IDAE 2009.

Apoyo al Departamento de Industria, Comercio y Turismo en la gestién del programa de ayudas para la
eficiencia energética.

Seguimiento y certificacién, en su caso, de las plantas de cogeneracion ubicadas en la CAPV para el
Departamento de Industria, Comercio y Turismo.

Seguimiento técnico-econdmico de las plantas de cogeneracion participadas.
Promocién de soluciones centralizadas de alta eficiencia en nuevas urbanizaciones (district heating).

Desarrollo de nuevos proyectos en el campo de la eficiencia energética: constitucién junto con VISESA de
la sociedad para el desarrollo del District Heating de Bolueta.

Emision de los certificados de eficiencia energética de los edificios acogidos a la certificacion CADEM,
previa a la certificacion obligatoria tras la transposicion de la Directiva Europea sobre edificios.

Desarrollo del Programa ECOMOVIL y el Proyecto Europeo BEST, para la promocién de la eficiencia
energética en el transporte y la introduccién de nuevas energias en el sector.

Asistencia técnica al Departamento de Industria, Comercio y Turismo.

Gestion del programa de renovacion de instalaciones eléctricas antiguas en viviendas del Departamento de
Industria, Comercio y Turismo.

Prestacion de asesoramiento y servicios técnicos a los sectores industrial, terciario y transporte.

Actuaciones de sensibilizacién sobre la eficiencia energética mediante: charlas, conferencias, entrevistas y
atencion de consultas.

Contribucién a la mejora de la formacion en eficiencia energética mediante la organizacion de cursos y
publicacién de manuales técnicos especificos.
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GRADO DE CUMPLIMIENTO DE LOS OBJETIVOS

e GESTION GENERAL CONVENIO EVE-IDAE 2007 y 2008: Grado de cumplimiento 100%.

e GESTION GENERAL CONVENIO EVE-IDAE 2009: Lanzamiento y recepcién de solicitudes. Grado de
cumplimiento 100%.

e GESTION PROGRAMA AYUDAS DEPARTAMENTO DE INDUSTRIA, COMERCIO Y TURISMO DEL
GOBIERNO VASCO: Grado de cumplimiento 100%.

e COGENERACION. Seguimiento de Plantas: Grado de cumplimiento 100%.

¢ NUEVOS PROYECTOS, SOCIEDADES PARTICIPADAS Y AHORROS COMPARTIDOS: Grado de
cumplimiento 100%.

e« CONSTITUCION DE ESCO BOLUETA: Pendiente de acuerdo GV (1).

e CERTIFICACION DE EDIFICIOS: Grado de cumplimiento 92% (2).

e ASISTENCIA A DIICYT Y GESTION PROGRAMA RENOVE ELECTRICO: Grado de cumplimiento 100%.

¢ FORMACION EXTERNA Y SENSIBILIZACION: Grado de cumplimiento 96% (3).

¢ PROGRAMA ECOMOVIL Y PROYECTO BEST: Grado de cumplimiento 68% (4)

Las desviaciones respecto al grado de cumplimiento previsto se originan por:

(1) Lafalta de aprobacion, por retraso en tramitacion, de la ESCO Bolueta, imposibilita la constitucién de
la Sociedad y el correspondiente concurso de edificio.

(2) No se alcanza el objetivo de viviendas certificadas, en nimero.

(3) Retrasos en la entrega del material didactico para ediciéon de nuevos manuales.

(4) No se consigue completar el objetivo (60) de nuevos vehiculos FFV.
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