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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de CENTRAL HIDROELECTRICA
SAN PEDRQ DE ARAIA, S.A.

L. Hemos auditado las cuentas anuales de CENTRAL HIDROELECTRICA SAN
PEDRO DE ARAIA, S.A. que comprenden el balance de situacion al 31 de diciembre de
2008, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, ¢l
estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en
dicha fecha, cuya formulacion es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad.
Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su
conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditorfa
generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacién de pruebas
selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion de su
presentacion, de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

2. Los Administradores presentan las cuentas anuales de acuerdo con o previsto en la
legislacion mercantil, no incluyendo en este ejercicio las cifras comparativas
correspondientes al ejercicio anterior al no ser exigido por la citada legislacién. Nuestra
opinién se refiere exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio 2008. Con fecha I de
abril de 2008 emitimos nuestro informe de auditorfa acerca de las cuentas anuales del
gjercicio 2007, formuladas de conformidad con los principios y normas contables
generalmente aceptados en la normativa espafiola vigentes en dicho ejercicio, en el que
expresamos una opinién favorable.

3. Las cuentas anuales del ejercicio 2008 adjuntas son las primeras que CENTRAL
HIDROELECTRICA SAN PEDRO DE ARAIA, s.A. prepara aplicando el Plan General de
Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007. En este sentido, de acuerdo con lo
establecido en el apartado 1 de la Disposicién Transitoria Cuarta del citado Real Decreto,
se han considerado dichas cuentas como cuentas anuales iniciales, por lo que no se incluyen
cifras comparativas del gjercicio anterior. En la Nota 2.4 de la memoria adjunta, “Aspectos
derivados de la transicién a las nuevas normas contables”, se incorporan el balance y la
cuenta de pérdidas y ganancias incluidos en lfas cuentas anuales aprobadas del ejercicio
2007, que fueron formuladas aplicando el Plan General de Contabilidad vigente en dicho
gjercicio, junto con una explicacién de las principales diferencias entre los criterios
contables y los actuales, asi como la cuantificacion del impacto que produce esta variacion
de criterios contables en el patrimonio neto al I de enero de 2008, fecha de transicion.

4, En nuestra opinion, las cuentas anuales del gjercicio 2008 adjuntas expresan, en
todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera
de CENTRAL HIDROELECTRICA SAN PEDRO DE ARAIA, S.A. al 31 de diciembre de
2008 y de los resultados de sus operaciones, de los cambios en el patrimenio neto y de los
flujos de efectivo correspondientes al gjercicio anual terminado en dicha fecha y contienen
la informacién necesaria y suficiente para su interpretacion y comprension adecuada, de
conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados en la normativa
espaiiola que resultan de aplicacién.
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5. El informe de gestién adjunto del ejercicio 2008, contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacion de la Sociedad, Ia evolucién de
sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales.
Hemos verificado que la informacion contable que contiene el citado informe de gestion
concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2008. Nuestro trabajo como auditores
se limifa a la verificacién del informe de gestién con el alcance mencionado en este mismo
parrafo y no incluye la revisién de informacion distinta de la obtenida a partir de los
registros contables de la Sociedad.

11 de marzo de 2009

INSCRITA EN EL REGISTRO OFICIAL DE AUDITORES DE CUENTAS (ROAC) con el n.2 51520
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CENTRAL HIDROELECTRICA SAN PEDRO DE ARAIA, S.A.

BALANCE DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2008

ACTIVO

ACTIVO NO CORRIENTE:
Inmovilizado material (Nota 5)-
Terrenos y construcciones
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material
Total Activo No Corriente

ACTIVO CORRIENTE:
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar (Nota 6)-
Clientes por ventas y prestaciones de servicios a
corto plazo (Nota 7)
Otros créditos con las Administraciones
Publicas (Nota 15)

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes-

Tesoreria (Nota 9)
Total Activo Corriente

TOTAL ACTIVO

Euros

249.401
507.872

757.273

55438

3.991

59.429

263.558

322.987

1.080.260

PATRIMONIO NETO Y PASIVO

PATRIMONIO NETO:

Fondos propios (Nota 10)-
Capital escriturado
Reservas-

Legal v estatutarias
Otras reservas

Resultado del ejercicio (Nota 3)

Subvenciones, donaciones y legados recibidos (Nota 11)
Total Patrimonio Neto

PASIVO NO CORRIENTE:
Deudas a largo plazo-
Deudas con entidades de crédito (Nota 12)
Pasivos por impuesto diferido (Nota 15)
Total Pasivo No Corriente

PASIVO CORRIENTE:

Deudas a corto plazo-
Deudas con entidades de crédito (Nota 12)

Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar (Nota 11) -
Proveedores
Proveedores, empresas del grupo (Nota 12)
Pasivos por impuesto corriente (Nota 15)
Otras deudas con las Administraciones Pablicas (Nota 15)

Total Pasivo Corriente
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO

Las Notas 1 a 18 incluidas en la memoria adjunta forman parte integranté de} balanice de situacién al 31 de diciembre de 2008."

Euros

298.936

70.200
441.867

512.067

134.103

945.106

897

946.003

12.407
3438

12.755

50.400

13.865
7.020
50.188
29

71.102
121502
1.080.260



CENTRAL HIDROELECTRICA SAN PEDRO DE ARATA, S.A.

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO
ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2008

Euros
OPERACIONES CONTINUADAS:
Importe neto de la cifra de negocios (Nota 16)-
Ventas 272.207
Otros gastos de explotacién-
Servicios exteriores (68.249)
Amortizacion del inmovilizado (Nota 5) (26.701)
RESULTADO DE EXPLOTACION 177.257
Ingresos financieros-
De valores negociables y otros instrumentos financieros-
De terceros (Nota 9) 11.831
Imputacién de subvenciones, donaciones y legados de cardcter
financiero (Nota 11) 3.233
15.164
Gastos financieros-

Por deudas con terceros (Nota 13) {5.982)
RESULTADO FINANCIERO 9,182
RESULTADO ANTLES DE IMPUESTOS 186.439

Impuestos sobre beneficios (Nota 15) (52.336)
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES

CONTINUADAS 134,103
RESULTADO DEL EJERCICIO 134.103

Las Notas 1 a 18 inclnidas en la memoria adjunta forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias

correspondiente al gjercicio anuat terminado el 31 de diciembre de 2008.



CENTRAL HIDROELECTRICA SAN PEDRO DE ARAIA, S.A.
ESTADOQ DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIQ NETO
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO
EL 31 DE DICIEMBRE DFE 2008

A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL

31 DE DICIEMBRE DE 2008
Eures
Resultado de la cuenta de pérdidas y panancias 134,163
Transferencias 2 la cuenta de pérdidas y ganancias-
Subvenciones, donaciones y legados (Nota 11) (3.233)
Efecto impositive {Nota 11) 905
Total transferencias a la cuenta de pérdidas
¥ ganancias (2.328)
Total de ingresos y gastos reconocidos 131775

B) ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
CORRESPONDIENTE Al EJERCICIO ANUAL TERMINADO EI 31 DE

DICIEMBRE DE 2008
Euros
Subvenciones,
Resultado donaciones y
Capital del legados
Escriturado Reservas ejercicio recibidos Total
Salde al 31 de diciembre de 2007 298,936 348.092 163.975 - 811,003
Ajustes por aplicacion del nuevo plan contable (Nota 2.4) - - - 3.225 3.225
Saldo ajustade af 1 de enero de 2008 298.936 348.092 163.975 3.225 814,228
Total ingresos y gastos reconocidos - - 134,103 (2.328) “131.775
Otras variaciones del patrimonio neto- :
Aplicacién de [as pérdidas del ejercicio 2007-
Resultados negatives de ejercicios anteriores - 163,975 (163.975) - -

- 163.975 {29.872) (2.328) (131,775
Saldo al 31 de diciembure de 2008 298.936 512,067 134.103 897 - 046,003

Las Notas  a 18 inclufdas en la memoria adjunta forman parte integrante del estado de cambios en el patrimonio neto
correspondiente al gjercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2008,



CENTRAL HIDROELECTRICA SAN PEDRO DE ARAIJA, S.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2008

Euros
" FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION:
Resultado del ejercicio antes de impuestos 186.439
Ajustes del resulfado-
Amortizacién del inmovilizado (Nota 5) 26.701
Imputacién de subvenciones (Nota 11) (3.233)
Ingresos financieros (11.931) -
11.537
Cambios en el capital corriente-
Deudores y otras cuentas a cobrar (18.186)
Acreedores y otras cuentas a pagar (1.791) -
(19.977)
Otros flujos de efective de las actividades de explotacion-
Pagos de infereses
Cobros de intereses 12.757
Pagos por impuesto sobre beneficios (61.317)
(48.560)
129.439
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION:
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero-
Emision- Deudas con entidades de crédito 772
Devolucidn y amortizacién de deudas con entidades de crédito (49.627)
_ (48.855)
- AUMENTO NETO DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES 80.584
Efectivo o equivalentes al comienzo del gjercicio 182.974
Efectivo o equivalentes al final del gjercicio 263.558

Las Notas 1 a 18 incluidas en la memoria adjunta forman parte integrante del estado de flujos de efectivo
correspondiente al gjercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2008.
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CENTRAL HIDROELECTRICA SAN PEDRO DE ARATA, S.A.

MEMORIA CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL

TERMINADO E1 31 DE DICIEMBRE DE 2008

Naturaleza v Actividad de la Sociedad

CENTRAL HIDROELECTRICA SAN PEDRO DE ARAIA, S.A. fue constituida ¢l
27 de junio de 2001 mediante escritura otorgada por el notario D. Francisco de Asis Jiménez
Velasco. Bl domicilio social de la Sociedad estd situado en el Excmo. Ayuntamiento de

Asparrena, Araia (Alava).
La Central Hidroeléctrica de San Pedro de Araia tiene un potencia de 950 kW.

La actividad de la Sociedad se encuentra regulada por el Real Decreto 661/2007, de
25 de mayo, por el que se regula la actividad de produccion de energfa eléctrica en régimen
especial.

La Socicdad se constituyé por un plazo indefinido, habiendo comenzado su
explotacidn comercial en junio de 2003.

La Sociedad forma parte del Grupo EVE, el cual estd encabezado por la sociedad Ente
Vasco de la Energia (en adelante EVE) como sociedad dominante Gltima (Nota 10). Esta
sociedad tiene su domicilio social en Bilbao.

Los Administradores de EVE tienen previsto formular en el mes de marzo de 20069 las
cuentas anuales consolidadas del cjercicio 2008 del Grupo EVE. Las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio 2007 fueron formuladas con fecha 17 de abril de 2008. El Grupo
EVE, por ser un Ente Pablico, no tiene obligacién de depositar sus cuentas anuales en el
Registro Mercantil.

Los saldos y las transacciones de la Sociedad con empresas del Grupo se muestran en
la Nota 14 de esta memoria.

Al 31 de diciembre de 2008 la Sociedad no esta obligada, de acuerdo con el contenido
del articulo 42 del Cédigo de Comercio, a formular cuentas anuales consolidadas.

Las presentes cuentas anuales se presentan en euros, que es la moneda funcional y de
presentacién de la Sociedad.

10
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Bases de Presentacion de las Cuentas Anuales
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2.2

2.3

Imagen fiel-

Las cuentas anuales del ejercicio 2008 han sido obtenidas de los registros
contables de la Sociedad. Dichas cuentas anuales han sido formuladas por los
Administradores de la Sociedad con objeto de mostrar, mediante la aplicacion de los
principios de contabilidad generalmente aceptados recogidos en la legislacion en
vigor, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad al 31
de diciembre de 2008, y de los resultados de sus operaciones, de los cambios en ¢l
patrimonio neto y de sus flijos de efectivo correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha.

Dichas cuentas anuales se encuentran pendientes de aprobacién por la Junta
General de Accionistas. No obstante, los Administradores de la Sociedad no esperan
que se produzcan modificaciones significativas en el proceso de ratificacion. Por su
parte, las cuentas anuales del ejercicio 2007 fueron aprobadas por la Junta General de
Accionistas de la Sociedad en su reunién ordinaria de 18 de junio de 2008.

Principios contabies-

Para la elaboracién de las cuentas del ejercicio 2008 se han seguido los
principios contables y las normas de registro y valoracion establecidas en ¢l Codigo
de Comercio, en la Ley 16/2007, de 4 de julio, de Reforma y Adaptacion de la
Legislacion Mercantil en Materia Contable para su Armonizacién Internacional con
base en la Normativa de la Unién Ewropea, y en el Plan General de Contabilidad
aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre, y especialmente s¢ han
seguido las normas de registro y valoracion descritas en la Nota 4. No existe ningin
principio contable obligatorio que, siendo significativo su efecto, se haya dejado de
aplicar en la elaboracion de estas cuentas anuales. Asimismo no se han aplicado
principios contables no obligatorios.

Aspectos crificos de la valoracidn-

La preparacién de las cuentas anuales requiere llevar a cabo estimaciones
contables relevantes y l1a realizacion de juicios, estimaciones e hip6tesis en el proceso
de aplicacién de las politicas contables por parte de la Direccién de la Sociedad. Las
hipétesis adoptadas estdn basadas en experiencias historicas y en otros factores que
son razonables bajo las circunstancias existentes.

En las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2008 se han utilizado
ocasionalmente juicios y estimaciones realizadas por la Direccidén de la Sociedad,
ratificadas posteriormente por sus Administradores, para cuantificar algunos de los
activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados:en ellas. En
este sentido, los aspectos que han implicado un mayor grado de juicio o complejidad
durante el proceso de formulacion de estas cuentas anuales no tienen efectos
significativos en los importes reconocidos en las mismas.
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Si bien las citadas estimaciones se han realizado en funcién de la mejor
informacién disponible en cada fecha sobre los hechos analizados, es posible que
acontecimientos que puedan tener lugar en ¢l futuro obliguen a su modificacion (al
alza 0 a la baja) en los préximos gjercicios, fo que se realizarfa, en su caso, de forma
prospectiva.

Aspectos derivados de la transicion
a las nuevas normas contables-

Las cuentas anuales del ejercicio 2007, se prepararon a partir de los registros
contables de la Sociedad, y se presentaron de acuerdo al Real Decreto 1.643/1990, de
20 de diciembre, vigente a fecha de cierre de dicho ejercicio,

Con fecha 20 de noviembre de 2007 se publicé el Real Decreto 1514/2007, de
16 de noviembre, por el cual se aprueba el Plan General de Contabilidad que ha
entrado en vigor el dia 1 de enero de 2008 y cuya aplicacion es obligatoria para los
gjercicios iniciados a partir de su entrada en vigor.

Las cuentas anuales de la Sociedad correspondientes al ejercicio anual
terminado el 3 1de diciembre de 2008 han sido las primeras elaboradas de acuerdo con
el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de 16 de
noviembre. Esta normativa supone, con respecto a la que se encontraba en vigor al
tiempo de formularse Ias cuentas anuales de la Sociedad del ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2007, importantes cambios en las politicas contables, criterios
de valoracién y forma de presentacién e informacién a incorporar en las cuentas
anuales.

De acuerdo con la Disposicidén Transitoria cuarta apartado 1 del citado Real
Decreto, a los efectos de la obligacién establecida en el art. 35.6 del Cddigo de
Comercio y a los efectos derivados de la aplicacién del principio de uniformidad y del
requisito de comparabilidad, las cuentas anuales del ejercicio 2008 han tenido la
consideracién de cuentas anuales iniciales, por lo que no se reflejan cifras
comparativas correspondientes al ejercicio anterior.

La Sociedad ha elegido como fecha de transicion al Plan General de
Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, y por tanto de elaboracion del
balance de apertura el 1 de enero de 2008,

Asimismo y seg(in lo dispuesto en la Disposicion Transitoria Primera del Real
Decreto  1514/2007, la Sociedad ha optado por valorar todos los elementos
patrimoniales del balance de apertura conforme a los principios y normas vigentes al
31 de diciembre de 2007,

Sin perjuicio de lo anterior, tal y como establece el Real Decreto 1514/2007, a
continuacion se reflejan el balance y la cuenta de pérdidas y ganancias incluidos en
las cuentas anuales del ejercicio 2007. Dichos estados contables fueron elaborados
conforme a las normas establecidas en el R.D. 1643/1990 de 20 de diciembre - PGC

(90):



CENTRAL HIDROELECTRICA SAN PEDRO DE ARATA. S.A,

BALANCE DE SITUACION AL 31 DE DICTEMBRE DE 2007

ACTIVO

INMOVILIZADO:

Inmovilizaciones materiales-
Terrenos y construcciones
Instalaciones técnica de energfa

eléctrica y maquinaria
Amortizaciones

ACTIVOQ CIRCULANTE:
Deudores-
Clientes
Administraciones Piblicas

Inversiones financieras temporales
Tesoreria

Euros

307,195

599.061

(122.282)
783.974

41.243
2431
43.694
3.626
182.974

230.294

—1.014768

PASIVO

FONDOS PROPIOS:
Capital suscrito
Reserva Legal
Reserva Voluntaria
Beneficio del ejercicio, segin la
cuenta de pérdidas y ganancias
adjunta

INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS
EJERCICIOS:
Subvenciones de capital

ACREEDORES A LARGO PLAZOQ:
Deudas con entidades de crédito

ACREEDORES A CORTO PLAZO:
Deudas con entidades de crédito
Deudas con empresas del grupo

a corto plazo
Acreedores comerciales-
Deudas por compras o prestaciones
de servicios
Otras deudas no comerciales-
Administraciones Plablicas

Euros

258936
53.802
294.290

163.975

__ 811.003_

4.479

62.034

49.628

9.166

1.500

76.058

136.752 .
1.014.268
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CENTRAL HIDROELECTRICA SAN PEDRO DE ARAIA. S.A.

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO

EL 31 DE DICIEMBRE DE 2007

DEBE Euros
GASTOS:
Dotaciones para amortizaciones de
mmovilizado 26,702
Otros gastos de explotacion-
......... Servicios exteriores ... ...36028
BENEFICIOS DE EXPLOTACION __~ "~ 208.730.
Gastos financieros y gaéféé '''''''
_________ asimilados e _7.1%0
RESULTADOS FINANCIEROS 777777
JPOSITIVOS e 6.428
BENEFICIOS DE LAS ACTIVIDADES
L ORDINARIAS 215,158
" Gastos y péi‘d-i'&;lgzie otf(;-s-éj ercicios 1.110
RESULTADOS EXTRAORDINARIOS 777777~
..... POSITIVOS e 12585
BENEFICIOS ANTES DE IMPUESTOS ™~ 227.743
Menos - Impuesto sobre sociedades 63.768
BENEFICIOS DEL EJERCICIO 163.975

HABER
INGRESOS:
Importe neto de la cifra de negocios-
Ventas

Ingresos financieros por intereses e
ingresos asimilados

Subvenciones de capital transferidas
al resultado del ejercicio
Ingresos extraordinarios

Euros

271.460

13.618

5.220
8.475

14
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A continuacién, y de acuerdo con lo establecido en el Real Decreto
1515/2007, se presenta la conciliacién entre el Patrimonio neto al 1 de enero de 2008
(fecha de transicion al Plan General de Contabilidad) elaborado conforme al PGC
(90) v el Patrimonio neto a esa misma fecha elaborado de acuerdo con las nuevas
norinas contables establecidas en el R.D. 1514/2007:

Euros
Patrimonio neto al 1 de enero de 2008 segian PGC (90) (%) 811.003
Impactos por transicién al Nueve Plan General de Contabilidad
Ingresos a distribuir en varios ejercicios (Subvenciones de capital) 3,225
Patrimonio neto al 1 de enero de 2008 segin NPGC 814.228

(*) Obtenido de las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2007, preparadas de
acuerdo con principios y normas de contabilidad aplicables en dicha fecha.

La principal diferencia entre los criterios contables aplicados en el gjercicio
anterior y los actuales, asi como la cuantificacién del impacto que produce esta
variacion de criterios contables en el patrimonio neto al 1 de enero de 2008 (fecha de
transicion y del balance de apertura) es la siguiente:

Ingresos a distribuir en varios ejercicios-

Entre las modificaciones, en cvanto a la presentacion del balance de situacion,
establecidas en el nuevo plan contable, se encuenira la clasificacién del saldo del
epigrafe “Ingresos a distribuir en varios ejercicios” relativo a subvenciones de capital,
como un epigrafe separado dentro del patrimonio neto de la Sociedad. Esta
presentacion supone realizar un ajuste por el efecto impositivo de las subvenciones de
capital pendientes de imputar a resultados, contra la cuenta impuestos diferido de
pasivo. El ajuste realizado conira el patrimonio inicial se corresponde con el saldo
neto al 31 de diciembre de 2007, pendiente de traspasar a resultados una vez
descontado el correspondiente impuesto diferido.

Distribucién de Resultados

La propuesta de distribucién de resultados formulada por los Administradores de la
Sociedad consiste en destinar los beneficios del ejercicio que ascienden a 134.103 euros, al
epigrafe "Otras reservas” del capitulo “Patrimonio neto” del balance de situacion adjunto.

Normas de Registro vy Yaloracién

A continuacién se resumen las normas de registro y valoracion mas significativas que
se han aplicado en fa preparacion de las cuentas anuales del gjercicio 2008:

A
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aj Inmmovilizado material-

Los bienes comprendidos en el inmovilizado material son valorados
inicialmente por su precio de adquisicidn o su coste de produccion, y posteriormente
se valoran a su valor de coste netos de su correspondiente amortizacién acumulada y
de las eventuales pérdidas por deterioro que hayan experimentado.

Los costes de renovacién, ampliacion o mejora de los bienes de inmovilizado
material son incorporados al activo como mayor valor del bien en la medida en que
supongan un aumento de su capacidad, productividad, o alargamiento de su vida util,
con el consiguiente retiro contable de los elementos sustituidos o renovados.

Los gastos de mantenimiento, conservacién y reparacién que no mejoran la
utilizacién ni prolongan la vida Gtil de los activos, se imputan a resultados, signiendo
el principio del devengo, como coste del ejercicio en que se incurren.

La Sociedad amortiza su inmovilizado material siguiendo el método lineal,
distribuyendo su coste de adquisicién menos, en su caso, su valor residual entre los
afios de vida 0ti] estimada, de acuerdo con los afios de vida Gtil que se muestran a
continuacion:

Afios de
Vida Util
Estimada
Construcciones 30
Instalaciones técnicas de
energia eléctrica 57,5-30

El cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del gjercicio 2008 por el
concepto de amortizacion del inmovilizado material ascendid a 26.701 euros,
aproximadamente (Nota 5).

Los Administradores de la Sociedad consideran que el valor contable de los
activos no supera el valor recuperable de los mismos, calculando éste en base a lo
explicado en el apartado 4.b. de esta Nota.

Los criterios para el reconocimiento de las pérdidas por deterioro de estos
activos, y, en su caso, de las recuperaciones de las pérdidas por deterioro registradas
en ejercicios anteriores, se describen en la Nota 4.b.

b) Deterioro de valor del inmovilizado
material-

La Sociedad evalia al menos al cierte de cada gjercicio si existen indicios de
pérdidas por deterioro de valor de su inmovilizado material, que reduzcan el valor




recuperable de dichos activos a un importe inferior al de su valor en libros. Si existe
cualquier indicio, se estima el valor recuperable del activo con el objeto de determinar
el alcance de la eventual pérdida por deterioro de valor. En caso de que el activo no
genere flujos de efectivo que sean independientes de otros activos o grupos de
activos, la Sociedad calcula el valor recuperable de la unidad generadora de efectivo
(UGE) a la que pertenece el activo.

En el caso de que el importe recuperable estimado sea inferior al valor neto en
libros del activo, se registra la correspondiente pérdida por deterioro con cargo a la
cuenta de pérdidas y ganancias, reduciendo el valor en libros del activo a su importe
recuperable.

Una vez reconocida la correccion valorativa por deterioro, se ajustan las
amortizaciones de los ejercicios siguientes considerando el nuevo valor contable.

No obstante lo anterior, si de las circunstancias especificas de los activos se
pone de manifiesto una pérdida de caracter irreversible, ésta se reconoce directamente
en pérdidas procedentes del inmovilizado de la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el ejercicio 2008 la Sociedad no ha registrado pérdidas por deterioro del
inmovilizado material.

¢) Arrendamientos-

Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros siempie
que las condiciones de los mismos se deduzca que se transfieren al arrendatario
sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo objeto
del contrato. Los demas arrendamientos se clasifican como arrendamientos
operativos.

La Sociedad no tiene suscritos contratos de arrendamiento financiero u
operativos, tanto como arrendador como arrendatario.

d} Instrumentos financieros-

Un instrumento financiero es un contrato que da lugar a un activo financiero
en una empresa y, simultineamente, a un pasivo financiero o a un instrumento de
patrimonio en otra empresa.

Los instrumentos financieros se clasifican en el momento de su
reconocimiento inicial como un activo financiero, un pasivo financiero o un
instrumento de patrimonio propio, de conformidad con el fondo econdmico del
acuerdo contractual y con las definiciones de activo financiero, pasivo financiero o de
instrumento de patrimonio.

A efectos de su valoracion, los instrumentos financieros se clasifican en las

categorias de préstamos y partidas a cobrar, activos y pasivos financieros mantenidos
pata negociar, otros activos y pasivos financieros a valor razonable con cambios en la

»
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cuenta de pérdidas y ganancias, inversiones mantenidas hasta el vencimiento, activos
financieros disponibles para la venta, y débitos y cuentas a pagar. La clasificacion en
las categorias anteriores se efecttia atendiendo a las caracteristicas del instrumento y a
las intenciones de la Direccidn en el momento de su reconocimiento inicial.

Los instrumentos financieros se reconocen cuando la Sociedad se convierte
en una parte obligada del contrato o negocio juridico conforme a las disposiciones del
mismo.

Activas financieros

Clasificacion y valoracion-

Los activos financieros que posee la Sociedad se corresponden con las
siguientes categorias:

1. Préstamos y partidas a cobrar:

Corresponden a activos financieros originados en la venta de bienes o en la
prestacién de servicios por operaciones de tréfico de la empresa (créditos por
operaciones comerciales), o los que no teniendo un origen comercial, no son
instrumentos de patrimonio ni derivados y cuyos cobros son de cuantia determinada o
determinable y no se negocian en un mercado activo (créditos por operaciones no
comerciales).

Estos activos financieros se registran inicialmente por su valor razonable que
cotresponde, salvo evidencia en contrario, al precio de la transaccion, que equivale al
valor razonable de la contraprestacion entregada més los costes de la transaccion que
sean directamente atribuibles. Posteriormente estos activos se valoran por su coste
amortizado. Los intereses devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y
ganancias aplicando el método del tipo de interés efectivo.

No obstante, los créditos por operaciones comerciales con vencimiento no
superior a un afioc y que no tengan un tipo de interés contractual, (asi como los
anticipos y créditos al personal, los dividendos a cobrar y los desembolsos exigidos
sobre instrumentos de patrimonio) cuyo importe se espera recibir en el corto plazo, se
valoran por su valor nominal cuando el efecte de no actualizar los flujos de efectivo
no es significativo.

La Sociedad sigue el criterio de efectuar, al menos al cierre del ejercicio, las
correcciones valorativas necesarias siempre que existe evidencia objetiva de que el
valor de un crédito se ha deteriorado como resultado de uno o més eventos que hayan
ocurrido después de su reconocimiento inicial y que ocasionen una reduccién o
retraso en los flujos de efectivo estimados futuros, que pueden venir motivados por la
insolvencia del deudor. En tal caso, el importe de la pérdida por deterioro del valor es
la diferencia entre el valor en libros del activo financiero y el valor actual de los flujos
de efectivo futuros estimados, descontados al tipo de interds efectivo calculado en el
momento de su reconocimiento inicial.
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Las correcciones valorativas por deterioro, asf como su reversién cuando el
importe de la pérdida disminuye como consecuencia de un evento posterior se
reconocen como un gasto o un ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias. La
reversion del deterioro tiene como limite el valor en libros que hubieran tenido los
activos, si no se hubiera registrado la pérdida por deterioro de valor.

Baja de activos financieros-

La Sociedad da de baja los activos financieros cuando expiran o se han cedido
los derechos sobre los flujos de efectivo del correspondiente activo financiero y se
han transferido sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad.

Cuando ¢l activo financiero se da de baja la diferencia entre la
contraprestacion recibida neta de los costes de transaccion atribuibles y ¢l valor en
libros del activo, mas cualquier importe acumulado que se haya reconocido
directamente en el patrimonio neto, determina la ganancia o pérdida surgida al dar de
baja dicho activo, que forma parte del resultado del ejercicio en que ésta se produce.

Puasives financieros

Son pasivos financieros aquellos débitos y partidas a pagar de la Sociedad que
s¢ han originado en la compra de bienes y servicios por operaciones de tréfico de la
empresa (débitos por operaciones comerciales), o también aquellos que sin tener un
origen comercial, no pueden ser considerados como instrumentos financieros
derivados (débitos por operaciones no comerciales).

Los débitos y partidas a pagar se valoran inicialmente por su valor razonable
que corresponde, salvo evidencia en contrario, al precio de la transaccion, que
equivale al valor razonable de la contraprestacién recibida ajustado por los costes de
la transaccién que le sean directamente atribuibles. Posteriormente estos activos se
valoran por su coste amortizado. Los intereses devengados se contabilizan en la
cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el método del tipo de interés efectivo.

No obstante, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no
superior a un afio y que no tengan un tipo de interés contractual, (ast como los
desembolsos exigidos por terceros sobre participaciones) cuyo importe se espera
pagar en el corto plazo, se valoran por su valor nominal cuando el efecto de no
actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

Valor razonable

El valor razonable es el importe por el que puede ser intercambiado un activo
o liquidado un pasivo, entre partes interesadas y debidamente informadas, que
realicen una transaccién en condiciones de independencia mutua.

Con carécter general, en la valoracién de instrumentos financieros valorados a
valor razonable, la Sociedad calcula éste por referencia a un valor fiable de mercado,
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constituyendo el precio cotizado en un mercado activo la mejor referencia de dicho
valor razonable. Para aquellos instrumentos respecto de los cuales no exista un
mercado activo, €l valor razonable se obtiene, en su caso, mediante Ia aplicacion de
modelos y técnicas de valoracion.

e} Efectivoy otros activos liquidos equivalentes-

Fi efectivo y otros activos liquidos equivalentes incluyen el efectivo en caja y
los depésitos bancarios a la vista en entidades de crédito.

f}  Impuesto sobre beneficios-

El gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios comprende la patte relativa
al gasto o ingreso por el impuesto corriente y la parte cotrespondiente al gasto o
ingreso por impuesto diferido.

El impuesto corriente es la cantidad que la Sociedad satisface como
consecuencia de las liquidaciones fiscales del impuesto sobre el beneficio relativas a
un ejercicio. Las deducciones y otras ventajas fiscales en la cuota del impuesto,
excluidas las retenciones y pagos a cuenta, asi como, en st caso, las peidldas fiscales
compensables de ejercicios anteriores y aplicadas efectivamente en éste, dan lugar a
un menor importe del impuesto corriente. Los activos o pasivos por impuesto sobre
beneficios corriente, se valoran por las cantidades que se espera pagar o recuperar de
las autoridades fiscales, utilizando la normativa y tipos impositivos vigentes o
aprobados y pendientes de publicacion en la fecha de cierre del gjercicio.

El gasto o el ingreso por impuesto diferido se corresponde con el
reconocimiento y la cancelacién de los activos y pasivos por impuesto diferido. Estos
incluyen las diferencias temporarias, que se identifican como aquellos importes que s¢
prevén pagaderos o recuperables derivados de las diferencias entre los importes en
libros de los activos y pasivos y su valor fiscal, asi como, en su caso, las bases
imponibles negativas pendientes de compensacién y los créditos por deducciones
fiscales no aplicadas fiscalmente. Dichos importes se registran aplicando a la
diferencia temporaria o crédito que corresponda el tipo de gravamen al que se espera
recuperarlos o liquidarlos, segln la normativa que esté vigente o aprobada y
pendiente de publicacion al cierre del ejercicio.

Tanto el gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios corriente como el
diferido se reconocen en resultados, salvo que surja de una transaccion o suceso que
se ha reconocido directamente en una partida de patrimonio neto, en cuyo caso se
reconocen con cargo o abono a dicha partida.

Los activos y pasivos por impuesto diferido no se descuentan y se reconocen
en balance de situacion como activos o pasivos no corrientes, independientemente de
la fecha esperada de realizacion o liquidacion.
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h)

Ingresos y gastos-

Los ingresos y gastos se imputan en funcion del criterio de devengo, es decir,
cuando se produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos representan,
con independencia del momento en que se produzca la comiente monetaria o
financiera derivada de ellos. Dichos ingresos se valoran por el valor razonable de la
contraprestacién a recibir y representan los importes a cobrar por los bicnes
entregados y los servicios prestados en ¢l marco ordinario de la actividad, menos
descuentos, devoluciones, impuesto sobre el valor afladido y otros impuestos
relacionados con las ventas,

Hasta diciembre de 2008, las ventas de electricidad se han realizado en su
totalidad a Iberdrola Distribucion Eléctrica, S.A.U. de acuerdo con los contratos de
suministro formalizados con dicha mercantil, y en base a producciones reales
controladas por un sistema de medicién, facturandose mensualmente al precio de las
tarifas aprobadas reguladas por el Real Decreto 661/2007, de 25 de mayo. A partir de
diciembre, la Sociedad ha procedido a vender su energia a precios de mercado, a
través de un representante.

Subvenciones, donaciones y legados-

Las subvenciones, donaciones y legados no reintegrables se contabilizan, con
carécter general, como ingresos reconocidos directamente en patrimonio neto cuando
se obtiene, en su caso, la concesion oficial de las mismas y se han cumplido las
condiciones para su concesién o no existen dudas razonables sobre la recepcién de las
mismas, y se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias como ingresos de forma
correlacionada con los gastos derivados de las mismas. '

Las subvenciones de capital no reintegrables recibidas de Organismos
Pablicos, correspondientes a bonificaciones en el tipo de interés de la financiacion del
proyecto de inversion acometido por la Sociedad se imputan a resultados en
proporeién al devengo de los intereses, a cuyo gasto se ha vinculado el célculo del
monto de la sabvencién, Durante el gjercicio anual terminado el 31 de diciembre de
2008, el importe de la subvencion recibida que ha sido considerada como ingreso,
figura registrada en el epigrafe “Imputacién de subvenciones, donaciones y legados
de caracter financiero” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

Transacciones con partes vinculadas-

En la preparacién de las cuentas anvales del ejercicio 2008, se han
considerado como empresas del grupo al Ente Vasco de la Energia, asf como a las
sociedades pertenecientes a su grupo.

Se consideran partes vinculadas a la Sociedad, adicionalmente a las empresas
del grupo, asociadas y multigrupo, al personal clave de la Sociedad o de su dominante
(personas fisicas con autoridad y responsabilidad sobre la planificacion, direccién y
control de las actividades de la empresa, ya sea directa o indirectamente), entre la que
se incluyen los Administradores y los Directivos, junto a sus familiares proximos, asi

;



como a las entidades sobre las que las personas mencionadas anteriormente puedan
gjercer una influencia significativa. '

La Sociedad realiza todas sus operaciones con partes vinculadas a precios de
mercado. Los Administradores de la Sociedad consideran que no existen riesgos
significativos por este aspecto de los que puedan derivarse pasivos de consideracion
en el futuro,

J}  Clasificacion de activos y pasivos entre corriente p no corriente-
En el balance de situacién adjunto, los saldos se clasifican en no corrientes y
corrientes. Los corrientes comprenden aquellos saldos que la Sociedad espera vender,

consumir, desembolsar o realizar en el transcurso del ciclo normal de explotacion,
Agquellos ofros que no correspondan con esta clasificacion se consideran no corrientes.

(5) Inmovilizado Material

Los movimientos habidos durante el ejercicio 2008 en las diferentes cuentas incluidas
en el epigrafe “Inmovilizado material” del balance de situacion adjunto, han sido los

siguientes;
Euros
Adiciones
Saldo at o Saldo al
01.01.2008 Dotaciones 31,12.2008
COSTE:
Terrenos y consirucciones-
Consirucciones 307.195 - 307.195
Instalaciones técnicas, y otro inmovilizado material-
Instalaciones técnicas de energia elécirica 599.061 - 599.061
906.256 - 906,256
AMORTIZACION ACUMULADA:
Construcciones {47.556) (10.238) (57.794)
Instalaciones técnicas, y otro inmovilizado material-
Instalaciones técnicas de energia eléctrica (74.726) (16.463) (51.189)
(122.282) (26.701) (148.983)
NETO:
Terrenos y construcciones- :
Construcciones 259.639 (10.238) 249.401
Instalaciones técnicas, y otre inmovilizado material-
[nstalaciones técnicas de energfa eléctrica 524,335 (16.463) 507.872
783.974 (26.701) 757.213

La Sociedad tiene contratadas varias pélizas de seguro para cubrir los riesgos a que
estan sujetos los elementos del inmovilizado material. La cobertura de estas pélizas se
considera suficiente.




(6)

(N

Las instalaciones técnicas de energia eléctrica corresponden integramente a los
equipamientos y maquinaria relativos a la central hidroeléctrica propiedad de la Sociedad.

Actives Financieros por Categorias

Categorias de activos financieros-

Al 31 de diciembre de 2008, la clasificacién de los activos financieros por
categorfas y clases, sin considerar ¢l efectivo y otros activos equivalentes (Nota 9), asi
como el valor en libros de los mismos, se detalla a continuacion:

Euros
Corriente
Deudores

comerciales y
ofras cuenias

Categorias a cobrar
Préstamos y partidas a cobrar 59.429

Los Administradores de la Sociedad consideran que el importe en libros de los activos
financieros detallados en el cuadro anterior constituye una aproximacion aceptable de su valor
razonable.

Los activos financieros desglosados anteriormente tienen un vencimiento inferior a
12 meses.

Por otra parte, durante el ejercicio 2008 no se han producido pérdidas y/o

ganancias netas procedentes de las distintas categorfas de activos financieros aplicando el
método del tipo de interés de efectivo.

Deudores Comerciales v Otras Cuentas a Cobrar

Los créditos comerciales a favor de la Sociedad al 31 de diciembre de 2008 relativos a
clientes, corresponden & cuentas a cobrar por la venta de energia eléctrica devengada en
noviembre y diciembre de 2008,




8 Informacién Sohre la Naturaleza y Nivel de
Riesgo de los Instrumentos Financieros

La gestion de los riesgos financieros de la Sociedad esta centralizada en la Direccién
Financiera del Grupo EVE (de capital piiblico) al que la Sociedad pertenece (Nota 1), la cual
tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar la exposicién a las variaciones en
los tipos de interés, asi como a los riesgos de crédito y liquidez. A continuacién se indican los
principales riesgos financieros con impacto en la Sociedad.

a) Riesgo de crédito y liquidez:

Con caricter general la Sociedad mantiene su tesoreria y activos liquidos equivalentes
en entidades financieras de elevado nivel crediticio.

Con el fin de asegurar la liquidez y poder atender todos los compromisos de pago que
se derivan de su actividad, la Sociedad dispone de préstamos concedidos por una entidad
financiera y, en caso de necesidades de tesorerfa puede recibir puntudlmente, préstamos con
vencimiento a corto de su maximo accionista.

b) Riesgo de mercade {incluye riesgo de tipo de interés y otros riesgos de precio):

Tanto la tesorerfa, como el préstamo recibido estdn expuestas al riesgo de tipo de
interés, el cual podria tener un efecto en los resultados financieros y en los flujos de caja
futuros de la Sociedad. Los mencionados instrumentos financieros se encuentran contratados a
un tipo de interés del Euribor més/menos un diferencial.

Adicionalmente, las ventas de la Sociedad estan expuestas al riesgo de precio, ya que
el mismo ha venido establecido hasta diciembre de 2008, via tarifa regulada por ¢l Ministerio
de Industria, Comercio y Turismo y a partir de entonces via mercado (opcién elegida por la
Sociedad a partir de diciembre de 2008).

&) Efective v Otros Activos Liquidos Equivalentes

La composicidn del saldo de este epigrafe del balance de situacion al 31 de diciembie
de 2008 adjunto, es la siguiente:

Euros
Tesoreria:
Bancos e instituciones de crédito-
c/c Caja de Ahotros de Vitoria y Alava 263.558
263.558
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La cuenta corriente, de libre disposicién, esta contratada a tipos de interés establecidos
en funcién del acuerdo suscrito entre las instituciones publicas de Euskadi y las instituciones
financieras operantes de Ia Comunidad Auténoma, y han oscilado, durante el ejercicio 2008,
entre un 4,41% y un 4,86% anual, habiéndose devengado unos ingresos financieros por
importe de 11.931 euros, que figuran incluidos en el saldo del epigrafe “Ingresos financieros —
De valores negociables y otros instrumentos financieros — De terceros” de la cuenta de

pérdidas y ganancias adjunta.

Fondos Propios

El movimiento habido en los epigrafes del capitulo "Fondos Propios" durante el
gjercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2008 ha sido el siguiente:

Euros
Resultado
" Capital Reserva Otras dei
escriturado legal reservas gjercicio
Saldos al 1 de enero
de 2008 298.936 53.802 294,290 163.975
Distribucién del resultado
del ejercicio 2007 - 16.398 147.577 (163.975)
Beneficio del ejercicio 2008 - - - 134.103
Saldos al 31 de diciembre
de 2008 298.930 70.200 441,867 134,103

Capital escriturado-

Al 31 de diciembre de 2008, el capital social esta constituido por 298.936 acciones

nominativas de 1 euro de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas.

La composicién del accionariado a 31 de diciembre de 2008 es Ia siguiente:

Porcentaje
Ente Vasco de la Energfa 77,88%
Excmo. Ayuntamiento de Asparrena 20,10%
Excma. Diputacién Foral de Alava 2,02%
100%

O
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Reserva legal-

De acuerdo con ¢l articulo 214 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades
Anénimas, las sociedades destinaran a Ia reserva legal una cifia igual al 10% del beneficio del
ejercicio hasta que dicha reserva alcance, al menos, el 20% del capital social. Al 31 de
diciembre de 2008 1a Sociedad tiene fotalmente constituida esta reserva.

La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que
exceda del 10% del capital ya aumentado. Salvo para la finalidad mencionada anteriormente y
mientras no supere ¢l 20% del capital social, esta reserva solo podrd destinarse a la

compensacién de pérdidas y siempre que no existan otras reservas disponibles suficientes para
este fin.

Reservas voluntarias-

Las reservas voluntarias son de libre disposicion.

(11)  Subvenciones, Donaciones y Legados

El movimiento del epigrafe “Subvenciones, donaciones y legados™” del balance de
situacion adjunto durante el ejercicio 2008, ha sido el siguiente:

Euros
Subvenciones,
donaciones y
legados de
cardcter financiero Efecto impositivo
transferidos al de la imputacién
Saldo al resultados en el a resnitados en Saldo al
Organismo Otorgante 01.01.08 ejercicio 2008 el ejercicio 2008 31.12.08
Instituto para la Diversificacion
y Ahorro de la Energia (IDAE) 3.225 (3.233) 905 897

Este epigrafe del balance de situacion adjunto recoge las subvenciones otorgadas por
el Instituto para la Diversificacion y Ahorro de la Energia (IDAE) en concepto de bonificacion
del tipo de interés de la financiacién de los proyectos de inversion, netas de su efecto
impositivo (Nota 13).

Durante ¢l ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2008, el importe de las
bonificaciones por intereses otorgadas que han sido registradas como ingreso del ¢jercicio, es
el correlativo a la contabilizacién efectuada de los gastos financieros de la financiacion




recibida, y figura registrado en el epigrafe “Imputacién de subvenciones, donaciones y legados
de caracter financiero” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

(12)  Pasivos Financieros por Categorias

Categorias de pasivos financieros-

La clasificacién de los pasivos financieros por categorfas y clases, asi como el
valor en libros en euros de los mismos, se detalla a continuacion:

Euros
No Corrientes Corriente
Acreedores
Deudas a Deudas a comerciales y ofras
Categorias largo plazo corto plazo cuentas a pagar Total
Débitos y partidas a pagar 12,407 50.400 71.102 133.909

Los Administradores de la Sociedad consideran que el importe en libros de los
“Débitos v partidas a pagar” se aproxima a su valor razonable.

Clasificacidn por vencimienfos-

La clasificacién de los pasivos financieros por vencimientos es como sigue:

Euros
Total largo
2009 2010 plazo Total
Dieudas con entidades de crédito (Nota 13)-
Deudas a largo y corto plazo 50.400 12.407 12.407 62.807
Acreedores comerciales y ofras cuentas a pagar-
Proveedores 13.865 - - 13.865
Proveedores, empresas del grape (Nota [4) . 7.020 - - 7.020
Pasivos por impuesto corriente (Nota 15) 50.188 - - 50.188
Otros deudas con las Administraciones
Piiblicas {Nota 15} 29 - - 2%
71.102 - - 71.102

121.502 12.407 12.407 133.909




(13)

(14)

Deudas con Entidades de Crédito

El saldo de estos epigrafes del balance de situacién al 31 de diciembre de 2008
adjunto recoge un préstamo con garantfa personal por un importe inicial de 294.544 euros,
formalizado con Caja Vital Kutxa en febrero de 2003, que devenga un tipo de interés anual del
Euribor + 1%, y con vencimiento en febrero del 2010. Dicho préstamo ha sido subvencionado
por el IDAE (Nota 11).

Los gastos financieros devengados durante el ejercicio 2008 por dichos préstamos

ascendieron a 5.982 euros y figuran registrados en el epigrafe “Gastos financieros- Por deudas
con terceros” de Ia cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

Operaciones v Saldos con Partes Vinculadas

Saldos con partes vinculadas-

Al 31 de diciembre de 2008, el Unico saldo que mantiene la Sociedad con partes
vinculadas corresponde a la cuenta a pagar a la sociedad del grupo Udal Zentral Elkartuak-
Sociedad para la Gestién de Centrales Hidroeléctricas Municipales, S.A. (UZESA), por la
prestacion de servicios de gestién téenica. Dicho saldo asciende a 7.020 euros y se encuentra
registrado en el epigrafe “Acreedores coemrciales y ofras cuentas a pagar - Proveedores,
empresas del grupo”.

Operaciones con partes vinculadas-

Bl detalle de las transacciones realizadas durante el ejercicio 2008 por la Sociedad con
partes vinculadas, es como sigue:

Euros
Servicios
exteriores

Ente Vasco de la Energia 5.347

UZESA 23.658
29.005

Retribuciones y otras prestaciones a los
Administradores y a la alta direccion-

Durante el ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2008 no se ha devengado
retribucién, ni prestacion alguna a favor de fos Administradores de la Sociedad.



Por otra patte, al 31 de diciembre de 2008 no existian anticipos o créditos concedidos,
ni obligaciones contraidas en materia de pensiones o seguros de vida respecto de los miembros
del Consejo de Administracion y del personal de alta direccion de la Sociedad y no se han
asumido obligaciones por cuenta de los mismos a titulo de garantia.

Participaciones y cargos de los Administradores
en ofras sociedades-

La composicion del Consejo de Administracion es la siguiente:

Nombre Cargo
D. José Ignacio Hormaeche Azumendi Presidente
D. Javier Marqués Gonzélez Vocal
D. Francisco Gémez Gonzélez Vocal
D. Diego Xavier Castafiares Zabaleta Vocal
Dita. Rosa Madina Romero Vocal
D, Miguel Arrizabalaga Isasi Vocal
D* Ainhoa Mouriz Ibarra Vocal
D. Alvaro Colén Barriocanal Secretario (no consejero)

Se sefialan a continuacién los cargos o funciones que los miembros del Consejo de
Administracion de la Sociedad ejercen en sociedades con el mismo, anilogo o
complementario género de actividad al que constituye el objeto social de la misma:

Administradores
José I Hormaeche Rosa Madina  Javier Marqués  Alvaro Colén Angel Garrote
Sociedad Azumendi Romero Gonzélez Barriocanal Ruiz (*)

Secretario-No

Biocarligas, S.A. - Vocal Vocal Consejero Vocal
Secretario-

Biosasieta, S.A. - Vocal Vocal Consejero Vocal

Biogarbiker, S.A. - Vocal Vocal - -
Secretario-No

Biosanmarkos, S.A. Presidente Vocal Vocal Consejero Vocal
Secretario-No

C.H. Renterfa, S.A. Presidente Vocal Vacal Consgjero Vocal
Secretario-No

Biogardelegui, S.A. Presidente Vocal Vocal Consejero Vocal

Gecasa, S.A. Vocal Vocal - -
Secretario-No

Zazpiturri, S.A. Presidente Vocal Vocal Consgjero Yocal

Qnatiko Ur-Jauziak, S.A. - Vocal Yocal - Vocal
Secretario-No

C.H. Sologoen, S.A. Presidente Vocal Voeal Consejero Vocal
Secretario-

Hidroeléctrica Harana Konirasia, S.A. - Vocal Vocal Consgjero Vocal

(*¥) Deja de ser Consejero en diciembre de 2008,




Por otra patte,

- José Ignacio Hormaeche Azumendi presta servicios por cuenta ajena a través del

Ente Vasco de la Energfa, siendo Director General,

- Rosa Madina Romero presta servicios por cuenta ajena a través del Ente Vasco
de la Energfa, siendo la Directora Econémico Financiera:

- Javier Marqués Gonzdlez presta servicios por cuenta ajena a través del Ente
Vasco de la Energia, siendo Director del Departamento de Energias

Renovables.

- Francisco Goémez Gonzilez, que presta los servicios por cuenta ajena a través
del Ente Vasco de la Energia, siendo Jefe de Proyectos.

Adicionalmente, y de acuerdo con la mencionada normativa los miembros del
Consejo de Administracién manifiestan la inexistencia de participaciones efectivas directa
e indirectamente en sociedades con el mismo, andlogo o complementario genero de
actividad al de la Sociedad, asi como, la no realizacién por cuenta propia o ajena de
actividades, del mismo, analogo o complementario género de actividad del que constituye

el objeto social de la Sociedad

Estructura financiera del Grupo -

Tal y como se menciona en la Nota 1, la Sociedad pertencce al Grupo EVE. La
estructura financiera de dicho Grupo al 31 de diciembre de 2007, Gltimo ejercicio aprobado, es

la siguiente:

Fondos propios

Socios externos

Ingresos a distribuir en varios
ejercicios

Pasivo exigible a largo plazo

Pasivo exigible a corto plazo

(15)  Situacién Fiscal

La Sociedad tiene abicrtos a inspeccion fiscal, con cardcter general, los cuatro
ltimos ejercicios para todos los impuestos que le son aplicables.

Miles
de Euros

408.957
241

15.281
86.730
44,981

556.190

<
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Al 31 de diciembre de 2008, los saldos con las Administraciones Piblicas
presentan los siguientes conceptos:

Euros
Deudor {Acreedor)

No corriente-
Pasivos por impuesto diferido-
Pasivos por diferencias temporarias
imponibles - (348)

Corriente-
Activos por impuesto corriente-
Hacienda Pablica acreedor, por
impuesto sobre beneficios - (50.188)

Otros créditos (deudas) con las Administraciones
Publicas-
Hacienda Pablica, por IVA 3.991 -
Retenciones practicadas por el Impuesto

sobre la Renta de las Personas Fisicas - (29)
3.991 (50.217)

La conciliacion entre el importe neto de los ingresos y gastos del ejercicio 2008
con la base imponible del Impuesto sobre Sociedades de dicho ejercicio se muestra a

continuacion:
Euros
Cuenta de Ingresos y gastos
pérdidas imputados al
y ganangias patrimonio neto Total
Saldo de ingresos y gastos del gfercicio 134.103 897 135.000
Impuesto sobre sociedades 52.336 348 52.684
Aumentos por diferencias permanentes 476 - 476
Disminuciones por diferencias temporarias con origen
en ¢l gjercicio-
Subvenciones, donaciones y legados - (1.245) (1.245)

Base imponible {Resultado fiscal) 186.915 - 186.915

La conciliacion entre el gasto por Impuesto sobre Sociedades y el total de ingresos
y gastos reconocidos en el ejercicio 2008, s¢ muestra a continuacion!



Euros

Cuenta de

pérdidas y Patrimonio

Gananciag Neto Total
Total ingresos v gastos reconocidos

{(antes de impuestos) 186.439 1.245 187.684

Cuota al 28% 52.203 3438 52.551
Impacio de las diferencias permanentes 133 - 133
Impuesto sobre beneficios 52.336 348 52.684

El desglose del ingreso por impuesto sobre beneficios que se imputa al resultado de
la cuenta de pérdidas y ganancias, se presenta a continuacion:

Euros
Gasto por Impuesto sobre Beneficios del
gjercicio corriente:
Por operaciones continuadas 52.336
Impuestos diferidos:
Por operaciones continuadas 348
52.684

El detalle de los cilculos efectuados en relacion con el salde de la cuenta “Hacienda
Publica Acreedora, por Impuesto sobre Sociedades™ al 31 de diciembre de 2008, es el

siguiente:
Euros
Base imponible (resultado fiscal) 186.915
Cuota al 28% 52.336
Retenciones y pagos a cuenta 2.148
Impuesto sobre sociedades '
a pagar 50.188

Durante el ejercicio 2008 a la Sociedad le han practicado retenciones por el
Impuesto sobre Sociedades por un importe total de 2.148 euros.

Segin establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse
definitivamente liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido
inspeccionadas por las autoridades fiscales, o haya transcurrido el plazo de prescripcién de
cuatro afios. Al 31 de diciembre de 2008 la Sociedad tiene abiertos a inspeccién por las
autoridades fiscales los impuestos principales que le son aplicables para los filtimos cuatro
gjercicios. Los Administradores de la Sociedad no esperan que en caso de inspeccion,
surjan pasivos adicionales de importancia.




(16)

17

(18)

Importe Neto de la Cifra de Negocios

El importe neto de la cifra de negocios corresponde principalmente a fa entrega de
la produccién eléctrica de la Sociedad a su tnico cliente, hasta diciembre de 2008,
Therdrola Distribucién Eléctrica, S.A.U., asi como a la facturacién realizada a partir del
mes de diciembre al representante contratado (Gnera Energfa y Tecnologia, S.L.) a precios
establecidos por el mercado.

Informacion sobre Medio Ambiente

Se consideran activos de naturaleza medioambiental los bienes que son utilizados
de forma duradera en la actividad de la Sociedad, cuya finalidad principal es la
minimizacién del impacio medioambiental y la proteccién y mejora del medioambiente,
incluyendo la reduccion o eliminacion de la contaminacién futura.

Las actividades de la Sociedad no provocan impactos negativos de caracter
medicambiental, no incurriendo la Sociedad, en consecuencia, en costes de inversiones cuya
finalidad sea mitigar dichos posibles impactos.

Otra Infoermacion

Plantilla-

La Sociedad no tiene personal, siendo tanto el Ente Vasco de la Energia como
UZESA., quienes se encargan de la gestion de la misma,

Honorarios de audiforia-

Los honorarios correspondientes a la auditorfa de las cuentas anuales del gjercicio
2008 han ascendido a 1.421 euros, no habiéndose percibido por parte del auditor ni por
sociedades vinculadas al mismo, cantidad adicional alguna por este concepto u otros
servicios profesionales.



CENTRAL HIDROELECTRICA

SAN PEDRO DE ARAIA, S.A.

INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2008
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CENTRAL HIDROELECTRICA SAN PEDRO DE ARAIA, S.A,
INFORME DE GESTION
EJERCICIO 2008

La instalacién ha tenido un funcionamiento correcto aunque en el mes de noviembre
hubo una averia en el generador y la central estuvo parada tres semanas.

La produccidon ha sido de 3.246.820 kWh/afio aunqgue, si no se hubiera tenido la
mencionada averia, se hubieran conseguido 3.560.609 kWh/afio.

No ha habido ningtin acontecimiento importante posterior al cierre del gjercicio que
tenga un efecto significativo sobre los estados financieros del ejercicio 2008,

D

35



FORMULACION DE CUENTAS
ANUALES ABREVIADAS CORRESPONDIENTES AL

7
Madina Romero

EJERCICIO 2008

D. Miguél Arrizabalaga Isasi

S

D. Francisco Gﬁimez Gonzélez
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D. Alvaro Colén Barriocanal, Secretario (No Consejero) del Consejo de
Administracién de la mercantil CENTRAL HIDROELECTRICA SAN PEDRO
DE ARAIA, S.A., certifica que las anteriores firmas de los Administradores de
la Sociedad han sido estampadas en mi presencia y que el presente documento
comprende las Cuentas Anuales Abreviadas y el Informe de Gestion
correspondientes al Ejercicio 2008, documentacioén que ha sido formulada por el
Consejo de Administracién de la Sociedad en reunion celebrada en esta fecha y
por lo tanto dentro del plazo previsto en el articulo 171 del Texto Refundido de
la Ley de Sociedades Andnimas y que se encuentra extendida en 26 folios de
papel comun, escritos a una sola cara, todos ellos con mi rabrica.

Asparrena, a 10 de marzo de 2009

El Secretario (no Consejero)
Consejo de Administracion del Consejo de Administracion
D. José Ignacio Hormaeche Azumendi D. Alvaro Colén Barriocanal
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CENTRAL HIDROELECTRICA SAN PEDRO DE ARAIA, S.A.

LIQUIDACION DE LOS PRESUPUESTOS
DE CAPITAL Y DE EXPLOTACION
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Las cuentas anuales de la Sociedad correspondientes al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2008 han sido las primeras elaboradas de acuerdo con el
Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de 16 de
noviembre. Esta normativa supone, con respecto a la que se encontraba en vigor al
tiempo de formularse las cuentas anuales de la Sociedad del ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2007, importantes cambios en las politicas
contables y criterios de valoracién, explicados en la correspondiente nota de la

memoria de las cuentas anuales del ejercicio 2008.

Los presupuestos aprobados para el ejercicio 2008 fueron elaborados
considerando el tratamiento contable de las operaciones conforme a los criterios
contables vigentes en el ejercicio anterior, por lo que, con objeto de facilitar la
comparacion entre las cifras presupuestadas y las realizadas, éstas ultimas
corresponden con las que resultarian de la aplicacion, fundamentalmente, de los
criterios contables anteriores, y por tanto pueden diferir de las correspondientes a

las cuentas anuales auditadas del ejercicio 2008.
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CENTRAL HIDROELECTRICA SAN PEDRO DE ARAIA, S.A.

EJECUCION DEL PRESUPUESTO DE EXPLOTACION DEL EJERCICIO 2008 (CUADRO I)

DOTACIONES:
Amortizaciones
Otros gastos de explotacion
Gastos financieros
Impuesto sobre Sociedades
Resultados del ejercicio

RECURSOS:
Importe neto de la cifra de negocios
Ingresos financieros
Ingresos extraordinarios

(Euros)

Presupuesto
Definitivo

26.702
63.074
4.200
58.828
121.626

274.430

265.200
6.000
3.230

274.430

Realizacion

26.701
68.249
5.982
52.336
134.103

287371

272.207
11.931
3.233

 287.371

Desviacion
(Aumento)
Disminucién

1
(5.175)
(1.782)

6.492

(12.477)

(12.941)

(7.007)
(5.931)

©)

(12.941)
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CENTRAL HIDROELECTRICA SAN PEDRO DE ARAIA, S.A.

EJECUCION DEL PRESUPUESTO DE CAPITAL DEL EJERCICIO 2008 (CUADRO 1)

(Euros)
Desviacion
Presupuesto (Aumento)
Definitivo Realizacion Disminucion
INVERSIONES:
Traspaso a corto plazo de deuda a largo 49.628 49.627 1
Aumento del capital circulante 95.470 107.595 (12.125)
145.098 157.222 (12.124)
FINANCIACION:
Recursos generados en el ejercicio 145.098 157.222 (12.124)

145.098 157.222 (12.124)
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CENTRAL HIDROELECTRICA SAN PEDRO DE ARAIA, S.A.

MEMORIA DEL GRADO DE CUMPLIMIENTO
DE LOS OBJETIVOS PROGRAMADOS
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CENTRAL HIDROELECTRICA SAN PEDRO DE ARAIA, S.A.

OBJETIVOS PROGRAMADOS Y SU CUANTIFICACION

Produccién de 3.400.000 Kwh.

Facturacion de 265.200 euros.

GRADO DE CUMPLIMIENTO DE LOS OBJETIVOS

Produccioén de 3.246.820 Kwh., que ha supuesto una disminucién del 4,51% respecto a la estimacion inicial.

Facturacion de 272.207 euros, que ha supuesto un incremento del 2,64% respecto a la estimacion inicial.
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