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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

Al Consejo de Direccién de
Ente Vasco de la Energfa:

I, Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas del Ente Vasco de la Energfa y Sociedades
Dependientes (Nota 2.¢), que comprenden el balance de situacién consolidado al 31 de diciembre de
2008 y la cucnta de pérdidas y ganancias consolidada, el estado de flujos de efectivo consolidado, el
estado de cambios en el patrimonio neto consolidado y fa memoria consolidada correspondientes al
gjercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacién es responsabilidad del Consgjo de
Direccién del Ente Vasco de la Energfa. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las
citadas cuentas anuales consolidadas en su conjunto, de acuerdo con las normas de auditorfa
generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de
{a evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de su presentacién, de los principios
contables aplicados y de las estimaciones realizadas. Nuesiro frabajo no incluyé el examen de las
cuentas anuales del ejercicio 2008 de determinadas sociedades dependientes incorporadas en las
cuentas anuales consolidadas adjuntas, que someten a auditorfa sus cuentas anuales y cuyo valor de
activos, reservas y resultados netos representan un 61%, un 75% y un 33%, respectivamente, de las
correspondicntes cifras consolidadas al 31 de diciembre de 2008 (Notas 2.¢ y 8). Las mencionadas
cuentas anuales han sido examinadas por otros audifores y nuestra opinién expresada en este informe
sobre las cuentas anuales consolidadas del Ente Vasco de la Energfa y Sociedades Dependientos se
basa, en lo relativo a las citadas sociedades dependientes, {inicamente en los respectivos informes de
los atros auditores,

9. Las cuentas anuales consolidadas adjuntas del ejercicio 2008 son las primeras que el Consejo de
Direccién formula aplicando el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto
1514/2007. En este sentido, de acuerdo con Ia Disposicién Transitoria Cuarta, apartado 1 del citado
Plan, se han considerado las presentes cuentas anuales consolidadas como cuentas anuales
consolidadas iniciales, por lo que no se incluyen las cifras comparativas. En la nota 2.d de la
memoria “Aspectos derivados de la transicion a las nuevas normas contables™ se incorporan el
balance de sifuacién y la cuenta de pérdidas y ganancias conselidados incluidos en las cuentas
anuales aprobadas del ejercicio 2007, que fueron formuladas aplicando el Plan General de
Contabilidad vigente en dicho efercicio, junto con una explicacién de las principales diferencias
entre los criterios contables aplicados en el ejercicio anterior y los actuales, asf{ como la
cuantificacién del impacto que produce esta variacién de criterios contables en el patrimonio neto al
1 de enero de 2008, fecha de transicién. Nuestra opinién se refiere exclusivamente a las cuentas
anuales consolidadas del gjercicio 2008, Con fecha 17 de abril de 2008, emitimos nuestro informe de
auditorfa acerca de las cuentas anuales consolidadas de! ejercicio 2007, formuladas de conformidad
con los principios y normas contables generalmente aceptadas en la normativa espafiola vigentes en
dicho ejercicio, en el que expresamos una opini6n favorable.
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En nuestra opinidn, basada en nuesira auditorfa y en los informes de otros auditores, las cuentas
anuales consolidadas del ejercicio 2008 adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Ente Vasco de la Energia y Sociedades
Dependientes al 31 de diciembre de 2008 y de los resultados de sus operaciones y de los recursos
obtenidos y aplicados durante ¢l ¢jercicio anual terminado en dicha fecha y contiene la informacién
necesaria y suficiente para su interpretacion y comprensidn adecuada, de conformidad con principios
y normas contables generalmente aceptados en la normativa espafiola que resultan de aplicacién.

El informe de gestion consolidado del ejercicio 2008 adiunto contiene las explicaciones que el
Consgjo de Direceion del Ente Vasco de la Energla considera oportunas sobre la situacién del Ente
Vasco de la Energia y Sociedades Dependientes, la evolucidn de sus negocios y sobre otros asuntos
y no forma parte integrante de las cuenfas anuales consolidadas, Hemos verificade que la
informacién contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con la de ias cuentas
anuales consolidadas del ejercicio 2008, Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion
del informe de gestién con el alcance mencionado ¢n este mismo pérrafo y no incluye la revisién de
informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables de las Sociedades consolidadas.

DELOQITTE, S.L.
Inscrita en el R.O.A.C. N° S0692
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ENTE VASCO DE LA ENERGIA Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
BALANCE DE SITUACION CONSOLIDADO AL 31 BE DICIEMBRE DE 2008 (NOTAS 1 A 4}

(Miles de Euros)

Volas de la | Ejercicio Notas de la| Ejerciclo
ACTIVO Memotia 2008 PASIVO Memotia 2008
ACTIVO NO CORRIENTE 449197 | PATRIMONIO NETO 459,844
Inmovilizado intanglhle Mota 6 9,712 | FONDOS PROPIOS- MNota 11 449.008
|avestigackon T892
Conceslones 325 | Capital 97.668
Derechos de emision de gases de efecio Invernadero 8.032 | Capilal escriturado 87.658
Patentas,ficancias, marcas y similares 1| Resultados de ejercicios anteriores 7.91%
Aplicacionss informaticas 491 | Reservas 234,656
Ctro inmovilizado intangible 74 | Reservas en sociedades consolidadas por integracién
Inmovillzade matertat Nota 7 162.763 glebal y proporcionai 70.687
Terrenos y construcciones 39,508 | Reservas de sociedades puastas en equivalencia 163.969
Instalacionas técnicas y ofro inmovilizade material 109.807 | Resultado ded ejercicio 121.087
Inmovilizada en curse y anlicipos 3.448 | Perdidas y ganancias consofidadas Hota 16.¢ 121,118
Inversiones en empresas del Grupo y asocladas a largo plazo Nota 8 263.891 | Perdidas y ganancias socios externes (29)
Parlicipacicnes en socledades puestas en equivalencia 283.891 | (Dividendo a cuenta} {11.948)
Invarsiones financieras a largo plazo Nota 8 12.316 | Ajustes por cambics de valor (360)
Instrumentas de patrimonia a large plazo 11,363 | SUBVENCIONES, DONACIONES Y LEGADOS RECIBIDOS- 10.496
Cradios a tercaros a large plaze 938 | Socles externos 308
Ofros aclivos financleros 15
Activos por impuesto diferido Nota 14 10.516
PASIVO NO CORRIENTE 62.467
Provisiones a largo plazo Hota 12 6.540
Deudas a largo plaze Nota 13 61.2567
Deudas con entidadss de crédito 35.605
Derivados 320
Otros pasivos financisros 11.332
Paslvos por impuesto diferido Nota 14 4670
ACTIVO CORRIENTE 126.850
Existenclas Notz 10 2.747 | PASWO CORRIENTE §2.776
Deuderes comerclales y otras cusntas a cobrar 10.418 | Provislones a corto plaze Nota 12 9.067
Clientes por ventas y prestaciones de servicies 6.076 | Deudas a corte plazo Hota 13 4432
Emprasas puesias en equivalencia HNoia 16 2?2 | Deudas con enfidades de crédito 4.076
Deudores varies 2.073 | Dervados 179
Otros créditos con las Administracionss Pablicas Nota 14 3.247 | Otros pashves financleros 177
Inverslonas flnancleras a corto plaze Mota B 757 | Daudas con empresas del grupe y asosladas a corto plaza Nota 16 118
Crédites a terceros 580 | Deudas con socledades puestas en equivalencia 118
Otros activos financieros 177 | Acreadores comerciales v otras cuentas a pagar 39.142
Peariodificaciones a corto plazo 420 | Proveedores 3.729
Efectivo y otros activos llguidos equivalentes Nota & 111.518 | Otros scregdores 17.376
Tesorerla 109.268 | Ctras deudas con las Administraciones Publicas Nofa 14 18.037
Otros aclivos liquidas equivalentes 2.260 | Perlodificaciones a corto plazo 17
TOTAL ACTIVO 676.067 TOTAL PATRIMONIO NETQ Y PASIVO 675.057

Las Notas 1 a 20 descrilas en la Memorla consolidada adjunta forman parte infegrante del balance de situacion consofidado al 31 de diclembre da 2008




ENTE VASCO DE LA ENERGIA Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO

ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2008 (NOTAS 1A 4}

{Miles de Euros)

Notas da la Eferclcio
Memoria 2008
OPERACGIONES GONTINUADAS
importe neto de fa cifra de negoclos Nota 16.a 119.330
Ventas 118,032
Prestacién de servicios 3.298
Variacidn de existencias de praductos terrinados y en curso 19
Trabajos realizados por la empresa para su active 88
Aprovisionamientos Hota 16.b {49.121)
Consumo de materias primas y ofras materias consumibles (42.382)
Trabajos reaiizados por otras emgresas (6.738)
Otros ingresos de explotacién 11.244
Ingresos accesorios y otros de gestidn corriente 841
Subvenciones de explotacidn incorporadas al resultado det ejercicle Nota 16.c 10.303
Gastos de personal {6.907)
Sueldos, salarios y asimitados {5.427)
Cargas soclales Nota 15.d {#.480)
Otros gastos de explotacién (30.546)}
Servicios exteriores (27.055)
Tributos (3.442)
Pérdidtas, deteroro y variacion de provisiones por operaciones comerclales (48)
Amortizacién del inmovllizado Notas 6y 7 {11.810)
Imputacién de subvenciones de Inmovllizado no financlero y otras Notas 6, 11y 20 4.513
Deterioro y resultado por enajenaciones dal inmovilizado {125)
Resultados por enajenaciones y otros {125}
Excesos de provisiones Nota 20 102
RESULTADO DE EXPLOTACION 36.788
Ingresos financieros 5.582
Da participaciones en instrumentos de patrimonio 58
De valores negociables y otros tnstrumentos financieros Nofas 8y 9 5.524
Gastos financieros {2.967)
Por deudas con terceros Nota 13 (2.762)
Por actualizacion da provisiones Nota 12 {208)
Diferenclas de cambio 278
Deterioro y resultado de enajenaciones de instrumentos financieros 68.614
Deterioro y pérdidas (1.808)
Resultado de enajenacienes y otras 70,020
RESULTADO FINANCIERO 71.407
Participacién en beneficios de sociedades puestas en equivalencia Nota 16.e 37.336
Deterioro ¥ resultado por enajenacionas de participaclones puestas en equivalencia 166
RESULTADC ANTES DE IMPUESTOS 145.697
Impuestos sobre beneficios Nota 14 {24.581)
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS 121.41%
Socios exiernos Nota 11 (29}
RESULTADQ DEL EJERCICIO ATRIBUIBLE A LA SOCIEDAD DOMINANTE 121.087

Las Notas 1 a 20 descritas en la Memoria consolidada adjunta forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada

correspondiente al ejerciclo anual terminado el 31 de diciembre de 2008




ENTE VASCO DE LA ENERGIA Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADQ DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIQ NETO CONSOLIDADO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2008 (NOTAS 1 A 4)
(Miles de Euros)

A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2008
(Miles de euros)

Notas de |a EJerclele
Memoria 2008

RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA (1) 121.087
Ing v pastos imputados di te al patyl lo noto consolidad

- Por cobertura de flujos de efectivo Nota 13 953

- Subvenclones, d jones y legad. Ibid Notas 11y 20 4.028

-~ Efeeto Impositivo {1.298)]
TOTAL INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO 1{}] 3.593
Transferenclas a la cuenta de pérdidas ¥ gananclas consolidada

- Por coberiura do flujos de efective

- Sub I  d ' y legad Taid Notas 11y 20 (4.513),

~ Efecto impositive 1,264
TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA, (I} {3.249)

TOTAL IN Y GAST NSCLIDADO! NOCIDOS {I+11+ID) 121,431

B} ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2008
(Miles de euros)

Reservas
en socledydes Reservas Resultade del
R de | consolidadas per | en ledad: ejerciclo atribuldo |  Ajustes por Subvenclones,
Fonde de clorcicles | Integracitn global|  puestas en a ia soclodad cambios de | (Dlvidendo a | donaciones y Soclos
Soclal anterleres y proporclonal equivalene). Domlnante valor citanta} logados extornos Totat
SALDO INICIAL AL 1 DE ENERO DE 2008 SEGUN PGC (30) 118.133 38,115 56,847 137.826 §8.036 - - - - 402,957
- Impactos por transicion sl NPGC (Nota 2.d) ) - (436} (1,042 (2.348) - (1.053) - 10.845 241 5.207
SALDO AMSTADO AL 1 DE ENERO DE 2008 SEGUN NPGC 118.133 37,679 £5.805 135478 58.036 {1.033) 10.545 241 415.164
Total Ingresos y gastos recenocidos - - - - 124.087 893 “ (349) 121,431
Operacionas con accionlstas - - - . - - - - - -
Distribucién del resultado 2007 - 14,682 10,208 33,187 (58.036} - . - - -
Dividendos recibides por la matriz - - 4.524 (4.524) - - - - - -
Madificaciones del perimetre - - 152 152) - - - - - -
Otros movimientos - - - - - - - - 88 68
Dividendo a cuenta y devolucion aportaciones (Nota 11} {20.475) (44.426) - - - - (11,948) - - (76.849)
Total de Ingresos y gastos reconccldos en el eferciclo 2008 - - - - - - - - -
SALDO FINAL A 31 DE DICIEMBRE DE 2008 97.658 7.916 70.687 163,969 121.087 (360} {11.948) 10.496 309 459.814

Las Natas 1 a 20 destritas en la Memorla consclidada adjunta forman parts integrants dal balance do situacién conselidade al 31 do diclembra de 2008




ENTE VASCO DE LA ENERGIA Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 2008 (NOTAS 1 A 4)
{Miles de Euros)

Notas ds la Ejercicto
Memoria 2008
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION {f) 62,945
Resultado del ejerclcto antes de impuestos 145.697
Ajustes al resultado! {111.419)
- Amortizacién del inmovilizade MNotas 6y 7 11.810
- Variacion de provisionss Nota 12 205
- Imputacién de subvenciones Nota 20 {14.816)
- Resullades por bajas y enajenacionss de inmovilizada Notas 11y 20 126
- Resultados por bajas y enajenacionss da Instrumantos financieros (70.020}
- Ingresos financiarcs -Nota 2.e (6.582)
~ Gastos financieros 2762
- Soclos Externos Nota & 20
- Participacion en beneficios de sociedadses puestas en equivalencia Nota 13 (37.338)
- Variacldn de valor razonabls en instrumentos financiercs Notas 8y 13 1,508
- Ciros ingresos v gastos Nota 11 {102)
Camblos en el capltal tordente 22,206
-~ Exislencias 25
- Deudores y olras cuentas & cobrar 3427
- Efgcto en el capital circiante por variacionss en el perimetro de consolidacion (16.374)
- Otros activos cortisntes 7.431
- Acrgedores y otras cuentas a pagar (2.024)
- Otros pasivos corrientss 16.346
- Diros activos ¥ pasivos no cofrientes 13.176
Otros flufos de efectivo de fas actividades de explotacién 6.461
- Pagos de Intereses (2.762)
- Cobros de dividendos 4.582
- Cobros da intereses 5,524
- (Pagas) por impuesto sobre benaficlos ejercicio 2007 Nota 14 {863}
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION {il} 67.473
RESULTADO DE EXPLOTAGION
Pagos por Inversiones {21.392)
- inmovilizado Intangible Nota 6 (8.214)
- Inmovilizado material Nota 7 {13.176)
Cobros por desinvarsiones 86,865
- Inmovilizado material 32
- Inmavilizade intangible 111
- QOtros actives financieros Nota 2.8 B8.722
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (1) {73.536)
Cobros y pagos por instrumentos de patiimonic {54.068)
- Emisidn da insirumentos de patrimonio propio 6.807
- Engjenacién de instrumentos de patrimonio prepla (64.5G1)
- Subvenciones, donationes y legados recibides Notas 11y 20 4.028
Cobros y pagos por Instrumenfos de pasivo financlero {7.522)
- Emisién de otras deudas Nota 13 8260
- Davolucién y amoriizacién de deudas con entidades de crédite (15.772)
Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumantos de patrimonio {11.948)
- Dividendos Nota 11 (11.848)
AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES {i+1+lll) 56.882
Efectivo o equivalentes al comienzo de! sjercicio 54636
Efactivo 0 equivalentes al fina! dsl ejerciclo 111,518

Les Notas 1 a 20 descrilas en [a Memeria consolidada adjunta forman parte integranie del estade de fiuios da efective consolidado corespondiente al glercicle 2008




Ente Vasco de la Energia y Sociedades dependientes

Memoria consolidada del ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2008

1. Actividad de las sociedades

El Ente Vasco de la Energla (en adelante el EVE o el Ente), Sociedad cabecera de Grupo se
constituyé por Ley 9/1982, de 24 de noviembre, del Pardamento Vasco en Ente Publico de Derecho
Privado, adscrito al Departamento de Industria, Comercio y Turismo del Gobiemo Vasco, y tiene a su
cargo la planificacién, la coordinacion y el control de las aclividades aciuales y futuras del Sector
Piblico de la Comunidad Auténoma del Pais Vasco en el campo de la epergia. Asimismo, tras la
publicacién de la Ley 7/1998, de 13 de marzo, del Parlamentc Vasco, se ha ampliado su dmbito
competencial a la participacion en la gestion y prestacion, en su caso, de serviclos en otros campos
sinérgicos al energético, tales como agua, telecomunicaciones vy otros, de acuerdo con las dirsctrices
del Gobiemo Vasco en el ambito de sus competencias (Nota 11). El resto de sociedades del Grupo
realizan diversas actividades, todas ellas dentro del campo de la energia.

2. Bases de presentacidn de las Cuentas Anuales consolidadas

a) Imagen fiel-

Las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2008 adjuntas se han preparado a partir de los
registros contables del EVE y de las Sociedades Dependientes consolidadas.

Las cuentas anuales consolidadas se presentan de acuerdo con la legislacidon mercantil vigents,
recogida en el Real Decreto 1514/2007, de 20 de noviembre, por el que se aprueba el Plan
General de Contabilidad, y el Real Decreto 1815/1891, de 20 de diciembre, por el que se aprueban
las normas para la formulacion de cuentas anuales consolidadas, de forma que muestran Ila
imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados, asl como la veracidad de
tos flujos de efectivo incorporados en el estado de flujes de efectivo consalidado del Ente Vasco de
la Energia y Sociedades Dependientes.

Las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicic 2008 adjuntas, que han sido
formuladas por los Administradores de la Sociedad, se someterén a la aprobacién por parte del
Consejo de Direccion de la Sociedad dominante, estimandose que seran aprobadas sin ninguna
modificacion. Por su parie, las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio 2007
fueron aprobadas por el Consejo de Direccién del EVE celebrado el 17 de abril de 2008.

b) Principios contables no obligatorios aplicados-

No existe ningin principio contable que, siendo obligatorio, haya dejado de aplicarse.

¢) Aspectos criticos de la valoracién y estimacién de la
incertidumbre-

En la elaboracion de las cuentas anuales consolidadas adjuntas se han utilizado estimaciones
realizadas por los Administradores de las Sociedades para valorar algunos de fos activos, pasivos,
ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellas, Basicamente, estas estimaciones

se refieren a:

/‘ .
-



La evaluacion de posibles pérdidas por deteriore de determinados activos (Notas 5.a, 5.b, 6 y 7).
La vida 0l de los activos materiales {Nofa 7).
E! valor de mercado de determinados instrumentos financieros (Nota 8).

El célculo de provisiones (Nota 12).

A pesar de que estas esfimaciones se han realizado sobre fa base de la mejor informacién
disponible al cierre del ejercicio 2008, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el
futuro obliguen a modificarlas en los proximos ejercicios, lo que se realizaria, en su caso, de forma
prospectiva,

d} Comparacién de la informacion y aspectos derivados de fa

transicién a las nuevas normas contables-

En cumplimiento de la legislacidn vigente, fas cuentas anuales consolidadas al 31 de diciembre de
2008 son las primeras cuentas anuales consolidadas que se presentan de acuerdo con el Plan
General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de 16 de Noviembre, y que
entrd en vigor el 1 de enero de 2008 (en adelante PGC 2007). Las cuentas anuales consolidadas
al 31 de diciembre de 2007 se formularon de acuerdo con el Plan General de Contabilidad
aprobado por el Real Decreto 1643/1930, de 20 de diciembre, que estuvo en vigor hasta ef 31 de
diciembre de 2007 {en adelante, PGC 1930).

A los efectos de la obligacion establecida en el articulo 35.6 del Cédigo de Comercio, vy a los
efectos derivados de la aplicacién del principic de uniformidad y del requisito de comparabilidad,
las cuentas anuales consolidadas al 31 de diciembre de 2008 se consideran cuentas anuales
consolidadas iniciales. El Grupo ha optado por no incluir informacién comparativa del ejercicio
2007 adaptada al PGC 2007, que, por lo tanto, se ha aplicado por primera vez en el gjercicio 2008,

Sin perjuicio de lo anterior, tal y como establece el R.D. 1514/2007, a continuacion se incluyen el
balance y la cuenta de pérdidas y ganancias consolidadas correspondientes al ejercicio 2007,
aprobadas por el correspondiente Censejo de Direccion de la Sociedad Dominante. Dichos
estados contables consolidados fueron elaborados conforme a fas normas establecidas en el R.D.
1643/1990 de 20 de diciembre — PGC (80).



ENTE VASCO DE LA ENERGIA Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

BALANCE DE SITUACION CONSOLIDADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2007

(Miles de Euros)
ACTIVO 31.12.07 PASIVO 31.12.07
INMOVILIZADO; FONDOS PROFIOS:
Gastos de establecimiento 1.300 | Fondo Social 118,133
Inmovilizaciones inmateriales, netas 6.948 | Resultados de ejercicios anferiores 56.958
Inmovilizaciones materiales 193.077 | Reservas en sociedades consolidadas
Terrenos y construcciones 56474 | por integracion global y proporcional 38.004
Instalaciones técnicas y maquinaria 185.333 | Reservas en sociedades puestas en
Otras instalaciones, utiliaje y mobiliario 1304 | equivalencia 137,826
Otro inmovilizado 2.338 | Pérdidas y ganancias atribuiblesala
AnfHcipos e inmovilizaciones materiales Sociedad Dominante {Beneficio)- 58.036
€N Curso 9121 | Pérdidas y ganancias consolidadas 58.073
Menos - AmorHzaciones y provisiones (61.493) | Resultado atribuible a socios externos (37)
Inmovilizaciones financieras 256,548 Total fondos propios 408.957
Participaciones en sociedades puestas
en equivalencia 234037 | SOCIOS EXTERNOS 241
Cartera de valores a largo plazo 12.057
Fianzas y depositos a largo plazo 5 | INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS
Otros créditos a largo plazo 2522 | EJERCICIOS 15.281
Administraciones Fuiblicas 8179
Menos - Provisién por depreciacion de PROVISIONES PARA RIESGOS Y
inversiones financieras (252} | GASTOS 4,007
Total inmovilizado 457.873
ACREEDORES A LARGO PLAZO:
GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS Deudas con entidades de crédito 76.744
EJERCICIOS 1.828 | Administraciones Ptiblicas, acreedoras 5.979
Total acreedores a largo plazo §2.723
ACTIVO CIRCULANTE: ACREEDORES A CORTO PLAZO:
Existencias 2,972 | Deudas con entidades de crédito 10,190
Deudores- 21.400 | Provisiones para riesgos y gastos a corto plazo 6.841
Clientes por ventas y prestacién de servicios 8.358 | Deudas con empresas puestas en equivalencia 87
Empresas puestas en equivalencia, Deudoras 46 | Acreedores comerciales- 22,149
Deudores varios 2318 | Deudas por compras o prestaciones
Administraciones Piblicas, deudoras 10,678 | de servicios 22149
Inversiones financieras temporales 16,957 | Otras deudas no comerciales- 5.442
Tesoreria 54,636 | Administraciones Pblicas, acreedoras 459
Ajustes por periodificacién 524 | Otras deudas 846
Total activo circulante 96.489 | Ajustes por periodificacion 272
Total acreedores a corto plazo 44.951
TOTAL ACTIVO 556.190 TOTAL PASIVO 556,190
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ENTE VASCO DE LA ENERGIA Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
CUENTA DE. PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA
CORRESPONDIENTE AL EJIERCICIO ANUAL TERMINADO
EL 31 DE DPICIEMBRE DF 2007

(Miles de Euros)

DERE 2007 HABER 2007
GASTOS: INGRESOS:
Aprovisionamientos 23.671 | Importe neto de Ia cifra de negocios 83.824
Gastos de personal- 6.836 | Trabajos efectuados por ¢l grupo para el
Sueldos y salarios 5411 1 inmovilizado 454
Cargas sociales 1.425 | Otres ingresos de expiotacién- 10.927
Daotaciones para amortizaciones de inmovilizado 15718 | Ingresos accesorios 1122
Otros gastos de explotacidn 28.151 | Subvenciones a la explotacién 9.805
I. BENEFICIO DE EXPLOTACION 20.829
95.205 95.205
Gastos financieros 4.1%90
Variacién de provisiones por depreciacién de Ingresos por participaciones en capital 25
inversiones financieras (506) [ Otros ingresos financicros 2,350
Diferencias negativas de cambio 625 | Diferencias positivas de cambio 370
II. RESULTADOS FINANCIEROS NEGATIVOS 1.564
4,303 4.30%
Participacién en pérdidas en sociedades Participacién en beneficios de sociedades
puestas en equivalencia 148 | puestas en equivalencia 33.315
II1. RESULTADOS POSITIVOS DE LAS
PARTICIPACIONES EN SOCIEDADES PUESTAS
EN EQUIVALENCIA Y AMORTIZACION DEL
FONDO bE COMERCIO DE CONSOLIDACION 33.167
33.315 33.315
1V. BENEFICIC DE LAS ACTIVIDADES
ORDINARIAS (L+HII+IT) 52,432
Variacion de Jas provisiones de inmovilizado Beneficios procedentes del inmovilizade
inmaterial y material 9| material y carfera de control 2
Pérdidas procedentes del inmovilizado Beneficios procedentes de Ia enajenacidn de
material y carfera de control 6 | participaciones en sociedades puestas en
Gastos exéraordinarios 201 | equivalencia 2
Subvenciones de capital transferidas al
resultado del ejercicio 3.011
Ingresos extraordinarios §43
Ingreses y beneficios de ofros ejercicios 1.238
Y. RESULTADOS EXTRAORDINARIOS POSITIVOS 4.880
5.0%6 509
VI, BENEFICIO CONSOLIDADO ANTES DE
IMPUESTOS (IV+V) 57312
Impuesto sobre Sociedades 761
BENEFICIO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 58.073
Menos - Resultadao atribuible g socios externos 37
BENEFICH) CONSOLIDADO DEL EJERCICIO
ATRIBUIDO A LA SOCIEDAD DOMINANTE 58.036
Vs
AN
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La fecha de transicion del Grupo al PGC 2007 ha sido el 1 de enero de 2008, A continuacion, y de
acuerdo con la normativa vigente, se presenta la conciliacion entre el Patrimonio neto consolidado
al 1 de enero de 2008 elaborado conforme al PGC (90} y el Patrimonio neto consolidado a esa
misma fecha elaborado de acuerdo con las nuevas normas contables establecidas en el R.D.

1514/2007:

Euros
Patrimonio neto consolidado al 1 de enero de 2008 segiin PGC (90) 408.957
Impactos por transicién al Nueve Plan General de Contabilidad:
Gastos de primer establecimiento 1.318
Subvenciones de capital 10.845
Inmovilizado intangible — Proyectos de investigacién y desarrotlo (3.004)
Provisién por desmantelamiento (588)
Seguro de cambio (1.053)
Eliminacién Ingresos a distribuir en varios ejercicios 158
Socios Externos 241
Activacién de deducciones pendientes de aplicacion 815
Derechos de Alta y Acometida (2.289)
Reversién provisién de cartera de participaciones (263)
Otros 27
Patrimonio nefo al 1 de enero de 2008 segin NPGC 415.164

(*} Obtenide de las Cuentas Anuales Consofidadas al 31 de diciembre de 2007
preparadas de acuerdo con principios y normas de contabilidad aplicables a dicha
fecha.

(**) Netos de su efecto fiscal

Gastos de primer establecimiento: el nuevo tratamiento de los gastos de primer establecimiento
indica que deberan contabilizarse en la cuenta de pérdidas y ganancias como gastos del ejercicio
en el gue se incurran. Sin embargo, la norma de valoracién del inmovilizado material incluye como
parte del precio de adquisicion o coste de produccidn de un bien los gastos directamente
relacionados que se producen hasta su puesta en funcionamiento, incluidas la ubicacion en el
iugar y cualquier otra condicién necesaria para que pueda operar de la forma prevista. L.os gastos
de primer establecimiento contabilizados por el Grupo al 31 de diciembre de 2007 correspondian,
fundamentalmente, a los gastos incuridos por este udltimo concepto antes de que varias
sociedades dependientes comenzaran su explotacion comercial.

Subvenciones de capital: de acuerdo con el Nuevo Plan General de Contabilidad las
subvenciones, donaciones y legados no reintegrables se deben confabilizar, con carécter general,
como ingresos directamente imputados al patrimonio neto, y reconocerse en fa cuenta de pérdidas
y ganancias como ingresos sobre una base sistemdtica y racional. Esto es aplicable a las
empresas ptblicas en tanto que financien una actividad concreta de utilidad piblica. Las
subvenciones de capital que figuraban en el balance de situacién adjunto, por un importe total de
15.062 miles euros, fueron las recibidas por el Grupe EVE con cargo a los presupuestos de la
Comunidad Autdnoma del Pals Vasco, del Instituto para fa Diversificacion y el Ahorro de ta Energla
y del Ministeric de Educacidn y Ciencia para la adquisicion de ciertos elementos del inmovilizado
material e intangible, en el contexto de utilidad plblica del ejercicio de su actividad {Nota 1).
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Gastos de investigacién y desarrollo: el Nuevo Plan General de Contabilidad, es mas estricto a
ia hora de permifir capitalizar ciertos gastos de investigacion.

La Sociedad ha considerado que el imporie de los proyectos que no cumplian con los requisitos
establecidos de acuerdo con el Nuevo Plan General de Contabilidad ascendia a 3.004 miles de
euros, correspondientes a los proyectos de investigacion y desarrollo pertenecientes al Ente Vasco
de la Energia y a Socledad de Hidrocarburos de Euskadi, S.A.U.

Provisién por desmantelamiento: de acuerdo con la nueva normativa, formara parte del valor del
inmovilizado material la estimacion inicial del valor actual de las obligaciones asumidas derivadas
del desmantelamienio o retiro y ofras asociadas al citado activo, tales como los costes de
rehabilitacion del lugar sobre el que se asienta, siempre que estas obligaciones den lugar al
registro de provisiones de acuerdo con lo dispuesto en la norma aplicable a éstas. La provision que
debe contabilizarse como conirapartida del inmovilizado se actualizard cada afio por el efecto
financiero ocasionado por el descuento, sin petjuicio de la revisidn del Importe inicial que pueda
traer causa de una nueva esiimacion del coste de dichos frabajos, o del fipo de descuento
aplicado. En ambos casos, el ajuste motivara, al inicio del gjercicio en que se produzes, tanto fa
revision del valor del activo como de la provisién,

Seguro de cambio: la cobertura del riesgo de tipo de cambio de un compromiso en firme puede
ser contabilizada como una cobertura de los flujos de efectivo. La parte de la ganancia o pérdida
del instrumento financiero de cobertura que se haya determinado como coberlura eficaz se
reconoce transitoriamente en el patrimonio neto, imputandose a la cuenta de pérdidas y ganancias
en el gjercicio o ejercicios en que la operacién cubierta prevista afecte al resultado. La sociedad
dependiente Bahia de Bizkala Electricidad, S.L. posee un seguro de tipo de cambio por los pagos
futuros derivados del contrato de mantenimiento de sus instalaciones con General Electric, cuya
valoracion al clerre del ejercicio 2007 facilitada por las entidades bancarias con las que se fiehe
contratado ascendia a 1.462 miles de suros. Se ha contabilizado como "Deudas a largo plazo -
Derivados” a parte que sera utilizada en un horizonte temporal superior a un ejerciclo, y el seguro
de cambio que se utilizara en el ejercicio 2008 en la cuenta “Deudas a corto plazo - Derivados”.
Asimismo, se ha contabllizado un importe de 408 miles euros como activo por impuesto diferido. La
parte de la ganancia o la pérdida del instrumento de cobertura que se haya determinado como
coberiura eficaz, se reconocera transitoriamente en el patrimonio neto, registrando estos importes
como mayor coste del activo cuando sea adquirido. El importe registrado contra reservas ha
ascendido a 1.053 miles de euros.

Ingresos a distribuir en varios efercicios: de acuerdo con la nueva normativa los conceptos que
anteriormente se mantenian contabilizados en este epigrafe dejar de ser aplicables por lo que el
Grupo ha procedido a eliminar del balance de situacion el importe registrado al cierre del ejercicio
del 2007, y no correspondiente a subvenciones, que ascendia a 219 miles de eures, contra
reservas, generando a su vez un pasive por impuesto diferido por el efecto fiscal del mismo.

Socios externos: El nuevoe Plan General Contable establece que el epligrafe de "Socios externos”
debe registrarse dentro del patrimonio neto de las cuentas anuales consolidadas.

Activacion de créditos fiscales por deducciones pendientes de aplicacién: De acuerdo con
las nuevas normas, el Grupo ha activado crédites por deducciones pendientes de aplicacion por
importe de 815 miles de euros en base a la eliminacién del limite de los afios que establece el
antiguo plan para poder activar impuestos anticipados.

Derechos de alta y acometida; Naturgas Energla Grupo, S.A., sociedad consolidada por el
método de puesta en equivalencia, imputaba directamente a resultados del ejercicio los ingresos
generados por los derechos de alta y acometida. Sin embargo, en la nueva normativa, los importes
satisfechos por los clientes en concepio de derechos de acometida por las instalaciones
necesarias para hacer posfble nuevos suminisiros o la ampliacion de los ya existentes se deben
periodificar, registrdndose en el epigrafe “Ingresos diferidos”, para su imputacion a resullados en el
periodo de vida Gtil de las instalaciones de extension gue financian,

;

) \ X
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Reversion provisién en instrumentos de patrimonio: €] Nuevo Plan General Contable establece
que los activos financieros disponibles para la venta se deben valorar por su valor razonable, sin
deducir los costes de transaccién en que se pudiera incurrir en su enajenacion, Los cambios que
se produzcan en el valor razonable se deben registrar directamente en sl patrimonio neto, hasta
que el activo cause baja del balance o se deteriore, momento en el gue se imputara a la cuenta de
pérdidas y ganancias. Varias sociedades dependientes poseen pardicipaciones inferiores al 20% en
varias agrupaciones de interés econdmico. Tras el analisis del valor razonable de las mismas se ha
revertide un importe de 263 miles de euros, que se ha llevado contra reservas, aplicandole su
efecto fiscal.

e} Principios de consolidacion-
La consolidacion se ha realizado de acuerdo con [os siguientes criterios y principios bésicos:
+ las Sociedades Dependientes que en el gfercicio 2008 han sido consolidadas por el método

de integracion global, al mantener el EVE el control efectivo sobre las mismas, son las
siguientes {Notas 1, 11y 15.ex

Porcentaje de
participacién al
Nombre y domicilio social Actividad 31.12.2008

Centro para el Ahorro y Desarrollo Estudio y apoyo a la conservacién y 100
Energético y Minero, 3.A.U. (¥) ahorre energético
Vitoria-Gasteiz, sede del Gobierno
Vasco

Sociedad de Hidrocarburos de Euskadi, Investigacién, exploraciény 100
SAU. explotacién de hidrocarburos
Bilbao, Alameda Urquijo 36-Edificio Plaza
Bizkaia

Hidroeléctrica Harana-Kontrasta, S.A. (¥*) Produccidn de energia eléetrica 97,62
Ayuntamiento de Harana (Alava),Valle de
Arana

Central Hidroeléctrica de Selogoen, S.A. Produccién de energfa elécirica 93,63
Soraluze-Placencia de las Armas, Casa
Consistorial

Udal Zentral Elkartuak, S.A.U. (*%) Gestion de minicentrales eléctricas 100
Bilbao, Alameda Urquijo 36-Edificio Plaza municipales
Bizkaia

Central Hidroeléctrica San Pedro de Produccién de energfa elécirica 77,89
Araia, S.A. (*%)
Araia (Alava), Ayuntamiento de
Aparrena

(*)  Sociedades auditadas por Deloitte, S.L.

(**) Sociedades auditadas por otros auditores




¢ Las sociedades que en el ejercicio 2008 han sido consclidadas por el método de integracidn

proporcional, por ejercer el Ente la gestién conjunta de las mismas, son las siguientes

(Notas 11 y 15.e):

Porcentaje de
participacion af

Nombre y domicilio social Actividad 31.12.2008
Bioartigas, §.A, (**¥) Aprovechamiento de encrgfa contenida 50
Bilbao, Casa Consistorial en los residuos sélidos urbanos
Biosasieta, S.A. (¥*¥) Aprovechamiento de energia contenida 30
Beasain, ¢/ Martina Maiz 3 en los residuos s6lidos urbanos
Micronizados Naturales, S.A. (¥¥¥%) Explotacién y comercializacién de minas 50
Bilbao, Alameda Urquijo 36-Edificio Plaza
Bizkaia
Edlicas de Euskadi, S.A. (*) Produccién de energla edlica 0
Minano, ¢/ Albert Einstein 5
Central Hidroeléctrica de Renterfa, S.A. (¥**) |Produccion de energla elécirica 50
Renterfa, Casa Consistorial
Biogarbiker, 5.A. (**¥) Aprovechamiento energético y 5¢
Bilbao, Alameda Urquijo 36-Edificio Plaza | asesoramiento téenico
Bizkala
BioSanMarkos, S.A. (¥+¥¥) Aprovechamiento energético de residuos 50
San Sebastian, ¢f Vitoria - Gasteiz solidos urbanos
Bioener Energfa, S.A. (¥**¥) Construcci6n, explotacién, operacién y 50
Bilbao, Alameda Urquijo 36-Edificio Plaza mantenimiento de plantas para la
Bizkaia produccion de energia eléeirica y térmica
Bahia de Bizkaia Gas, S.L. (**¥) Anélisis, desarrolle, promocion, 25
Atraque Punta Lucero — Explanada construccion, operacién y
Punta Ceballos 2, Zierbana mantenimiento de una planta de
regasificacién de gas natural [icuado en
el Territorio Histdrico de Vizeaya
Bahfa de Bizkaia Electricidad, S.L. (¥*) Andlisis, desarrollo, promocién, 25
Atrague Punta Lucero — Explanada construccidn, operacién y
Punta Ceballos 2, Zierbana mantenimiento de instalaciones de
produccién de electricidad a través de
ciclo combinado a partir de cualquier
energia primaria en Vizcaya
Aprovechamiento de energfa contenida 30

Sociedad para Aprovechamiento
Energético Biogardelegui, S.A. (¥**)
Vitoria-Gasteiz, Casa Consistorial

en las basuras

*) Hasta la fecha de su enajenacién.

(**) Saciedades auditadas por Deloitte, S.L.
(¥+%) Saciedades auditadas por otros auditores
(F¥E¥) Sociedades no obligadas a auditarse
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+ las participaciones del Ente superiores al 20% en el capital social de aquelias sociedades
participadas sobre las que no se posee dominio de hecho y/o derecho ni son sociedades
multigrupo han sido valoradas a efectos del proceso de consolidacion por el procedimiento de
puesta en equivalencia por ejercer el Ente una influencia significativa sobre su gestion. Estas
sociedades, asl como la participacién del EVE en su capital social, son las siguientes (Nota 8):

Nombre y domicilio

Actividad

Porcentaje de
participacién al 31.12.08

Naturgas Energfa Grupo, 8.A. y Sociedades
Dependientes (**)
Bilbao, Plaza Pio Baroja, 3

Gestién de Centrales de Afiarbe, S.A, (¥%)
San Schastian, ¢/ Camino, |

Noroil, S.A. (*¥)
Valle de Trapaga, ¢/Las Delicias, 2

Ofitas del Norte, 8.A. (Norfisa) (¥)
Vitoria-Gasteiz, Heraclto Fournier, 6

Bilbao Exhibition Center Solar, A LE. (¥**)
Barakaldo (Vizcaya), Vega de Ansio

Cogeneracidn Echezarreta, A.LE. (a)
Legorreta (Guiplizcoa), Carretera Nacional
I,s8m

Cogeneracién Bergara, A.LE. (a)
Bergara (Guiptizcoa), Elgea Bidea, s/n

Cogeneracién Serantes, A.LE. (a)
Bilbao, Henao, 13

Cogeneracidn Galgo, ALE. (a)
Andoain (Guiptizcoa), Barrio Lizarkola, s/n

Zazpiturr, S.A. (%)
Amezketa (Gipuzkoz), Casa
Consistorial

Tenencia, administracidn, adquisicién y
enajenacién de participaciones en €l
capital social o recursos propios de otras
entidades que desarrollan su actividad en el
sector energético, asi como la creacion de
las mismas

Produccion de encrgia eléctrica

Comercializacion y distribucién de
aceites, gases de petréleo y derivados

Investigacidn, exploracién, explotacién,
transformacién y comercializacidn de

minerales industriales

Produccion de energia eléctrica a partir de
radiacién solar

Explotacién de unidades de cogeneracién
Termoeléctrica
Explotacidn de unidades de cogeneracion

Termoeléctrica

Explotacidn de unidades de cogeneracion
termoeléctrica

Explotacién de unidades de cogeneracién
termoeléctrica

Explotacion de la Central Hidroeléetrica
de Zazpiturri

30,35

30

30

30

45

23

30

35

47,97

(a) Porcentaje de participacion indirecta a través de Centro para el Ahorro y Desarrollo Energético

y Minero, S.A.UL

(*) Hasta la fecha de su enajenacién

(**) Sociedades auditadas por otros auditores

(***)Sociedades no obligadas a auditarse
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+ |[as sociedades que componen el grupo Naturgas Energia Grupo, S.A. al 31 de diciembre

de 2008 son las siguientes:

Nombre y domicilio

Actividad

Porcentaje de
pariicipacién de
Naturgas
Energia Grupao,
S.A. al31.1208

Naturgas Energfa Distribucién, S.A.TL
Bilbao (Vizcaya)

Naturgas Energia Servicios, S.A.U.
Bilbao (Vizcaya)

Naturgas Energia Comercializadora, S.A.U.
Bilbao (Vizcaya)

Naturgas Energfa Participaciones, S.A.U.
Bilbao (Vizcaya)

Tolosa Gasa, S.A.
Tolosa (Guiplizcoa)

Naturgas Energia Transporte, S.A.U.
Bilbao (Vizcaya)

Naturgas Energfa Comercializadora de Ultimo
Recurso, 8.A.U.
Bilbao (Vizcaya}

Septentrional de Gas, S.A.
Ledn

Infraestructuras Gasistas de Navarra, S.L.
Castejon (Navarra)

Millenium Energy, S.L.
Bilbao (Vizcaya)

Inkeolan, A.LE.
Bilbao (Vizcaya)

Suministro y distribucién de gas natural

Prestacidn de servicios al grupo

Adquisicién de gas natural y electricidad para
su venta a consumidores cualificados o
comercializadores

Adquisicién, administracién y gestion de
valores relacionados con ¢l &mbito
energético

Suministro y distribucién de gas natural

Regasificacién de gas natural licuado,
almacenamiento y transporte de gas
natural

Adquisicién de gas natural para su venta a
consumidores cualificados o
comercializadores y 4 consumidores con

derecho a Tarifa de Ultimo Recurso

Transporfe de gas natural

Transporte de gas natural

Realizacién de estudios, proyectos y
prestacidn de servicios energéticos

Recopilacion y gestion de toda la
informacién relativa a las redes
instaladas por cada une de sus socios en
el dmbito de la C.AV.

100

100

100

100

49

100

100

100

50

50

20
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Porcentaje de
participacion
de Naturgas
Energfa Grupo,
Nombre v domicilio Actividad S.A. al31.12.08
Korsokuntza, ALE. Construccidn, explotacién y financiacién 25
Biibao (Vizcaya) de cuatro plantas de cogeneracidn para
hospitales del Servicio Vasco de Salud
{Osakidetza)
Naturneo Energfa, S.L. Desarrollo de proyectos de promocién y 51
Bilbao (Vizcaya) estudio de instalaciones de generacidn de
energia a través de fuentes de energia
renovables
Cogengracién Montjuic, S.L. Construccion, explotacidn y gestién de una planta 50
de Cogencracién
Cogeneracién Serantes, A.LE. Construccidn, explotacién y gestion de dos 35
plantas de Cogeneracion
Cogeneracién Bergara, A.LE. Instalacion y explotacién de una planta de 25
cogeneracién
PAPRESA Cogeneracion, A.LE. Implantacién y explotacién de una planta de 94
cogeneracién
Tecnam Servicios de Valor Afiadido, S.L.U. Mantenimiento de Instalaciones 100

Todos los saldos y fransacciones significafivas entre sociedades consolidadas por
integracion global o proporcional han sido eliminadas en el proceso de consolidacion.

El resultado de valorar las participaciones por el procedimiento de puesta en equivalencia
se refleja en los epigrafes “Reservas de sociedades puestas en equivalencia® vy
“Participacién en beneficios de sociedades puestas en equivalencia® del balance
consolidado y la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, seglin corresponda.

Las reservas de las Sociedades Dependientes consolidadas por los métodos de integracion
global y proporcional se presentan separadamente de las del EVE en la cuenta "Reservas
en sociedades consolidadas por integracion global y proporcional”™ del balance de situacién
consolidado adjunto, de acuerdo con lo previsto en las Normas para la Formulacion de
Cuentas Anuales Consolidadas aprobadas por el Real Decreto 1815/1991, de 20 de
diciembre vy en la Nota del instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas relativa a los
criterios aplicables en la formulacién de cuentas anuales consolidadas segun los criterios
del Codigo de Comercio para los ejercicios que comiencen a partir del 1 de enero de 2008,
publicada en el BOICAC 75,

El valor de la participacion de los accionistas minoritarios en el patrimonio y los resultados
de las Sociedades Dependientes consolidadas por integracién global se presentan en los
epigrafes “Socios externos” del patrimonio neto del balattce de situacion consolidado
adjunto y "Resultado afribuido a socios externos” de fa cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada correspondiente al sjercicio anual terminado e 31 de diciembre de 2008
adjunta, respectivamente.

Las modificaciones del perimetro de consolidacion del ejercicio 2008 son las siguientes:
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@ El Ente ha enajenado el 15 de enero de 2008 Ia totalidad de la participacién que poseia
en Edlicas de Euskadi, $5.A.U., que ascendfa al 50% al otro socio de la Sociedad, por un
importe de 88.089 miles de euros, lo que ha supuesto un resultado de 74.856 miles de

EUros.

0O El Ente ha enajenado el 15 de diciembre de 2008 la totalidad de la participacion que
posela en la sociedad Ofitas del Norte (Norfisa) que ascendia al 30%, al otro socio de
dicha sociedad por un imporie de 623 miles de euros, obtenfendo un resultade de 180
miles de euros en la venta. En el consolidado se ha dado de baja el valor de la
participacién a dicha fecha que ascendia a 609 miles de euros.

O &l Ente ha suscrito la ampliacién de capital de la sociedad Hidroeléctrica Harana -
Kontrasta S.A., por importe de 1.818 miles de euros. Como consecuencia de dicha
ampliacion de capital se ha modificado el porcentaje de participacion en la sociedad,
pasando del 895,8% al 97,62%.

f} Agrupacién de partidas

Determinadas partidas del balance consclidado, de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada,
del estado de cambios en el patrimonio neto consolidado y del estade de flujos de efective
consolidados se presentan de forma agrupada para facilitar su comprensidn, si bien, en la medida
en que sea significativa, se ha incluido la informacion desagregada en las correspondientes notas
de [a memoria consolidada.

g) Cambios en criterios contables

Durante el ejercicio 2008 no se han producido cambios de criterios contables significativos
respecio a los criterios aplicados en el gjercicio 2007.

Regulacién sectorial

a}

Las operaciones de Naturgas Energia Grupe, S.A. y Socledades Dependientes y Bahia de Bizkaia
Gas, S.L. como empresas almacenadoras, distribuidoras, fransportistas y comercializadoras de gas
natural, asi como las de Edlicas de Euskadi, S.A., Central Hidroeléctrica de Sologoen, S.A., Central
Hidroeléctrica de Renteria, S.A., Gestion de Centrales de Afiarbe, S.A., Central Hidroeléctrica San
Pedro de Arafa, S.A., Bloartigas, S.A., BioSanMarkos, S.A., Socledad para Aprovechamiento
Energético Biogardelegui, S.A., Biosasieta, S.A., Zazpiturri, S.A., Bahia de Bizkaia Electricidad, S.L.,
Cogeneracidn Serantes, A.LE., Cogeneracidbn Echezarreta, A.L.E., Cogeneracidn Galgo; ALE.,
Cogeneracion Bergara, ALE., Bilogarbiker, S.A., Bioener Energia, S.A., Hidroeléctrica Harana-
Kontrasta, S.A. y Bilbao Exhibition Center Solar, ALLE. como generadoras de energla sléctrica se
encuentran reguladas, desde el punto de vista tarifario, por determinadas disposiciones legales al
respecto. Las operaciones del resto de las socledades del Grupo ne estan sujetas a regulacion tarifaria
especifica.

A confinuacién, se presenta, por cada tipo de actividad, el esquema basico de regulacidn a que estan
sometidas las mismas:

Sector gas natural
Con fecha 7 de octubre de 1998, se aprobd la Ley 34/1998 del Sector de Hidrocarbures,

modificada por la Ley 12/2007, de 2 de julio, que tiene como objetivo conseguir una legistacién
mas abierta, en la que los poderes publicos salvaguarden los intereses generales, pero sin




intervencion directa en los mercados. En concreto, tiene por objefo renovar, integrar y
homogeneizar la distinta normativa legal vigente en materia de hidrocarburos.

La Ley 34/1998, de 7 de octubre del Sector de Hidrocarburos, modificada por la Ley 12/2007, de 2
de julio, introduce mecanismos de competencia en el sector y un nusvo modelo del mercado del
gas naifural. Desarrolla definiciones fundamentales del sistema en cuanto a los sujetos que
interactilan en el mismo, ordena el sistema gasista, diferenciande entre actividades reguladas,
regasificacion, f{ransporte, almacenamiento vy distribucidbn y aclividades no reguladas,
comercializacion y otros servicios. Establece finalmente los derechos y obligaciones de los sujetos
pariicipes en el mercado del gas natural. Por su parte, establece el calendario de aplicacion del
Suminisiro de (ltimo recurso.

La mencionada Ley 34/1998, que derogaba cualquier otra norma que se opusiera a la misma, y los
desarrolios posteriores establecen, entre otros, los siguientes principios basicos:

Liberalizacion progresiva del sistema de gas natural:

Se establece, enfre ofros, [a iiberalizacidn progresiva del suminisiro gasista, permitiendo ia
capacidad de eleccién de suministrador de manera progresiva para [os diferentes tipos de
clientes. Desde el 1 de enero de 2003, todos los clientes pueden elegir liboremente a su
suministrador.

Se establece el derecho a la utilizacidén de la Red Basica y a las instalaciones de fransporte y
distribucion por parte de consumidores cualificados, comercializadores y (ransportistas,
estableciéndose peajes (nicos a nivel nacional por ufilizacion de estas redes. Anualmente, se
publican distintas érdenes de actualizacion de los precios a aplicar por peajes y canones de
acceso de terceros a las instalaciones gasistas.

Asimismo, se establece que la retribucion de las actividades de regasificacién, almacenamiento y
transporte estard constituida por un término fijo en funcion del coste acreditado a las
instalaciones y, en su c¢aso, por un f&rmino variable en funcién de los kWh regasificados en el
afto, La retribucion por la actividad de gestién de venta de gas destinada al mercado a tarifa se
calcula conforme al coste del gas natural, cantidades vendidas y costes financieros,
fundamentaimente.

Por otra parie, la Orden ITC 2857/2008 establece los valores de las tarifas de ditimo recurso
aplicables en el cuarto trimestre de 2008, y adicionalmente fija un nueve procedimiento de
revision de tarifas que se basard en las variaciones de una formula formada por cotizaciones de
gasoleos, fueléleos y del fipo de cambio dblarfeuro.

De la misma manera, se establecen unos procedimientos de liquidacion por parte de la Comisitn
Nacional de la Energia de las obligaciones de pago y derechos de cobro necesarios para retribuir
las actividades de regasificacion, transporte, almacenamiento y distribucién de gas nafural, asf
como las tasas y cuotas con destinos especificos correspondientes y se establece un sistema de
informacién sobre facturaciones y consumos de gas natural.

Garantia del correcto funcionamiento del sistema:

ENAGAS, 8.A. ejerce las actividades de Gestor Técnico del Sistema, quien, como responsable
de la gestion técnica de fa Red Basica y de las redes de transporie secundario, debe garantizar
ia confinuidad y seguridad del suministro de gas natural, la correcta coordinacion entre los puntos
de acceso, los almacenamientos, el fransporte y la no discriminacion.



3. Separacién de aclividades:

Las actividades destinadas al suministro de gas natural por canalizacion son desarrolladas por
los transporiistas, los distribuidores y los comercializadores. La regasificacion, el
almacenamiento estratégico, el transporte y la distribucién tienen cardcter de actividades
reguladas, mientras que la comerciglizacidén se eferce libremente y su régimen economico viene
determinado por [as condiciones que se pacten entre las paries.

A este respecto, las sociedades mercantiles que desarrolien alguna de las actividades reguladas
de acuerdo a lo descrito en el parrafo anterior deben tener como objeto social exclusivo el
desarrolio de las mismas, sin gque puedan, por tanto, realizar actividades de comerclalizacion, De
la misma manera, las sociedades dedicadas a [a comercializacion de gas natural deberan tener
como lnico objeto social en el sector gasista dicha actividad, no pudiendo realizar actividades
reguladas.

No obstante, en un grupo societario se podran desarrollar actividades incompatibles, siempre
que sean ejercitadas por sociedades juridicamente diferentes.

b} Generacion de energia eléctrica

Con fecha 11 de diciembre de 1996, el Ministeric de Industria y Energia y las principales empresas
eléctricas procedieron a la firma de un protocolo para el establecimiento de una nueva regulacion
del Sistema Eléctrico Nactonal. Con fecha 27 de noviembre de 1897 se aprobd la Ley 54/1997 de!
Sector Eléctrico, que supone la plasmacion normativa de los principios del mencionado protocolo y
la incorporacién a nuestro ordenamiento de las disposiciones contenidas en la Directiva 96/92CE
sobre normas comunes para el Mercado Interior de |a Electricidad.

La mencionada Ley 54/1997, de 27 de noviembre, del Sector Eléctrico, que derogaba cualquier
ofra norma que se opusiera a la misma, y los desarrolios posteriores, establecen la normativa
aplicable a la actividad de generacion de energia eléctrica.

Adicionalimente, con fecha 1 de diciembre de 2000 se aprobd e Real Decreto 19565/2000, por el
gue se establece, entre ofros, el régimen de autorizacidén administrativo correspondiente a todas
las instalaciones eléctricas competencia de [a Administracién General del Estado.

El Real Decreto 1866/2004, de 6 de septiembre, modificado por el Real Decreto 60/2005, de 21 de
enero, establece un Plan Nacional de Asignacién de Derechos de Emisidén en cumplimiento del
Protocolo de Kioto aprobado el 11 de diciembre de 1997 en la Convencidon Marco de las Naciones
Unidas sobre el cambio climatico con el objetivo de reducir las emisiones de gases de efecto
invernadero. El mencionado plan, cuya vigencia es de 3 afios, enird en vigor el 1 de enero de
2005, El Real Decreto 1370/2008, de 24 de noviembre, modificado por el Real Decreto 1030/2007,
de 20 de julio, establece el Plan Nacional de Asignacién de derechos de emision de gases de
efecto invernadero para el periodo 2008-2012,

A partir del dia 2 de marzo de 20086, segih el Real Decreto 3/2008, la retribucién de ta actividad de
produccidn de energfa eléctrica a la que hace referencia el articulo 16.1.a) de la Ley 54/1997, de
27 de noviembre, del Sector Eléctrico, se minoraré el importe equivalente al valor de los derechos
de emisidn de gases de efecto invernadero asignados graiuitamente a los productores de energia
eléctrica mediante Acuerdo de Consejo de Ministros de 21 de enero de 2005, de conformidad con
lo previsto en el Plan Nacional de Asignacion 2005-2007, durante los periodos que correspondan.
En este sentido, la Orden ITC/3315/2007, de 15 de noviembre, por la que se regula, para el afio
2006, la minoracion de la retribucién de la actividad de produccion de energia eléctrica en el
importe equivalente al valor de los derechos de emisién de gases de efecto invernadero asignados
gratuitamente, establece que los fitulares de cada una de las instalaciones de produccién de
energia eléctrica en régimen ordinario, cualquiera que sea su tecnologia, en el territoric peninsular,
deberan realizar un pago correspondiente al ejercicio 2006 con objeto de minorar la retribucion de
la actividad de energla eléctrica por un importe equivalente al valor de los derechos de emisién de
didxido de carbono asignados gratuitamente y correspondientes a dicho efercicio. Asimismo, las




sociedades afectadas por estos decretos deberan hacer frente a un page equiparable
correspondiente al valor de los derechos de emisién asignados gratuifamente a los ejercicios 2007
y 2008, en aplicacion del Real Decreto-Ley 11/2007, por el que se defrae de la refribucién de la
actividad de produccién de energia elécirica el mayor ingreso derivado de la asignacién gratuita de
derechos de emision de gases de efecto invernadero, que extiende la minoracién a partir del 1 de
enero de 2008, obligando a los tifulares de instalaciones de produccién de energia eléctrica a
realizar un pago anual (Notas 6 y 20).

Por otro lado, con fecha 9 de diciembre de 1994, se dicté el Real Decreto 2366/1994, que refundia
{a normativa existente sobre instalaciones hidraulicas, de cogeneracion y otras abastecidas por
recursos o fuentes de energias renovables en un texto Gnico y desarrollaba los criterios basicos
que han de regir las relaciones técnico-econtmicas entre los productores y las empresas
distribuidoras de energia eléctrica,

A partir de este Real Decreto, se cred un Registro General de Instalaciones de Produccion de
Régimen Especial. Las instalaciones de generacién de energia eléctrica de Central Hidroeléctrica
de Sologoen, S.A., Central Hidroeléctrica de Renteria, S.A., Bioartigas, S.A., BioSanMarkos, S.A.,
Gestion de Centrales de Afiarbe, S.A., Sociedad para Aprovechamienio Energético Biogardelegui,
S.A., Biosasieta, S.A., Zazpiturri, S.A., Central Hidroeléctrica San Pedro de Araia, S.A.,
Cogeneracién Serantes, A.L.LE, Cogeneracion Echezarreta, A.LE., Cogeneracién Bergara, A.LE.,
Cogeneracion Galgo, ALE., Bioener Energia, S.A., Biogarbiker, S.A. e Hidroeléctiica Harana-
Kontrasta, S.A. (Nota 2.e) se encuentran incluidas en dicho registro.

Las especificidades regulatorias, asi como las relativas a la fijacién de precios que afectan a la
actividad de generacion eléctrica en régimen especial, vienen recogidas, basicamente, en el Real
Decreto 6662007 de 25 de mayo, por ef que se regula la actividad de generacion eléctrica en
régimen especial. Este Real Decreto establece un nuevo marco retributivo a aplicar a las
instalaciones de energias renovables y de cogeneracién, con objeto de alcanzar en 2010 los
objetivos recogidos en el Plan de Energias Renovables 2005-2010 y en la Estrategia de Ahorro y
Eficiencia Energética en Espafia.

El Real Decreto1570/2008, de 26 de septiembre, de retribucién de la acfividad de produccion de
energia sléctrica mediante tecnologla solar fotovottaica, establece unas nuevas tarifas para las
instalaciones puestas en marcha posteriormente a la publicacién del mismo.

Adicionalmente, la Ley 54/1997, del Sector Eléctrico, establece que los productores de energla
eléctrica no pueden desarrollar acfividad alguna de las consideradas como reguladas por la
indicada Ley {la gestion econdémica y técnica del sistema, el transporie y la distribucion de energia
eléctrica).

Distribucion de resultados

El Consejo de Direccion del Ente Vasco de la Energla ha acordado destinar el resultado contable de la
Sociedad Dominante correspondiente al gjercicio 2008, que asciende a 121.087 miles de eurocs, a
resultados de ejercicios anteriores.

Normas de registro vy valoracién

Las principales normas de registro y valoracidn utilizadas por el Grupo en la elaboracion de sus
cuentas anuales del ejercicic 2008, de acuerdo con las establecidas por el Plan General de
Contabilidad, han sido las siguientes:

a) Inmovilizado intangible-

Como norma general, el inmovilizado intangible se valora inicialmente por su precio de adguisicidn
o coste de produccién, Posteriormente se valora a su coste minorado por la correspondiente
amortizacion acumulada y, en su caso, por las pérdidas por deterioro que haya experimentado.
Dichos activos se amortizan en funcion de su vida atil.



- Derechos de extension de la red de conduccién de agua potable-

Los derechos de extensién de red de conduccién de agua potable de las plantas de
regasificacion propiedad del Grupo EVE (en concreto a Bahfa de Bizkala Gas, S.L. y Bahia de
Bizkaia Electricidad, S.L.) se valoran a su coste de adquisicién y se amortizan de forma lineal
desde el momento de la entrada en explotacion de la central y a [o largo de los 20 afios de su
vida til (Nota 8). -

- Derechos de emision de gases de efecto invernadero-

Este epigrafe del balance de situacion recoge el importe correspondiente a los derechos de
emision de CO» asignados al Grupo EVE (en concreto a Bahia de Bizkaia Electricidad, 5.L.)
para el gjercicio 2008, de acuerdo con el Plan Nacional de Asignacién 2008-2012, aprobado
por el Real Decreto 1370/2008, de 24 de noviembre, y madificado por el Real Dacreto
1030/2007, de 20 de julio, y que establece para el quinquenic 2008-2012 la cantidad total de
derechos que se prevé asignar a las Instalaciones en cumplimiento de lo establecide en la Ley
1/2005, de © de marzo, por la que se regula el régimen del comercio de derechos de emision
de gases de efecto invernadero (Notas 6 y 20}. Los limites asighados se aplican anualmente,
pudiéndose acumular la fraccion no utilizada en las siguientes anualidades.

La Sociedad contabiliza los derechos asignados gratuitamente en el Plan Nacional de
Asignacién mencionado anteriormente con cargo al epigrafe “Inmovilizade Intangible -
Derechos de emision de gases de efecto invernadero” y con abono al epigrafe "Imputacion de
subvenciones de inmovilizado no financiero y oiras” del balance de situacidn consolidado y la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, respectivamente (Notas 6, 12 y 20). Los
derechos de emisién comprados a lo largo del ejercicio, adicionales a los asignhados
gratuitamente, se contabilizan asimismo con cargo al mismo epigrafe del capitulo
“Inmovilizado intangible” del balance de situacion consolidado, valorados al precic de compra
en el momento de la operacién, y con abono al epigrafe "Acreedores comerciales y otras
cuentas a pagar - Proveedores” del balance de situacién consolidado.

E} importe de los derechos consumidos se calcula en base a los precios respectivos de
asignacién y compra. Dicho consumo se contabiliza contra el epigrafe “Provisiones a corto
plazo” del balance de situacién consolidado adjunto (Nota 12),

El importe a pagar a la Comision Nacional de Energlfa por los derechos de emision asignados
gratuitamente para ef ejercicio 2008 se contabiliza en el epigrafe "Otros gastos de expiotacion-
Tributos” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, con abono en el epigrafe
“Acreedores comerciales y ofras cuentas a pagar - Proveedorss” del balance de situacion
consolidado adjunto.

En el caso de que el valor de mercado sea inferior al coste de adquisicién de los derechos de
emisién, el Grupo no realiza ajustes al valor contable al considerar que seran recuperados
mediante su utilizacion en el proceso de generacién de electricidad.

- Gastos de investigacién y desarroffo-
El Grupo sigue el criterio de registrar en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada los
gastos de investigacién en los que incurre a lo largo del ejercicio. Respecto a los gastos de

desarrollo, éstos se activan cuando se cumplen las siguientes condiciones:

+  Estén especificamente individualizados por proyectos y su coste puede ser claramente
establecido.

e Existen motivos fundados para confiar en el éxite técnico y en la rentabilidad
econdmico - comerciat del proyecto.
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Si existen dudas sobre el éxito tecnico o la rentabilidad econdmica del proyecto, entonces los
importes registrados en el acltive se imputan directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada del ejercicio

Los gastos de desarrolfo, cuando se cumplen las condiciones indicadas para su acfivacion se
reconocen en el activo y se amortizan en un periodo de cinco afios.

- Patenftes, licencias, marcas y similares-

El Grupo sigue el criterio de registrar como propiedad industrial los gastos incurridos con mofivo
del registro de las marcas y nombres comerciales {Nota 8). Estos importes se arnortizan en un
periodo de cinco afios.

- Aplicaciones informaticas-

La Sociedad registra en esta cuenta los costes incurridos en la adguisicion y desarroilo de
programas de ordenador, incluidos los costes de desarrcllo de las pdginas web, gue se
amortizan linealmente en cuatro afios. Los costes de mantenimiento de las aplicaciones
Informaticas se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se incurren.

b) Inmovilizado material-

El inmovilizado material se valora inicialmente por su precio de adquisicion o coste de produccion,
y posteriommente se minora por la correspondiente amortizacion acumulada y las pérdidas por
deterioro, si las hubiera, conforme al criterio mencionado més adelante en este mismo apartado. El
coste de adquisicidn incluye todos los costes y gastos directamente relacionados con los
elementos del inmovilizado adquiridos. El inmovilizado material aportado al Grupo en ejercicios
anteriores fue sometido a actualizaciones al amparo de diversas disposiciones legales, entre las
que se encuentran la Norma Foral 6/1998, de 21 de noviembre, del Territorio Histérico de Vizeaya
y la Norma Foraf 11/1998, de 5 de diciembre, del Territorio Histdrico de Guiptzcoa.

Los gastos de conservacion y mantenimiento de los diferentes elementos que componen el
inmovilizado material se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio en
que se incurren. Por el contrario, los importes invertidos en mejoras que contribuyen a aumentar ta
capacidad o eficiencia o a alargar la vida Util de dichos bienes se registran como mayor coste de
- los mismos.

Las sustituciones o renovacicnes de elementos completos se contabilizan como mayor importe del
inmovilizado material, con el consiguiente retiro contable de los elementos susfiiuidos o renovados.

Asimismo, forma parte del inmovilizado material la estimacion inicial del valor actual de las
obligaciones asumidas por varias sociedades dependientes del Grupo EVE derivadas del
desmantelamiento o retiro y otras asociadas al active, tales como costes de rehabilitacion, dando
lugar al registro de una provisién (Notas 7 y 12}, la cual es objeto de actualizacién financiera en los
periodos siguientes al de su constitucién.

El Grupo amortiza el inmovilizado material siguiendo el método lineal, aplicando porcentajes de
amortizacién anual calculados en funcidén de los afios de vida ufil estimada de los respectivos
bienes, segln el siguiente detalle:



Aftos de
vida til
estimada
Construcciones 10-50
Instalaciones técnicas y maquinaria:
instalaciones técnicas de energia 5-33
Centrales hidroeléctricas-
Obra civil 30-50
Equipo electromecanico 10 - 57,5
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 4-10
Otro inmovilizado 4-10

Deterioro de valor de activos materiales

Siempre que existan indicios de pérdida de valor, ef Grupo procede a esfimar la posible existencia
de pérdidas de vajor que reduzcan el valor recuperable de dichos activos a un importe inferior al de
su valor en libros.

E!l importe recuperable se determina como el mayor importe entre el valor razonable menos los
costes de venta y el valor en uso.

En caso de que el active no genere flujos de efectivo que sean independientes de otros activos o
grupo de aclivos, el Grupo calcula el valor recuperable de la unidad generadora de efectivo (UGE)
a la que pertenece el activo.

En caso de que el importe recuperable estimado sea inferior al valor neto en libros dei activo, se
registra la correspondiente pérdida por deterioro con cargo a la cuenta de pérdidas y gananclas,
reduciendo e} valor en libros del activo a su importe recuperable, Una vez reconocida la correccién
valorativa por deterioro, se ajustan las amortizaciones de los ejercicios siguientes considerando el
nuevo valor contable.

No obstante lo anterior, si de las circunstancias especificas de los aclivos se pone de manifiesto
una pérdida de carécter irreversible, esta se reconoce directamente en pérdidas procedentes del
inmovilizado de la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el gjercicio 2008 el Grupo no ha registrado pérdidas por detetioro del inmovilizado matertal,

¢} Arrendamientos-

Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros stempre que de las condicicnes
de los mismos se deduzca que se transfieren al arrendatario sustancialmente los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad del activo objeto del contrato. Los demés arrendamientos se
clasifican como arrendamientos operativos.

Cuando el Grupo actlia como arrendador los ingrescs y gastos derivados de los acuerdos de
arrendamiento operativo se cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada en el gjerclcio

an gue se devengan.

Asimismo, el coste de adquisicion del bien arrendado se presenta en el balance conforme a su
naiuraleza, incrementado por el importe de los costes de! contrato directamente imputables, los
cuales se reconocen como gasto en el plazo del contrato, aplicando el mismo criterio utilizado para
el reconocimiento de los ingresos del arrendamiento.



Cualquier cobro o page que pudiera realizarse al contratar un arrendamiento operativo se iratara
como un cobro o page anticipado que se imputard a resultados a lo largo del periodo del
arrendamiento, a medida que se cedan o reciban los beneficios del activo arrendade.

Cuando el Grupo es el arrendatario los gastos derivados de los acuerdos de arrendamiento
operativo se cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias en el ejercicio en que se devengan.
Cualquier cobro o pago que pudiera realizarse al contratar un arrendamiento operativo se tratara
como un cobro o pago anticipado que se imputard a resultados a lo largo del periodo del
arrendamienio, a medida que se cedan o reciban los beneficios del aclive arrendado.

En su posicién de arrendatario, los contratos de arrendamiento operativo mas significativos que el
Grupo mantiene formalizados al 31 de diciembre de 2008 son los siguientes (en miles de euros):

Renta
satisfecha en
Elemento Arrendado 2008
Oficinas, lonjas 38
Tanques de gas oil 16
Terrenos 13
Total neto 67

Las cuotas minimas a pagar durante los proximos ejercicios de acuerdo con los acluales contratos
en vigor, sin tener en cuenta repercusidon de gastos comunes, incrementos futuros por IPC ni
actualizaciones futuras de rentas pactadas contractualmente, son las siguientes:

Arrendamientos Operativos Miles de
Cuotas Minimas Euros
2009 193
2010 y siguientes 3.067
Total 3,260

d} Instrumentos financieros-

Aclivos financieros

Clasificacion-
Los activos financieros que posee el Grupo se clasifican en las siguientes calegorias:

a) Préstamos y partidas a cobrar; activos financieros originados en la venta de bienes o
en la prestacién de servicios por operaciones de trafico del Grupo, o los que no teniendo un
origen comerclal, no son instrumentos de patrimonio ni derivados y cuyos cobros son de
cuantia fifa o determinable y no se negocian en un mercado activo.

b) Inversiones mantenidas hasta el vencimiento; valores representatives de deuda, con
fecha de vencimiento fijada y cobros de cuantia deferminable, que se negocian en un
mercado activo y sobre los que el Grupo manifiesta su intencidén y capacidad para
conservarlos en su pader hasta la fecha de su vencimiento.




¢) Actives financieros disponibles para la venta: instrumentos de patrimonio de oiras
empresas gue no se consideran grupo, multigrupo y asociadas.

Valoracion iniciafl -

Los activos financieros se registran iniciaimente al valor razonable de la contraprestacion
entregada mas los costes de la transaccidn que sean directamente atribuibles.

Valoracién posterior -

L os préstamos, partidas a cobrar e inversiones mantenidas hasta el vencimiento se valoran por su
coste amortizado.

Los activos financieros disponibles para la venla se valorarén por su valor razonable, sin deducir
los costes de transaccion en que se pudiera incurrir en su enajenacidn. Los cambios que se
produzcan en el valor razonable se registraran direciamente en el patrimonio neto, hasta que el
activo cause baja del balance o se deteriore, momento en el que se imputard a la cuenta de
pérdidas y ganancias.

Si el valor razonable no se puede determinar con fiabilidad se valoraran por su coste, menos, en su
caso, el imporie acumulado de las correcciones valorativas por deterioro de valor. Y en el supuesto
excepcional en el que el valor razonable dejase de ser fiable, los ajustes previos reconacidos en el
patrimonio neto se mantendran hasta su enajenacion, o deterioro.

Al menos al cierre del ejercicio el Grupo realiza un test de deterioro para los aclivos financieros que
no estan registrados a valor razonable. Se considera que existe evidencia objetiva de deterioro si
el valor recuperable del acfivo financiero es inferior a su valor en libros. Cuando se produce, el
registro de este deterioro se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Pasivos financiercs

Son pasivos financieros aquellos débitos y partidas a pagar que tiene el Grupo y que se han
originado en la compra de bienes y servicios por operaciones de trafico de la empresa, o también
aquellos que sin fener un origen comercial, no pueden ser considerados como instrumentos

financieros derivados.

Los débitos y partidas a pagar se valoran inicialmente al valor razonable de fa contraprestacion
recibida, ajustada por los costes de la transaccién directamente atribuibles. Con posterioridad,
dichos pasivos se valoran de acuerdo con su coste amortizado.

Los instrumentos financieros derivados de pasivo se valoran a su valor razonable, siguiendo los
mismos criterios que los correspondientes a los activos financieros mantenides para negociar
descritos en ef apariado anterfor,

El Grupo da de baja los pasivos financieros cuando se extinguen las obligaciones que los han
generado.

El Grupo (en concreto Bahia de Bizkaia Electricidad, S.L.) utiliza instrumentos financieros
derivados para cubrir los riesgos a los que se encuentran expuestos sus actividades, operaciones
y flujos de efectivo futuros. Estos riesgos son de variaciones de los tipos de cambio con respecto al
ddlar. En el marco de dichas operaciones el Grupo conirata instrumentos financleros que considera

de coberiura,
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Para que estos instrumentos financieros puedan calificar como de coberiura contable, son
designados inicialmente como tates documentandose la relacidn de cobertura. Asimismo, el Grupo
verifica iniciaimente y de forma periddica a lo largo de su vida {(como minimo en cada cierre
contable) que la relacion de cobertura es eficaz, es decir, que es esperable prospectivamente que
los cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo de la partida cubierta {atribuibles al
riesgo cubierto) se compensen casi completamente por los del instrumento de cobertura y que,
retrospectivamente, los resultados de la cobertura hayan oscilado dentro de un rango de variacion
del 80% al 125% respecto del resultado de la partida cubierta.

El Grupo aplica coberturas de flujos de efectivo. En este tipo de coberiuras, la parte de la ganancia
o pérdida del instrumento de cobertura que se haya determinado como cobertura eficaz se
reconoce transitoriamente en el patrimonio neto consolidado, imputandose como mayor coste del
activo afecto cuando sea adquirido.

La contabilizacion de coberiuras es interrumpida cuande el instrumento de cobertura vence, o es
vendido, finalizado o ¢jercido, o deja de cumplir los criterios para la contabilizacion de coberiuras.
En ese momento, cualquier beneficio o pérdida acumulada correspondiente al instrumento de
cobertura que haya sido registrado en el patrimonio neto consolidado se mantiene dentro del
patrimonio neto hasta que se produzca la operacién prevista. Cuando no se espera que se
produzca [a operacion que estd siendo objeto de coberiura, ios baneficios o pérdidas acumulados
netos reconocidos en el patrimonio neto se fransfieren a ios resultados netos del periodo (Nota 13).

e) Existencias-

Las existencias se valoran a su precio de adquisicién, coste de produccidn o valor neto realizable,
el menor. Los descuentos comerciales, las rebajas obtenidas, ofras partidas similares y los
intereses incorporados al nominal de los débitos se deducen en la determinacién del precio de
adquisicion.

El coste de adquisicion incluye los costes de materiales directos y, en su caso, los costes de mano
de obra directa v los gastos generales de fabricacién.

El valor neto realizable representa la estimacién del precio de venta menos todos los costes
estimados para terminar su fabricacion y los costes que serdn incuriidos en los procesos de
comercializacién, venta y distribucion.

La Sociedad efect(a las oportunas correcciones valorativas, reconociéndolas como un gasto en fa
cuenta de pérdidas y ganancias cuando el valor neto realizable de las existencias es inferior a su
precio de adquisicién (o a su coste de produccion).

f) Transacciones en moneda extranjera-

La moneda funcional utilizada por el Grupo es el euro. Consecuentements, las operaciones en
ofras divisas distintas del euro se consideran denominadas en moneda exiranjera y se registran
segun los tipos de cambio vigentes en las fechas de las operaciones.

Al cierre del ejercicio, los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se
convierten aplicando el tipo de cambio en la fecha del balance de situacién consolidado. Los
beneficios o pérdidas puestos de manifiesto se imputan directamente a la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada del gjercicio en que se producen.

g) Impuesto sobre beneficios-

E! gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios comprende la parte relativa al gasto o ingreso por
el impuesto corriente y a parte correspondiente al gasto o ingreso por impuesto diferido.
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El impuesto corriente es [a cantidad que [a Sociedad dominante del Grupo fiscal satisface como
consecuencia de las liquidaciones fiscales del impuesto sobre el beneficio relativas a un ejercicio.
Las deducciones y otras ventajas fiscales en la cuota del impuesto, excluidas las retenciones y
pagos a cuenta, asf como las pérdidas fiscales compensables de gjercicios anteriores y aplicadas
efectivamente en éste, dan lugar a un menor importe del impuesto corriente.

El gasto o el ingreso por impuesto diferido se corresponde con el reconocimiento y la cancelacion
de los activos y pasivos por impuesto diferido. Estos incluyen las diferencias temporarias que se
identifican como aquellos importes que se prevén pagadercs o recuperables derivados de las
diferencias entre los importes en libros de los activos y pasivos y su valor fiscal, asl como las
bases imponibles negativas pendientes de compensacién y fos créditos por deducciones fiscales
no aplicadas fiscaimente. Dichos importes se registran aplicando a ia diferencia temporaria o
crédito que corresponda el tipo de gravamen al gue se espera recuperarios ¢ liquidarios,

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles,
excepto aguellas derivadas del reconocimiento inicial de fondos de comercio o de otros aclivos y
pasivos en una operacion que no afecta ni al resultado fiscal ni al resultado contable y no es una
combinacién de negocios, asi como las asociadas a inversiones en empresas dependientes,
asociadas y negocios conjuntos en las que el Grupo puede controlar el momento de la reversidn y
es probable gue no reviertan en un futuro previsible.

Por su parte, los activos por impuestos diferidos solo se reconocen en la medida en que se
considere probable que el Grupo vaya a disponer de ganancias fiscales futuras contra las que
poder hacerlos efectivos.

Los aclivos y pasivos por impuestos diferidos, originados por operaciones con cargos o abohos
directos en cuentas de patrimonio, se contabilizan también con contrapartida en patrimonio neto.

En cada cierre contable se reconsideran los aclivos por impuestes diferidos registrados,
efecluandose las oportunas correcciones a los mismos en la medida en que existan dudas sobre
su recuperacién futura, Asimismo, en cada cierre se evaltian los acfivos por impuestes diferidos no
registrados en balance y éstos son objeto de reconocimienfo en la medida en que pase a ser
probable su recuperacion con beneficios fiscales futuros.

k) Ingresos y gastos-

Los ingresos y gastos se imputan en funcion del criterio de devengo, es decir, cuando se produce
la corrienie real de bienes vy servicios que los mismos representan, con independencia del
momente en gue se produzca la corriente monetaria o financiera derivada de ellos. Dichos
ingresos se valoran por el valor razonable de la contraprestacion recibida, deducidos descuentos e

impuestos,

El reconocimiento de los ingresos por ventas se produce en el momento en que se han transferido
al comprador los riesgos y beneficios significativos inherentes a la propiedad del bien vendido, no
manteniendo la gestién corriente sobre dicho bien, ni reteniendo el control efectivo sobre el mismo,

En cuanto a los ingresos por prestacion de servicios, éstos se reconocen considerando el grado de
realizacién de la prestacion a la fecha de balance, siempre y cuando el resultado de la transaccion
pueda ser estimado con fiabilidad.

Los intereses recibidos de activos financieros se reconocen utilizando el método del tipo de interés
efectivo, y los dividendos cuando se declara el derecho del accionista a recibirlos. En cualquier
caso, los intereses vy dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento
de la adquisicidén se reconocen como ingreses en la cuenta de pérdidas y gananclas consolidada.
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i} Provisiones y contingencias-

Los Administradores de la Sociedad dominante en la formulacién de las cuentas anuales
consolidadas diferencian entre:

a) Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones actuales derivadas de
sucesos pasados, cuya cancelacidén es probable que origine una salida de recursos, pero
gue resultan indeterminados en cuanto a su importe y/o momento de cancelacién.

b)  Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos
pasados, cuya materializacion futura estd condicionada a que ocurra, o no, unoc o mas
eventos futuros independientes de la voluntad de las Scciedades que conforman el Grupo.

Las cuentas anuales consolidadas recogen todas las provisiones con respecto a las cuales se
estima que fa probabhilidad de que se tenga que atender la obligacién es mayor que de {o contrario.
Los pasivos contingentes no se reconocen en fas cuentas anuales consolidadas, sino que se
informa sobre los mismos en las notas de la memoria, en ia medida en que no sean considerados

como remotos.

Las provisiones se valoran por el valor actuat de fa mejor estimacién posible del importe necesario
para cancelar o transferir la obligacién, teniendo en cuenta la informacién disponible sobre el
suceso Y sus consecuencias, y registrandose los ajustes que surjan por la actualizacién de dichas
provisiones como un gasto financiero conforme se va devengando.

La compensacion a recibir de un tercero en el momento de liquidar Ia obligacién, siempre que no
existan dudas de que dicho reembolso seré percibido, se registra como activo, excepto en el caso
de que exista un vinculo legal por el que se haya exteriorizado parte del riesgo, y en virtud del cual
las Sociedades que conforman el Grupo no estén obligadas a responder; en esta situacion, la
compensacion se tendrd en cuenta para estimar el importe por el que, en su caso, figurara la
correspondiente provision.

J) Indemnizaciones por despido-

De acuerdo con la reglamentacién de trabajo vigente, las Socledades estan obligadas al pago de
indemnizaciones a los empleados con los que, bajo ciertas condiciones, rescindan sus relaciones
laborales. E! Consejo de Direccién del Ente y los Administradores de sus Sociedades
Dependienies consideran gue no se van a producir despidos gue pudieran suponer la necesldad
de provisiones adicionales a las registradas en estas cuentas anuales consolidadas.

k} Compromisos por pensiones-

Con fecha 27 de julio de 2004 el Gobierno Vasco aprobd la constitucion de la Entidad de Prevision
Soctal Voluntaria ftzarri, EPSV cuyo ambito personal del sistema de prevision incluye a las
Sociedades Prblicas, entre las que se encuentra algunas sociedades del Grupo.

En el acuerdo correspondiente al afio 2004 firmado entre el Gobiemo Vasco y los sindicatos se fijo
como aportacién definida por cada socio protector a favor de todos sus trabajadores un porcentaje
del salario bruto anual de cada trabajador. Para el ejercicic 2008 el porcentaje salarfal de la
aportacién definida ha ascendido al 2,5%. El importe por este concepto asciende a 98 miles de
euros y se encuenira registrado dentro del epigrafe "Gastos de personal — Cargas Sociales” de la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada correspondiente al gjercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2008 adjunta (Nota 15.d).
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1) Subvenciones, donaciones y legados-

Para la contabilizacion de las subvenciones, donaciones y legados recibidos el Grupo sigue los
criterios siguientes:

- Subvenciones, donaciones y legados de capital no reintegrables: se valoran por el valor
razonable del importe o el bien concedido, en funcién de si son de cardcter monetario o no, v
se imputan a resulfados en proporcién a la dotacién a la amortizacién efectuada en el periodo
para los elementos subvencionados o, en su caso, cuando se produzca su engjenacién o
correccion valorativa por deterioro, con excepcion de las recibidas de socios o propietarios, que
se registran directamente en los fondos propios y no constituyen ingreso alguno.

- Subvenciones de caracter reintegrable: mientras tienen el caracter de reintegrables se
contabilizan como pasivos,

- Subvenciones de explofacidn: se abonan a resultados en el momento en que se conceden,
exceplo si se destinan a financiar el déficit de explotacion de ejercicios futuros, en cuyo caso se
imputaran en dichos ejercicios. Si se conceden para financiar gastos especificos, la imputacién
se realizard a medida que se devenguen los gastos financiados.

m) Costes y gastos relacionados con la protaccion medioambiental-

Los gastos derivados de Ias actuaciones empresariales encaminadas a la proteccion y mejora dsl
medio ambiente se contabilizan como gasto del gjercicio en ef que se incurren,

tos costes incurridos sobre elementos de inmovilizade material que tengan como finalidad la
minimizacion del impacto medicambiental y la proteccion y mejora del medioc ambiente se
contabilizan como mayor valor del inmovilizado.

n) Clasificacién corriente y no corriente-

Se clasifican como corrientes los créditos y deudas cuyo plazo previsto para el vencimiento,
engjenacion o realizacion del aclivo o cancelacién de la deuda sea en el ciclo normal de
explotacién, en general igual o inferlor a doce meses y como no corrientes los vencimientos

superiores.
f) Liquidaciones por actividades reguladas-

En el gjercicio 2002, y basicamente como consecuencia de la entrada en vigor de la Ley 34/1998
del Sector Gasista Espafiol y sus disposiciones de desarrolio, surgieron las liquidaciones
interempresas, que son realizadas por la Comisién Nacional de la Energta y que se materializan en
cobros o pagos a efectuar entre las empresas del sector gasista, con la finalidad de redistribuir los
ingresos obtenidos via tarifas v peajes, netos de las compras de gas efectuadas para hacer frente
a los suministros a tarifa, de forma gque cada empresa perciba los ingresos que le son
efectivamente reconocidos por las aclividades reguladas (Nota 3).

Con fecha 10 de febrero 2005, la Direccién General de Politica Energética y Minas emitio la
resolucin relativa a la inclusién de la planta de recepcidn, almacenamiento y regasificacion de gas
natural licuado en el puerto de Bilbao, término municipal de Zierbena (Vizcaya), propiedad de
Bahia de Bizkaia Gas, S.L., en el régimen retributive del sistema gasista de la actividad de
transporte. A parlir de ese momento, las liquidaciones efecluadas por la Comisién Nacional de la
Energfa incluyen la retribucién correspondiente a [a planta de Bahia de Bizkaia Gas, S.L.

Por otro fado, la retribucidn variable por servicios de regasificacién y almacenamiento reconocida
para el ejercicic 2008 figura contabilizada, junto a la retribucion fija, en el epigrafe “Importe neto de
la cifra de negocios” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada correspondiente al efercicio
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anual terminado el 31 de diciembre de 2008 adjunta por imporie de 2,117 miles de euros (Nota

15.a).

De acuerdo con lo establecido en la Orden ECO 2602/2002, de 28 de octubre, las posibles
desviaciones o desajustes de recaudacion respecto a las previsiones seran objeto de correccién en
los ejercicios posteriores y, por consiguiente, los déficits de ingresos de recaudacién de un
determinado ejercicio por las actividades reguladas, si los hubiera, seran recuperables, segin
determina la nommativa vigente a este respecto, en los dos ejercicios siguientes. Ef Grupo no
espera desviaciones significativas en los ejercicios cuyas liquidaciones no han sido ain cerradas

definitivamente.

6. Inmovilizado intangible

El movimiento habide durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2008 en ias diferentes
cuentas del inmovilizado intangible y de sus correspondientes amortizaciones acumuladas ha sido el

siguiente (en miles de euros):

Miles de Euros
Coste
Salidas, Modificacién
Saldo al bajas o del perimetfro | Saldo al
01.01.08 | Enfradas [ reducciones | Traspasos | (Nota2.¢) 31.12.08
Derechos de extension de lared de
conduccidn de agua potable 444 - - - - 444
Derechos de emisién de gases de efecto
invernadero 2.075 8.032 (2.075) - - 8.032
Gastos de desarrollo 1.226 I (%) 4 (40) 1.178
Patentes, licencias, marcas y similares 29 - - - - 29
Aplicaciones informéticas 1.471 167 - 115 % 1.744
Inmovilizado intangible en curso 198 14 - (141} - 71
Total coste 5.443 8.214 (2.080) (30) 49 11.498
Miles de Euros
Amortizacion Modificacion
Saldo al del perimetro Saldo al
(01.01.08 Dotacicnes Salidas {Nota 2.¢) 31.12.08
Derechos de extension de lared de
conduccion de agua potable N 22) - - (119
Gastos de desarrollo {191) {238) 3 40 (386)
Patentes, licencias, marcas y similares 27) (1) - - (28)
Aplicaciones informéticas {(1.170) (81 - 8 (1.253)
Total amortizacién (1.485) (352) 3 48 (1.786)
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Miles de Euros

Deterioro
Saldo al Saldo al
01.01.08 {Reversiones| 31.12.08

Derechos de emision de gases de efecto

invernadero (Notas 3, 12 y 20) 9) 9 -
Total deferioro 9 9 -
Miles de Euros
Total inmovilizado Saldo al Saldo al
intangible 01.01.08 31.12.08
Coste 5.443 11,498
Amortizaciones (1.485) (1.786)
Deterioros &)] -
Total neto 3,949 9.712

Las adiciones en el epigrafe de "Derechos de emision de gases de efecto invernadero” se
corresponden con los derechos asignados gratuitamente dentro del Plan de Asignacion para el
periodo 2008-2012, asi como con las compras adicionales realizadas a lo largo del ejercicio 2008

(Nota 20).

Al cierre del ejercicio 2008 el Grupo tenia elementos del inmovilizado intangible totalmente
amortizados que seguian en uso, conforme al siguiente detalle:

Descripeitn Valor contable
{miles de euros)

Patentes, Iicencias, marcas y similares 22
Gastos de desarroilo 42
Aplicaciones informéticas 885

Total 949

7. Inmovilizado material

El movimiento habido durante el gjercicio finalizado el 31 de diciembre de 2008 en las diferentes
cuentas del inmovilizado material y de sus correspondientes amortizaciones acumuladas ha sido el

slguiente {(en miles de euros):




Miles de Euros
Coste
Salidas, Modificacion
Saldo al bajas o del perimetro | Saldo al
01.01.08 | Entradas |reducciones | Traspasos | (Notal.e) | 31.12.08
Terrenos y construcciones 56.474 768 - 1.308 (8.390) 50.160
Instalaciones técnicas y
magquinaria 192,757 328 (13) 14.007 (57.229) 149.850
Otras instalaciones, utillaje y
mobiliario 1.189 528 - 918 (36) 2.599
Otro inmovilizado 2.846 378 (242) (351) 31 2.800
Inmovilizado en curso y anticipos 3.967 10.976 - (16.296) {199 3.448
Total coste 262,233 13.178 (255) (414) (65.885) 208.857
Miles de Euros
Amortizacion Salidas, Modificacién
Saldo al bajas o del perimetro | Saldo al
01.01.08 |Dotaciones | reducciones | Traspasos | (Nota2.e) | 31.12.08
Construcciones (10.098) | (1.998) - 2D 1.465 {10.652)
Instalaciones técnicas y
maquinaria (51.124) | (9.045) - N 16.285 (43.891)
Ofras instalaciones, utillaje y
mobiliario (413) (252) - - 18 (647)
Ofro inmovilizado (975) (163) 200 9 25 (904)
Total (62.610) | (11.458) 200 {19 17.793 (56.094)
Miles de Euros
Total inmovilizado Saldo al Saldo al
material {1.01,08 31.12.08
Coste 262233 208.857
Amortizaciones (62.610) {56.094)
Total neto 199.623 152.763

Las adiciones del ejercicio se corresponden, principalmente, con la activacién como inmovilizado
en curso de placas solares y térmicas asi como con la compra de maquinaria para la actividad de
diversas sociedades.

Dentro del inmovilizado material se incluye un importe bruto de 3.857 miles de euros
correspondiente al valor actual de los costes estimados de desmantelamiento, retiro vy




rehabilitacién de los terrenos donde se asientan varias sociedades dependientes del Grupo EVE
(en concreto Bahia de Bizkaia Gas, S.L. y Bahfa de Bizkaia Electricidad, S.L.).

La distribucién del coste y la amortizacién acumulada entre las distintas cuentas que componen &l
eplgrafe “Instalaciones técnicas y maquinaria® del inmovilizado material al 31 de diciembre de 2008
es la siguiente;

Miles de Euros
Amortizacion
Coste Acumulada
Centrales hidroeléctricas — equipo
electromecénico 3.598 (511)
Otras instalaciones técnicas y
magrinaria 146.252 (43.380)
Total 149.850 (43.891)

Tal y como se describe en la Nota 5.b, diversas sociedades consolidadas por el método de integracion
global (Nota 2.6) acfualizaron su inmovilizade material en el ejercicio 1996 al amparo de las
correspondientes Normas Forales de cada unc de los Teriteries Historicos del Pais Vasco. Las
plusvalias derivadas de las indicadas actualizaciones no realizadas y pendientes de amortizar al 31 de
diciembre de 2008 no son de imporie significativo.

El Grupo tiene formalizadas pélizas de seguros para cubrir de forma suficiente los posibles riesgos
a que estdn expuestos los diversos elementos de su inmovilizado material, Igualmente, tiene
contratadas pdlizas de responsabilidad civil para la cobertura de los dafios gue pudiese ocasionar
su actividad a terceros con un limite maximo de 503.005 miles de euros.

Al cierre del ejercicio 2008 el Grupo tenia elementos del inmovilizado malerial totalmente
amortizados que seguian en uso, conforme al siguiente detalle {en miles de euros):

Descripeion Valor contable
(bruto)
Instalaciones técnicas y maquinaria 1.931
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 69
Otro inmovilizado 689
Total 2,689

8. Inversiones financieras

a} Inversiones financieras a largo plazo-

El saldo de las cuentas del epigrafe “Inversiones financieras a largo plazo™ al cierre del ejercicio
2008 es el siguiente (en miles de suros):



Clases
Créditos, Fianzas
derivados y Instrumentos | constituidas a

Categorias otros de patrimonio largo plazo Total
Préstamos y pattidas a cobrar 938 - 15 953
Activos financieros disponibles para

la venta - 11.363 - 11.363
Total 938 11.363 15 12.316

Crédifos a largo plazo-

En este epigrafe se encuentran contabilizados peor una parte, el préstamo a un tercere por importe de
1.500 miles de euros, que se encuentra totalmente provisionado y registrado en el eplgrafe “Deterioro
y resultado de enajenaciones de instrumentos financieros — Deterioro y pérdidas” de la cuenta de
pérdidas y ganancias consoclidada correspondiente al ejercicio anual terminado ¢f 31 de diciembre de
2008 adjunta, y por ofra los créditos concedidos a terceros para la ejecucién de instalaciones técnicas
por importe de 187 miles de euros.

Los intereses devengados en el gjercicio 2008 han ascendido a 90 miles euros y se encuentran
registrados en el epigrafe “Ingresos financieros - De valores negociables y ofros instrumentos
financleros”™ de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada comespondiente al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2008 adjunta.

Instrumentos de patrimonio -
Ef movimiento producido durante el ejercicio 2008 en el epigrafe “Inversiones financieras a largo

plazo — Instrumentos de patrimonio a largo plazo® del balance de situacién consolidado al 31 de
diciembre de 2008 adjunte ha sido el siguiente (en miles de euros):
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Miles de Euros
Saldo al Bajas Saldo al
01.01.08 (Nota 2.8) 31.12.08
Instrumentes de patrimonio a
largo plazo:

Ofiatiko Ur-Jauziak, S.A., _ 272 - 272
Zabalgarbi, S.A. 2,708 - . 2,708
Zergarbi, S.A. 180 - 180
Fundacién Vasca para la Calidad 16 - 16

Fundacioén Vasca para el
Desarrollo de Tecnologias Energéticas 60 - 60
Cluster de la Energia 73 - 75
Microenergfa Vasca, S.A. 302 - 302
Fuskaliel, S.A, 8.268 - 8.268
Cogeneracién Tolosana, A.LE. 61 (61) -
Cogeneracion Martiartu, A.LE. 91 - 91
Cogeneracién Galtzaraburu, A.LE. 24 - 24
12,057 - 11.996

Provisién por depreciacién de

instrumentos de patrimonio (684) 51 (633)
TOTAL 11.373 (10) 11.363

La Sociedad Dominante no dispone valores de mercado fiables que le permita registrar a valor
razonable las anteriores parficipaciones. De esta forma, y tal y como se establece en la Nota 5.4,
se valoran por su coste menos los importes acumulados de [as correcciones valorativas por

deterioro de valor.

Las operaciones mas significativas realizadas en el ejercicio 2008 en relacién con este eplgrafe del
balance de situacion consoclidado han sido las sigulentes:

-Liquidacién de la agrupacién de interés econdmico Cogeneracién Tolosana, la cual se
encontraba totalmente provisionada hasta el valor de recuperacién de la misma, que
consecuentemente no ha generado pérdida alguna para el Grupo (Nota 2.e).

Las empresas participadas por el Grupo que figuran registradas al 31 de diciembre de 2008 en el
epigrafe “Inversiones financieras a largo plazo — Instrumentos de patrimonio a largo plazo® del
balance de situacion consolidado al 31 de diciembre de 2008 adjunto y fa informacién relacionada
con las mismas correspondiente al ejercicio 2008 son las siguientes:




Informacién al 31 de diciembre de 2008 en Miles de Euros

Porcentaje de Beneficio/
Participacién del (Pérdida) Valor tedrico | Valor Neto Contable
Grnupe EVE al del Ejercicio Resto de contable de la | de la Participacién
Sociedad Domicilio Actividad 31.12.08 Capital Reservas 2008 pattimonic Participacién_{ Registrada en Libros | Dividendes
Otiatiko Ur-Jauziak, S,A. ) Otiate, Barrio Unrejola, s/n Produccidn de encrgia eléetrica 10 2716 248 638 360 272 44
Zabalgarbi, S.A. ™ RBilbao, Redriguez Arias 6 Produccién de energin a partir de los 10 27.084 15.365 3.505 5833 5179 2,708 -
residuos sdlidos urbanes de Vizeaya
Zorgarbi, SA (@' San Sebastidn, Avda. de Ia Libertad, 7 | Produceién de energfa a pastir de los 7,75 - - - - - - -
) residuos urbanos de Guipizeea
Fundacién Vasoa para el Dgsarm* lle de Mifiano (Alava)- Fomento de la investigacién y desarrotlo 9,7 636 27 {146) - 50 - -
Teenologias Energéticas Parque Tecnclégico de Alava teerclégico en el dmbito energético
Cluster de ta Energia C ) Bilbao, C/San Vicente, Edificio Albia | Asociacién para la promosin ¢ 17 388 - (32) - 60 - -
investigacién en el Ambito de la energia
Microenergia Vasca, S.A. () ** Alava, Arkate, 5 Explotacién energética y servicios, disetio, 15 - - - - - - -
instalacién, explotacién y mantenimiento
de instalaciones de cogeneracién
Fundacién Vﬁca para ¢i Fomento de Parque Tecnologico, Promocitn de la cultura de calidad total 3,25 597 783 2 - 45 - -
la Calidad Edificio 101 - Zamudio
Euskaltel .40 Parque Tecnol6gico, Gestion, explotacién, comercializacién y 2 325.200 97.361 25.404 74.544 10.450 8.268 -
) Edificio 101 - Zamudio distribucién de servicios y redes de
telecomunicaciones
Cugcncmcién Martiartu, ALE. (b) Polipono Industrial Martiarty, Explotacién de unidades de cogeneracion 15 341 897 49 - 178 91 -
(** Arriporiaga (Vizcaya) termoeléetrica
Cogeneracion Zomroza, ALE. (b)) | Bilbac, Camiso del Arsenal, 19— | Explotacién de unidades de cogencracitn 10 643 (867} 125 - (10 - -
Zotroza termoeléetrica
Cogeneracién Galtzaraburu, A LE. (b) Hondarribia, Barrio Arkelia Explotacion de wmidades de cogencracion 10 234 7 12 - 25 24 -
o termoeléetrica
11.363 44

(a) Ne se ha dispuesto da los estados financieros al 31 de diclembre de 2008.

(b) Porcentaje de participacion indirecto a través de Centre para el Ahorre y Desarrollo Energético y Minero, S.A.U.

{*) Socledades auditadas por ofros auditores
(**) Sotledades no obligadas a auditarse

Nota: Ninguna de las empresas que se presentan en este cuadro cotiza en Bolsa,




b) Inversiones financieras a corto plazo-

El detalle de este capitulo del balance de situacion consolidado al 31 de diciembre de 2008 adjunto
es el siguiente (en miles de euros):

Clases
Créditos a Otros activos Fianzas y
Categorias terceros financieros depdsitos Total
Préstamos y partidas a cobrar 580 141 36 757
Total 580 141 36 757

c) Instrumentos de patrimonio — Participaciones en sociedades puestas en equivalencia-

El desglose del epigrafe “Inversiones financieras a largo plazo - Parlicipaciones en sociedades
puestas en equivalencia” del balance de situacion consclidado al 31 de diciembre de 2008 adjunto
ha tenido el siguiente movimiento (en miles de euros):

Miles de Euros
Incremento/
Modificacio (Disminucién)
nes del Salidas y | por puestaen
Saldo al perimetro | dividendos | equivalencia | Saldoal
Sociedades 01.01.08 (Nota2.¢) |percibidosj (Nota 15.e) 31.12,08
Participaciones en sociedades puestas
en equivalencia (Notas 2.e y 15.d):
Naturgas Energia Grupo, 8. A,y

Sociedades Dependientes 226.810 - {4.324) 37.054 259.540

Gestidn de Centrales de Afiarbe, S.A. 1.372 - (28) 75 1.419

Noroil, S.A. 717 - (172} 85 630

Ofitas del Norte, S.A. (Norfisa) 595 (609) - 14 -

Bilbao Exhibition Center Solar, A LE, 99 - - 2 101

Cogeneracién Echezarrefa, A.LE, 687 - - (185} 502

Cogeneracion Bergara, A LE, 180 - - (30) 150

Cogeneracion Serantes, ALE, 608 - - 276 884

Cogeneracion Galgo, A.LE. 227 - - - 227

Zazpiturri, S.A. 393 - 45 438

231.688 (609) (4.524) 37.336 263.891




9, Efectivo y otros activos liguidos equivalentes

El detalle de este epigrafe del balance de situacion al 31 de diciembre de 2008 adjunto es el

siguiente:
Miles de
Euros
Tesorerfa 109.268
Otros activos liquidos equivalente 2.250
Total 111.518

Los saldos con bancos & instituciones de crédito estan, principalmente, afectos al acuerdo firmado
el 30 de junio de 2008 entre la Administracién Autonoma del Pafs Vasco y las enfidades
financieras operantes en la Comunidad Auténoma qgue fija las condicicnes de operaciones activas
y pasivas para Enfidades Pulblicas (Nota 1), entre las que se encuentran el Ente Vasco de la
Energla y las Sociedades Dependientes en las que participa en mas del 50% (Nota 2.e).

En base a dicho acuerdo, la remuneracion de los depdsitos de los entes plblicos y sociedades
publicas seréa el tipo de interés resultante de restar a la media del EURIBOR 25 puntos basicos,
para ef primer semesfre del afio 2008, y 10 punios bésicos, para el segundeo semestre el ejercicio
2008. Se entendera por EURIBOR la media aritmética de las medias mensuales del tipo EURIBOR
a tfres meses publicadas por el Banco Central Europeo y correspondienies a los seis meses
anteriores al mes de fiquidacion, para el primer semestre, y EURIBOR a fres meses publicadas por
el Banco Central Europeo y correspondientes a los tres meses anteriores al mes de liquidacion,
para el tllimo semestre del afio. En este senfido, los saldos en bancos mantenidos por las
sociedades consolidadas por integracion global al 31 de diciembre de 2008 devengaban un interés

anual del 4,76%.

No existe ningdn tipo de restriccion a la disponibilidad de los fondos depositados en bancos e
instituciones de crédito.

Los intereses devengados por las cuentas comientes de las sociedades del Grupo EVE en el gjercicio
2008 ascienden a 4.947 miles euros, que figuran contabilizados en el epigrafe “Ingresos financieros —
De valores negociables y otros instrumentos financieros™ de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada correspondiente al ejercicio anual terminado et 31 de diciembre de 2008 adjunta.

El saldo del epigrafe “Efectivo y ofros activos liquidos equivalentes - Ofros activos liquidos
equivalentes” del balance de situacion consolidado al 31 de diciembre de 2008 adjunto asciende a
2.250 miles de euros y corresponde a depositos e imposiciones a corto plazo mantenidas en varias
entidades bancarias, para la obtencion de beneficios a modo de intereses financieros, los cuales
han ascendido a 487 miles de eurcs registrados el epigrafe “Ingresos financieros — De valores
negociables y otros instrumentos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada
correspondiente al gjercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2008 adjunta.

Informacién sobre naturaleza y nivel de riesgo de los instrumentos financieros-

La gestidn de los riesgos financieros de ia Sociedad Dominante y de algunas de las sociedades
dependientes de Grupo esté cenfralizada en la Direccidén Financiera del mismo, mieniras que ofras
sociedades dependientes son gestionadas por su propia direccién financiera, las cuales tienen
establecidos los mecanismos necesarios para controlar la exposicién a las variaciones en los tipos
de interés y tipos de cambio, asi como a los riesgos de crédito y liquidez. A continuacion se indican
tos principales riesgos financieros gue impactan en el Grupo:




10.

Riesga de tipo de interés-

Las variaciones en los tipos de interés modifican el valor razonable de aquellos activos y pasivos
que devengan un tipo de interés fijo ast como los fiujos futuros de los aclives y pasivos
referenciados a un tipo de inferés variable. El objetivo de la gestion del riesgo de tipos de interés
es alcanzar un equilibrio en la estructura de la deuda que permita minimizar el coste de la deuda
en el horizonte plurianual con una volatilidad reducida en la cuenta de resultados. E!
endeudamiento vy los excesos de tesorerfa son gestionados de forma eficiente negociando los
diferenciales que se aplican sobre Euribor.

Riesgo de liquidez-

Se refiere al riesgo de que el Grupo encuentre dificultades para desinvertir en un instrumeanto
financiero con la suficiente rapidez sin incurrir en costes adicionales significativos o al riesgo
ascciado a no disponer de liquidez en el momento en el que se fiene que hacer frente a las
obligaciones de pago.

La politica def Grupo es mantener tescreria e instrumentos aitamente liquidos y no especulativos a
corto plazo a través de entidades financieras de primer orden para poder cumplir sus compromisos
futuros, el seguimiento continuade de la estructura del balance, por plazos de vencimisnto,
detectando de forma anticipada la eventualidad de estructuras inadecuadas de liquidez a corto y
medic plazo, todo ello adoptando una estrategia gue conceda estabilidad a las fuentes de
financiacion, asi como la coniratacion de facilidades crediticias comprometidas por importe
suficiente para soportar las necesidades previstas.

Con el fin de asegurar la liquidez y poder atender sus compromisos de pago, la sociedad cuenta
con las cuentas de crédiio {liquidas) que muestra e balance.

Riesgo de crédifo-

Con caricter general el Grupe mantiene su tesoreria y activos liquidos equivatentes en entidades
financieras de elevado nivel crediticio.

La exposicion al riesgo de crédito que surge de [as cuentas a cobrar con clientes asclende a 7.171

miles de euros y queda sustancialmente mitigada al corresponder, practicamente en su totalidad, a
clientes de gran solvencia reconocida con los cuales, adicionalmente, se tienen contratos de venta.

Existencias

El desglose del epigrafe *Existencias” del balance de situacion consolidado adjunto al 31 de
diciembre de 2008 es el siguiente:

Miles de
Euros
Materias primas y otros aprovisionamientos 2,734
Anticipo proveedores 13
Total 2.747

La mayor parte de las exisiencias del Grupo EVE se cotresponde con combustibles de gas natural
licuado, que las sociedades dependientes utilizan para el desarrolio de sus actividades.

Durante el ejercicio 2008 las provisiones de existencias no han tenido movimientos significativos.




11.

Patrimonio neto y Fondos Propios

Fondo social-

El saldo del Fondo Social refieja el importe correspondiente a la Sociedad Dominante del Grupo EVE,
y se obtiene del neto de:

~ Las aporaciones recibidas por el Ente Vasco de la Energia (Socledad Dominante) desde su
constitucién con cargo a los presupuestos generales de la Gomunidad Auténoma del Pais Vasco,

— 1as devoluciones efectuadas por el Ente pravia solicitud det Gobiemo Vasco.

Durante ef ejercicio 2008, y tras la venta de la participacién de Edlicas de Euskadi, S.A. (Nota 2.e), el
Goblemo Vasco solicité un ingreso a sus cuentas de una cantidad de 76.849 miles euros. Para dicho
reparfo se ha procedide a disminuir el fondo social en 20.475 miles de euros y el resultado de
ejercicios anteriores en 44.426 miles de euros. Asimismo, se ha repartido como dividendo a cuenta del
ejercicio 2008 un importe de 11.948 miles de euros.

Reservas-
El desglose al 31 de diciembre de 2008 de los epigrafes “Reservas - Reservas en sociedades
consolidadas por integracion global y proporcional” v “Reservas - Reservas de sociedades puestas

en equivalencia” es el siguiente (en miles de euros):

a) Reservas en socledades consolidadas por integracion global

y proporcional (Nota 2.e)
Miles de
Euros
Ente Vasco de la Energia 32932
Centro para el Ahorro y Desarrollo Energético y
Minero, S.A.U. (408)
Sociedad de Hidrocarburos de Euskadi, S.A.U. (12.299)
Hidroeléctrica Harana-Konirasta, S.A. -
Central Hidroeléctrica de Selogoen, S.A. (137)
Udat Zentral Elkartuak, S.A.U. 8t
Central Hidroeléctrica San Pedro de Araia, S.A. 399
Bioartigas, S.A. 122
Biosasieta, S.A. 18
Micronizados Naturales, S.A. (312)
Edlicas de Euskadi, S.A. -
Central Hidroeléctrica de Renterfa, S.A. 25
Biogarbiker, S.A. (112)
BioSanMarkos, S.A. 149
Bioener Energfa, S.A. 8
Bahia de Bizkaia Electricidad, S.L. 39.495
Bahia de Bizkaia Gas, S.L. 10.591
Sociedad para Aprovechamiento Energético,
Biogardelegui, S.A. 135
TOTAL 706.687




b} Reservas en sociedades puestas en equivalencia (Nota 2.e)

Miles de
Euros
Naturgas Energfa Grupo, S.A. y Sociedades Dependientes | 163.035
Gestion de Centrales de Afiarbe, S.A. 801
Noroil, S.A. 91
Bilbao Exhibition Center Solar, A.LE. 16
Cogeneracitn Echezarreta, A.LE. 102
Cogeneracién Bergara, A.LE, : 67
Cogeneracién Serantes, A.LE. 217)
Cogeneracidn Galgo, A.LE. {53)
Zazpiturri, S.A. 107
TOTAL 163.969
Subvenciones-

La informacion sobre las subvenciones recibidas por el Grupo EVE, las cuales forman parte del
Pafrimonio Neto, asi como de los resultados imputados a la cuenta de pérdidas y ganancias
procedentes de las mismas, es la siguiente (en miles de euros):

Miles de Euros
Traspaso a
Aumentos | resultados
Saldoa |(netosefecto| (netode Saldo a
QOrganismo Ambito 01.01.08 fiscal) efecto fiscal)| 31.12.08
Gobierno Vasco Administracién autondémica 8.618 145 (642) 8.121
Instituto de Diversificaciény | Administraciones estatales $10 39 (106) 743
Ahorro de la Energfa
Ministerio de Educacién y Administraciones estatales 1.296 - - 1.296
Ciencia
Otras Adminisiraciones estatales 121 232 (17 336
TOTAL Total administraciones 10.845 416 {765) 10.49¢6

Las subvenciones de capital concedidas por el Gobierno Vasco estan destinadas a la cobertura de
fas inversiones realizadas en instalaciones técnicas de varfas sociedades dependientes. Las
subvenciones concedidas con anterioridad por el Instituto de Diversificacién y Ahorro de la Energla
se cotresponden, mayormente, con las subvenciones concedidas para la instalacién de pfacas
solares de energia fofovoltaica y térmica en centros educativos y edificios puiblicos. Asimismo, se
mantiene un importe concedido por el Ministerio de Industria y Clencia para la financiacion de
equipamiento e instalaciones del Centro de Investigacién Cooperativa de Energias Alternativas.

Al cierre de! ejercicio 2008 las sociedades del Grupo habian cumplido con todos los requisitos
necesarios para la percepcién y disfrute de las subvenclones detalladas anteriormente.
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Socios externos-

El movimiento producido en este epigrafe durante el gjercicio 2008 ha sido e siguiente (en miles de

euros);
Miles de Euros
Beneficio
(Pérdida)
Modificaciones | atribuido a
Sociedades Saldo al | del perimetro socios Saldo al
01.01.08 (Nota 2.e) externos | 31.12.08
Central Hidroeléctrica de Sologoen, S.A. 51 - 1 52
Central Hidroeléctrica San Pedro de Araia, S.A. 178 - 30 208
Hidroeléctrica Harana-Kontrasta, S.A. 12 39 {2) 49
241 39 29 309

12. Provisiones a largo plazo

El movimiento de las distintas cuentas de este epigrafe de situacién durante el ejercicio 2008 ha
sido el siguiente {en miles de euros):

Miles de euros
Gastos
financieros por
Saldo al actualizacién Saldo al
Provisiones a largo plazo 01.01.08 Dotaciones provisiones 31.12.08
Desmantelamiento (Nota 4.b) 4.566 - 43 4,609
Periodificacién de pagos del contrato de
mantenimiento de instalaciones 1.275 194 162 1.631
Provision para riesgos y gastos 292 8 - 300
Total a largo plazo 6.133 202 205 6.540

Los gastos financieros por la actualizacién de las provisiones contabilizadas por la Sociedad se
registran en el epigrafe “Gastos financieros - Por actualizacién de provisiones” de la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre
de 2008 adjunta. El célculo de dichos importes se ha realizado mediante la aplicacién de un tipo de
descuento sobre el valor de la provisién futura. Las dotaciones realizadas en la provisién por los
pagos del contrato de mantenimiento de las instalaciones que fiene firmado la sociedad
dependiente Bahia de Bizkaia Electricidad, S.L. con General Electric, y las ofras provisiones para
riesgos y gastos se han contabilizado con cargo al epigrafe “Otros gastos de explotacidn -
Servicios exteriores” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada correspondiente al ejercicio
anual terminado el 31 de diciembre de 2008 adjunta.



Provisiones a cortfo plazo-

El Grupo tiene registrado en el epigrafe “Provisiones a corto plaze” del balance de situacion
consolidado al 31 de diciembre de 2008 adjunto el consumo de los derechos de emisidn de gases
de efecto invernadero realizado a lo largo del ejercicio 2008 (Notas 6 y 20).

El movimiento de Ja cuenta a lo fargo del ejercicio 2008 ha sido el siguiente {en miles de euros):

Miles de Euros
Saldo al Saldo al
Provisiones a corto plazo 01.01.08 Dotaciones Bajas 31.12.08
Derechos de emision 6.841 2.067 (6.841) 9.067
Total a corto plazo 6.841 9.067 (6.841) 9.067

Las dotaciones del ejercicio se corresponden con la totalidad de los derechos de emisidon
consumides a lo largo del ejercicio 2008. Las bajas del ejercicic 2008 se corresponden con los
importes por los derechos de emisidn comespondientes al Plan Nacional de Asignacion anterior,

2005-2007 (Notas 6 y 20).

13. Deudas a largo y a corto plazo

El saldo de las cuentas del capliulo “Deudas a largo plazo” del balance de situacion consolidado al
cierre del ejercicio 2008 adjunto es el siguiente {en miles de euros):

Clases
Obligaciones y Deudas con
otros valores entidades de
Categorias negociables crédito Total
Débitos y partidas a pagar 11.332 39.925 51.257
Total 11.332 39.925 51,257

En el epigrafe “Deudas a largo plazo - Otros pasivos financieros” del balance de situacion consolidado
adjunto se reflejan, principaimente, los anticipos reintegrables recibidos por la Saciedad Dominante del
Grupo EVE del Ministerio de Educacion y Ciencia para hacer frente a los proyectos de invesfigacion y
desarrolio realizados en parques cientificos y fecnolégicos.

El detalle y vencimiento de las cuentas a pagar a entidades de crédito, registradas en los epigrafes
“Deudas a largo plazo - Deudas con entidades de crédito” y *Deudas a corto plazo — Deudas con
entidades de crédito” det batance de situacién consolidado adjunto, es el siguiente (en miles de euros):

Jo
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Miles de Euros

Con
vencimiento Con
alargo | vencimiento Limite
plazo acorto plazo{ méximo
Bilbao Bizkaia Kutxa-
Préstamo, Inferés EURIBOR a 6 meses + 1% con vencimiento
15 de febrero de 2012 224 179 1.788
Préstamo. Interés EURIBOR a 6 meses + 1,025% con
vencimiento 15 de febrero de 2010 28 111 487
Banco Europeo de Inversiones-
Préstamo a la construccién de planta regasificadora de BBG.
Interés 4,35% pagadero semestralmente con vencimiento 15
de diciembre de 2022 35.006 3.072 50,000
Banco Santander Central Hispano-
Préstamo con garantia personal. Interés EURIBOR +
0,10% con vencimiento el 20 Junio de 2014 241 54 600
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria y Bilbao Bizkaia Kutxa-
Préstamo con garantia personal, Interés EURIBOR a 6 meses
+ 0,25% con vencimiento en julio de 2014 2.927 99 3.000
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria-
Péliza de crédito, Interés 2% anual con vencimiento 31 de
diciembre de 2012 34 15 241
Caja Vital-
Préstamo con garantfa personal. Interés EURIBOR + 1% con
vencimiento en febrero de 2010 12 50 205
Préstamo a instalaciones fotovoltaicas. Interés EURIBOR
3 meses +0,10% 1.133 496 1.800
TOTAL 39.605 4,076 58.211

El desglose por afios de vencimiento de la deuda a largo plazo es el siguiente:

Afio de Miles de
Vencimiento Euros
2010 372
2011 197
2012 y signientes 39.036
Total 39.605

Los intereses devengados por estos préstamos durante el ejercicio 2008 ascienden a 2.762 miles
de euros, registrados en el epigrafe “Gastos financieros ~Por deudas con terceros™ de la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre

de 2008 adjunta.

Asimismo, una de las entidades pertenecientes al Grupo EVE, posee derivados de coberiura para
cubrir los riesgos a los que se encuentran expuestos los flujos de efectivo futuros de varias de las
fransacciones habituales de fas operaciones comerciales {Nota 5.d).

47


oskar
Rectángulo


El Grupo ha cumplide con los requisitos detallados en la Nota 5.d sobre normas de valoracién para
poder clasificar como cobertura los mencionados instrumentos financieros. Se ha verificado que la
cobertura resulta eficaz.

El detalle de los impories a largo y a corto plazo del instrumento financiero derivado es el siguiente,
en miles de euros:

Miles de
Cobertura de flujos de efectivo euros
A largo plazo:
Sepuros de tipo de cambio USD 320
A corto plazo:
Seguros de tipo de cambio USD 179
Total 499

El desglose de las cuentas del capiiufo "Deudas a corto plazo® al cierre del ejercicio 2008 es el
siguiente {en miles de euros),

Clases
Deudas con

entidades de

Otros pasivos

Categorias crédito financieros Total
Débitos y partidas a pagar 4.255 177 4.432
Total 4.255 177 4.432

Las deudas con entidades de crédito se corresponden, por un lade, con la parte a pagar a corfo plazo
de los préstamos comentados anteriormente, y, por ofro, con el imperte a corto plazo del instrumento

financiero derivado.

Los otros pasivos financieros se corresponden, principaimente, con los intereses pendientes de pago

de dichos préstamos.

14. Administraciones piblicas y Situacidn fiscal

Saldos corrientes con fas Administraciones Publicas-

La composicion de los saldos corrlentes con las Administraciones Plblicas es la siguiente:
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Saldos deudores

v

Miles de Euros
Hacienda Puablica, deudora por IVA 2.447
Gobierne Vasco e Instituto para la Diversificacion
y el Ahorro Energético, deudores por proyectos y
subvenciones 745
Hacienda Piiblica, devolucion de impuestos 8
Hacienda Piblica, deudora por subvenciones
concedidas 38
Hacienda Piblica, retenciones y pagos a cuenta 7
Otras entidades deudoras 2
Total 3.247

La cantidad a cobrar al Gobierno Vasco y al Instituto para la Diversificacién y el Ahorro Energético
por proyectos y subvenciones al 31 de diciembre de 2008 del cuadro adjunto se debe,
fundamentalmente, a ias subvenciones concedidas para el Pian Estratégico de Rehabilitacion de
Vivienda Antigua v realizacion de auditorias del Plan Nacional de Asignacién de CO: y proyectos
de eficiencia energética, respectivamente.

La cantidad a cobrar por otras entidades pfiblicas corresponde a las subvenciones de explotacion
concedidas por el Institutc para la Diversificacién y Ahorro de la Energia para proyectos de
eficiencia energética (Nota 9).

Saldos acreedores

Miles de Euros
Hacienda Foral, acreedora por conceptos fiscales 833
Hacienda Piblica, acreedora por IVA 614
Hacienda Piblica, acreedora por retenciones
practicadas 58
Hacienda Piblica, acreedora por impuesto sobre
Beneficios 16.267
Hacienda Pablica, acreedora por IRPF 23
Otras entidades acreedoras 127
Organismos de la Seguridad Social, acreedores 115
Total 18.037

Conciliacién resultado confable y base imponible fiscal-

tas Sociedades del Grupo estan sujetas a las normativas forales vizeaina, guipuzcoana y alavesa del
impuesto sobre Socledades que, para los ejercicios iniciados a partir del 1 de enero de 1986, se rigen
principaimente por la Norma Foral 3/1998, de 28 de junio, Norma Foral 7/1996, de 4 de julio y Norma
Foral 24/1996, de 5 de julio, respectivamente, del impuesto sobre Sociedades.

Conciliacion entre Resultado contable y gasto por Impuesto sobre Beneficios-

La eonciliacion entre el resultado contable y el gasto por Impuesto sobre Beneficios es la siguiente
{en miles de euros):



Miles de Euros

Resultado consolidado antes de impuestos
Diferencias temporarias:

- De las sociedades individuales
Resultados de las sociedades puestas en equivalencia
Compensacién bases imponibies negativas

Resultado contable ajustado

Impuesto bruto

Deducciones de la cuota

Activacion de créditos fiscales

Regularizacion Impuesto sobre Beneficios 2007

145,697

2.251
(37.336)
(19)

110.593
30.966
(2.219)
(5.049)

883

Gasto devengado por impuesto sobre Beneficios

24,581

Desglose del gasto por Impuesto sobre Beneficios-

El desglose del gasto por Impuesto sobre Beneficios es el siguiente:

Miles de
Euros

Impueste corriente:
Por operaciones continuadas

13.245

Impuesto diferido:
Por operaciones continuadas

11.336

Total gasto por impuesto

24.581

Activos por impuesto diferido registrados-

Fl detalle del saldo de esta cuenta al cierre del gjercicio 2008 es el siguiente (en miles de euros):

Miles de
Euros

activos):

Deducciones pendientes de aplicacion
Participaciones en sociedades

Seguro de tipo de cambio

Créditos por perdidas a compensar en el ejercicio
Otros

Diferencias temporarias (Impuestos diferidos

10.056
170
140

33
116

Total actives por impuesto diferido

10,515

Pasivos por impuesto diferido-

El detalle del saldo de esta cuenta al cierre del ejercicio 2008 es el siguiente (en miles de euros):
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Miles de

Euros
Primer establecimiento 506
Costes financieros 17
Subvenciones 4.099
Provisiones para grandes reparaciones 10
Qftros 38
Total pasivoes por impuesto diferido 4.670

15, Ingresos y gasios

aj Importe nefo de la cifra de negocios-

El desglose por conceptos del importe neto de la cifra de negocios correspondiente al efercicio
2008 es el siguiente:

Miles de Euros
Ventas de energia eléctrica 86.089
Estimacion de la liquidacidn al sistema gasista espafiol (Nota 5.11) 2117
Servicios de regasificacién de gas natural licuado 27.826
Prestacién de servicios 3.298
TOTAL 119.330

b)  Aprovisionamientos-

Este capltulo de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada correspondiente af ejercicio
anual terminado el 31 de diciembre de 2008 adjunta asciende a 49.121 miles de euros e
incluye, basicamente, los consumos de gas natural licuado de Bahia de Bizkaja Electricidad,
S.L. conforme al contrato de aprovisionamiento formalizado entre esta sociedad y Repsol YPF,
S.A.

¢) Ofros ingresos de explotacion-

En el epigrafe “Otros ingresos de explotacion - Subvenciones de explotacion incorporadas al
resultado del ejercicio” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada correspondiente al
gjercicio anual terminado el 31 de diclembre de 2008 adjunta se contabilizan las subvenciones
de explotacion recibidas por parte de! Instituto de Diversificacion y el Ahorro de la Energia y del
Gobierno Vasco y diversos organismos internacionales, por importe total de 10.303 miles de
euros, para la realizacién de actividades snmarcadas en diferentes convenios de actuacidn,

d)  Cargas sociales-
El detalle del epigrafe “Gastos de personal - Cargas sociales” de la cuenta de pérdidas y

ganancias consolidada correspondiente al ejercicio anual terminado €] 31 de diciembre de 2008
adjunta es el siguiente (en miles de euros):




Miles de
euros
Seguridad Social a cargo de la empresa 1.215
Aportaciones a fondos de pensiones (Nota 5.k) 98
Otros gastos sociales 167
TOTAL 1.480

e) Aportacion de fas sociedades consolidadas al resultado
consofidado atribuido a la sociedad dominante del efercicio 2608

Miles de Euros
a) Sociedades consolidadas por integracion
global o proporcional (Nota 2.e)

Ente Vasco de la Energla 45.822
Centro para el Ahorro y Desatrollo Energético y

Minero, S.A.U. (876)
Sociedad de Hidrocarburos de Euskadi, S.A.U. (832)
Hidroeléctrica Harana-Koentrasta, S.A. (55)
Central Hidroeléctrica de Sologoen, S.A. 41
Udal Zentral Elkartuak, S.A. (11
Central Hidroeléctrica San Pedro de Araia, S.A. 133
Bioartigas, S.A. 239
Biosasieta, S.A, 59
Micronizados Naturales, S.A. {665)
Central Hidroeléctrica de Renteria, S.A, 21
Eélicas de Euskadi, S.A. -
Bioartigas, S.A. 239
Biogarbiker, S.A. (138)
BioSanMarkos, S.A. 128
Bioener Energia, S.A. (152)
Bahia de Bizkaia Gas, S.L. 3.595
Bahia de Bizkaia Electricidad, S.L. 36.218
Sociedad para Aprovechamiento Energético Biogardelegui, S.A. 85
Total sociedades consolidadas por integracién global o proporcional 83.751
b) Sociedades puestas en equivalencia

(Notas 2.e y 8)
Naturgas Energia Grupo, S.A. y Sociedades Dependientes 37.054
Gestion de Cenirales de Afiarbe, S.A. 15
Noreil, S.A. 85
Ofitas del Norte, S.A {(Norfisa) 14
Bilbao Exhibition Center Solar, A.LE. 2
Cogeneracion Echezarreta, A.LE. (185)
Cogeneracion Bergara, A.LE. (30}
Cogeneracion Serantes, A.LE. 276
Cogeneracion Galgo, A.LE. -
Zazpituri, S.A. 45
Total sociedades puestas en equivalencia 37.336

TOTAL Aportacién a resultados 121.087




16, Operaciones y saldos con vinculadas

Las transacciones efectuadas por el Grupo en el ejercicio 2008 con las empresas puestas en
equivalencia son las siguientes (en miles de euros):

Miles de euros
Gasios de | Ingresos de
explotacion | explotacién

Naturgas Energfa Grupe S.A.y

Sociedades Dependientes 1.205 8.537
Gestidn de Centrales de Aflarbe, S.A. 28 -
Zazpiturri, S.A., 12 -

Total 1.245 8.537

Las fransacciones realizadas con Naturgas Energia Grupo S.A. y Sociedades Dependientes
corresponden, principalmente, a servicios prestados a Bahia de Bizkaia Gas, S.L. y a servicios
recibldes de descarga, almacenamiento y regasificacién, asi como a la compra de gas natural
licuado a Bahia de Bizkaia Gas, S.L. y Bahia de Bizkaia Electricidad, S.L.

El detalle del epigrafe “Deudores comerciales y ofras cuentas a cobrar — Empresas puestas en
equivalencia” y “Deudas con empresas de grupo y asociadas a corfo plazo — Deudas con
sociedades puestas en equivalencia” del balance de situacion consolidado al 31 de diciembre de
2008 adjunto es el siguiente {en miles de euros):

Miles de Euros
Deudor Acreedor
Naturgas energia Grupo S.A. y Sociedades
Dependientes 20 94
Bilbao Exhibition Center Solar, A.LE. 2 8
Gestion de Centrales de Afiarbe, S.A. - 16
Total 22 118

Los saldos a cobrar se han originado como consecuencia de las operaciones normales del negocio
de! Grupo EVE y no devengan tipo de inferés alguno.

Retribuciones a los miembros del Consefo de Administracion y alta direccién-
Las retribuciones percibidas durante el ejercicio 2008 por los miembros del Consejo de

Adminisfracion y la alta direccidn del Ente, clasificadas por conceptos, han sido las siguientes (en
miles de euros):

Sueldos y Planes de Otros
salarios pensiones conceptos Total
Alta direccidon 92.496 5.014 505 98.015
Total 92.496 5.014 505 98,015




Consejo de Direccién-

El Consejo de Direccion que formula fas cuentas anuales consolidadas af 31 de diciembre de 2008
es el siguiente:

Nombre Cargo
Difa. Ana Aguirre Zurutuza Presidenta
D. José Ignacio Zudaire Arana Vicepresidento
D. Jestis Abrisqueta Aguirre Vocal
D. José Ignacio Arrieta Heras Vocal
D. Eduardo Arteta Arnaiz Vocal
D. Juan Miguel Bilbao Garat Vocal
D. Lucio Delgado Irazola Vocal
D. Ibon Galarraga Gailastegui Vocal
D. José Ignacio Hormaeche Azumendi Vocal
D. Alberto Alberdi Larizgoitia Vocal
D. Alvaro Colén Barriocanal Secretario (no consejero)

17. _ Avales recibidos y prestados

El detalle de los avales recibidos y prestados por las Sociedades del Grupo al 31 de diciembre de
2008 es el siguiente (en miles de euros):

Miles de
Euros
Avales constituidos a favor de Ayuntamientos
v otras Entidades Piiblicas en garantfa de
efecucion de proyectos 15.909
TOTAL 15.909
Avales recibidos de suministradores de inmovilizado 1.336
TOTAL 1.336

Los Administradores de las sociedades no esperan gue se derive riesgo ni pasive alguno porlas
operaciones cubierias con dichos avales.

18. Informacién sobre medioambiente

La propia naturaleza de las actividades que desarrolian las sociedades integrantes del Grupo Ente
Vasco de la Energia obliga a gue algunas de ellas tomen medidas en materia medicambiental. A
continuacion se detallan las actividades realizadas por las sociedades mas significativas.

Bahia de Bizkaia Gas, S.L.

Durante la fase de construccién de Bahia de Bizkaia Gas, S.L., se desarrolld un Programa de
Vigilancia Ambiental que, en cumplimiento de lo establecide en la Declaracion de Impacto
Ambiental de 18 de noviembre de 2000, contemplaba los siguientes puntos de acluacion:

1. Vigilancia de las emisiones a la atmdsfera

2. Vigilancia de los valores de inmisidén de contaminantes en la atmbsfera



3. Vigilancia del impaclo actistico
4. Vigilancia de la calidad del agua marina
Este programa de Vigilancia Ambiental se ejecutd a dos niveles:
a) Por el personal de Bahia de Bizkaia Gas S.L. especificamente asignado a estas tareas,

b) Por un equipo de expertos medicambientalistas ajenos a la propiedad (LABEIN, AZTI,
UPV).

Los resultados del Programa de Vigilancta y Control del Vertido se plasman en informes
trimestrales y anuales que se remilen a la autoridad competente como dicta lo expuesto en ia
Autorizacién de Vertido tierra-mar y en sus modificaciones.

Calidad del aire

En relacion con la vigilancia de las emisiones a la atmésfera durante [a explotacién de la planta, la
D.LA. ¥ su modificacién indican que para el vaporizador de combustion sumergida se debe
efectuar durante el funcionamiento del vaporizador un confrol semestral en la chimenea, de las
concentraciones de S02, NOx y CO. A tal efecto, se realiz6 un gasto en la revision del analizador
de emisiones modelo MSI PRO2-! (propiedad de Bahfa de Bizkaia Gas, S.L.), se tomaron dos
medidas en VCS y dos medidas en las calderas.

En lo que respecta a la calidad del aire, se encuentra el capitulo del comercio de los derechos de
emisibn de gases efecto invernadero recogido en el Protocolo de Kyolo cuyas tramitaciones
comenzaron a lo largo de 2005, obteniendo ese afio la Autorizacién de Emision de Gases de
Efecto invernadero, GE! (04/08/2008).

Durante el afic 2006 se obtuvo la asignacion individual de derechos de emisién para los ejercicios
2006 y 2007. A Bahia de Bizkaia Gas, S.L. se le asignaron 560 derechos para el afio 2006 y otros
tantos para el afio 2007. Con fecha agosto de 2006 y febrero de 2007 se modificéd a Autorizacion
de Emisién de Gases de Efecto Invernaderc y en noviembre de 2007 se solicita una nueva
modificacion de la Auforizacidn de Emisidn. En diciembre de 2008 se solicita un nuevo cambio en
la Autorizacion de Emisiones.

En la actualidad se ha enviado al Departamento de Calidad Ambiental del Gobisrno Vasco el
Informe verificade de emisiones de GE! del afio 2008. Estas emisiones ascendieron a 3.6177
toneladas de COa.

El Informe de Verificaciones de Emisiones de Gases de Efecto Invernadero del afio 2008 recoge la
ausencia de no conformidades.

El Plan Nacicnal de Asignacion para el periodo 2008-2012 ha realizado una asignacion de 28.005
toneladas de CO; a razon de 5.601 toneladas de COz al afio.

Residuos

El gasto del afio 2008, que abarca la compra de bidones, big-bags, malerial para derrames, cajas
para almacenar fluorescentes, rétulos para la identificacién de residuos y productos quimicos,
contenedores para residuos y dos armarios de seguridad para &l almacenamiento de productos
auimicos inflamables, asciende a mil euros.

Los servicios coniratados a empresas exiernas para la legalizacion del almacenamiento de
productos quimicos y residuos peligrosos han alcanzado un gasto de fres mil euros y las
estanterias instaladas en la nave de almacenamiento de productos quimicos y residuos peligrosos
cinco mil euros.




Los gastos para Ia refirada de Residuos Peligrosos por Gesto Aulorizado durante el 2008
ascienden a cuatro miles de euros.

Veridos

En la Vigilancia de los Verlidos, tanio Jos objetivos a cubrir como la metodologia a aplicar para el
cumplimiento operafive de los mismos vienen definidos por los requisitos establecidos en la
Autorizacion de Vertido y sus posteriores modificaciones (Gltima Resolucién del 18 de diciembre de
2006).

Para el cumplimiento de los pardmetros establecidos en Autorizacion y posteriores modificaciones,
se ha realizado un gasto de 3 miles de suros en productos antiespumanies para la eliminacion de
espumas generadas en la balsa de agua de mar y se han llevado a cabo desterminaciones
analiticas, adicionales a las toneladas para el PVA,

Durante el afic 2008 se ha Hevado a cabo el Plan de Prevencién y Control de la legionelosis segtn
marda el RD 865/2003 de 4 de julio, con empresa externa. El gasto de su contratacién y productos
usados asclende a 7 miles de euros.

Sisterna de Gestidn Integrado

En octubre de 2005 Bahia de Bizkaia Gas, S.L. obtiene la cerlificacién del Sistema integrado de
Gestidn de Calidad y Medio Ambiente, conforme a las normas UNE-EN-1SO 2001:2000 y UNE-EN-
ISO 14001:2004. En el afic 2006 se obtuvo la cerlificacion segan OHSAS 18001:1899 en
Prevencion de Riesgos Laborales, con el resultado final de un Sistema Integrado de Gestion de
Calidad, Medio Ambiente y Prevencion. Con este sistema Bahla de Bizkaia Gas, S.L. pretends
alcanzar fas méximas cotas de calidad de las actividades garantizando el suminisfro energético, en
condiciones de dpiima seguridad de las personas e instalaciones, con el maximo respeto al Medio
Ambiente y con una polftica activa de prevencion de ta contaminacion.

En 2008 se ha realizado con éxito la auditoria de renovacién de la Certificacién.
En la auditoria de seguimiento de Calidad y Medio Ambiente se destaca como puntos fuertes:

- Revision completa del panel de indicadores ambientales adecuando los ratios a ia
realidad de la empresa.

- Exhaustividad en las investigaciones de accidentes.

Bahia de Bizkaia Electricidad, S.1.

Bahia de Bizkaia Electricidad, S.L. ha continuado con el Programa de Vigllancia Ambiental
establecido para cumplir con la Declaracion de Impacto Ambiental desarrollado en los siguienies
puntos:

AIRE:

Control en continuo de las emisiones.

Estudios de calidad del aire y mantenimiento de la red de vigllancia.
Desarrollo de un sisterna meteoroldgico y modelo de prediceion.
Inspecciones reglamentarias correspondientes
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AGUAS:

-

Andlisis y controt de efluentes liquidos.

2. Estudios de calidad del agua de mar como medio receptor (batimetria, muestrec
de comunidades planciénicas en la zona de vertido, perfiles hidrograficos
adicionales).

3. Vigilancia estructural de la conduccidn del vertido.

4. Estudios de calidad de agua de mar y comunidades bentdnicas.

Este programa de Vigilancia Ambiental se ha ejecutado a 3 niveles:

a. Por el personal de Bahfa de Bizkaia Electricidad S.L. especificamente asignado
a estas tareas.

b. Por un equipo de expertos medioambientalistas ajenos a la propiedad {(LABEIN

y AZTI).

Los resultados de este Plan de Vigilancia Ambiental se han ido plasmando en informes mensuales,
trimestrales y anuales, y se han enviado a las autoridades correspondientes.

RESIDUOS:

1. Gestion y retirada selectiva de los residuos.
2. Gestidn de Residuos téxicos y peligrosos a través de un gestor autorizado.
3. Gestion de Residuos Inertes a través de gestores de residuos,

CERTIFICADOS:

Bahia de Bizkaia Electricidad, S.L. mantiene ¢l certificado 1SO 14001/2004 y ha solicitado la
Autorizacion Ambientat Integrada.

19. Otra Informacién

Nimero medio de empleados-

Nimero medio de
empleados
Directivos 13
Técnicos 64
Administrativos y oficiales 26
TOTAL 143

El nimero medio de empleados se ha determinado en base al porcentaje de participacién que el
Ente tiene en las sociedades multigrupo consolidadas por el método de integracion proporcional,
asf como el correspondiente a la totalidad de los empleados en aquellas sociedades consolidadas
por el método de integracién global.

El numero de personas empleadas al cierre del ejercicio 2008, distribuido por categorias
profesionales y sexos, de acuerdo con la Ley Organica 3/2007, de 22 de marzo, que en su
Disposicién adicional vigésimo sexta modifica la Ley de Sociedades Andnimas para la igualdad
efectiva de hombres y mujeres, ha sido el siguiente:

e
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20,

N° de empleados
Hombres | Mujeres Total
Directivos 11 2 13
Técnicos 50 16 66
Administrativos y oficiales 10 15 25
Total 71 33 104

Honaorarios de auditoria-

Los honorarios relativos a servicios de auditoria de cuentas prestados a las distintas sociedades
que componen el Grupo EVE por el auditor principal, ast como por ofras entidades vinculadas al
mismo ¥ los honorarios por este mismo concepto correspondientes a ofros auditores participantes
en la auditoria de cuentas con las distintas sociedades del Grupo EVE integradas por global o
proporcional durante et ejercicio 2008 son los siguientes {en miles de euros):

Auditorfa de | Otros servicios
Categorias Cuentas de verificacidn Total
Deloitte, S.L. 51.725 5413 57.138
Otros auditores 15.056 690 19.746
Total 70.781 6.103 76.884

Por otra parte, durante e ejercicio 2008 ni el auditor principal, ni otras entidades vinculadas al
mismo, ni los auditores participantes en la auditoria de cuentas de las distintas sociedades del
Grupo han facturado honoratio alguno a las sociedades que componen ef Grupo en concepio de
servicios profesionales distintos del de la auditoria de cuentas.

Derechos de emisién

Con fecha 9 de marzo de 2005 se aprobd la Ley 1/2005 con el objeto de fransponer la Directiva
2003/87/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, a fin de establecer un régimen para el
comercio de derechos de emisién de gases de efecto invernadero, para fomentar reducciones de

las emisiones de esios gases.

El Real Decreto 1370/2006, de 24 de noviembre, modificado por el Real Decreto 103072007,
aprueba el Plan Nacional de Asignacion de derechos de emisidn de gases de efecto invernadero
para el periodo 2008-2012. En aplicacion de lo anteriormente citado, se aprobd un Plan Nacional
de Asignacion de derechos de emisién para el periodo 2008-2012, por el que se asignan de forma
individualizada al Grupo (en concreto a Bahia de Bizkaia Electricidad, S.L.) las siguientes

toneladas de GOz

2008 2009 2019 2011 2012

Toneladas de CO2 153.929 151.004 151.004 151.004 151.004




El Grupo mantiene contabilizados los derechos de emision asignados a su precio de asignacion,
de 22,41 suros (segin el indice POWERNEXT), por un importe fotal de 3.450 miles euras. Dicho
importe se encuentra registrado en el epigrafe “Inmovilizado intangible - Derechos de emisién de
gases de efecto invernadero” del balance situacion consolidado al 31 de diclembre de 2008
adjiunto. Como contrapartida, se regisira una subvencién en el patrimonio neto, con su
correspondiente pasive por impuesto diferido, al inicio del ejercicio, y se va reconociendo en la
cuenta de pérdidas y ganancias como ingreso de forma correlacionada con el consumo de ios
derechos de emision. Al cierre del ejercicio dicha subvencién ha sido traspasada en su totalidad y
registrada dentro del epigrafe “Imputacion de subvenciones de inmovilizade no financiero y ofras”
de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada correspondiente al ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2008 adjunta.

Asimismo, durante el ejercicio 2008, el Grupo ha comprado un total de 210.000 Tn de derechos de
emisién adicionales a los ya asignados, que han sido valorados al precio de compra, por un
importe total de 4.582 miles de euros.

En el sjercicio 2008, ef consumo efectivo de gases de efecto invernadero ha ascendido a 432.621
toneladas. El importe en euros de este consumeo se calcula en base a sus precios de asignacion y
compra. El importe total de derechos consumidos a lo fargo del ejerciclo 2008, valorados en euros,
ha ascendido a 9.087 miles euros. Este consumo se registra dentro del eplgrafe
“Aprovisionamientos — Consumo de materlas primas y otras materias consumibles” de la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada correspondiente at efercicio anual terminado el 31 de diciembre
de 2008 adjunta, con abono a fa cuenta “Provisiones a corto plazo™ del balance de siluacidn
consolidado al 31 de diciembre de 2008 adjunto (Nota 12).

El importe a pagar a la Comisién Nacional de Energla por los derechos de emisidn asignados
gratuitamente para los ejercicios 2007 y 2008 se contabiliza como un tributo, y se calcula en base
a la formula que se recoge en la Orden ITC 3315/2007 (Nota 3). El gasto al que debera hacer
frente el Grupo por este concepto asclende a 256 miles de euros para el ejercicio 2007 y a 3.442
miles de euros para el ejercicio 2008, La cuenta a pagar correspondiente se encuentra registrada
dentro del epigrafe “Acreedores comerciales y ofras cuentas a pagar - Proveedores” del balance
de situacion consolidado al 31 de diciembre de 2008 adjunto. .

Adicionalmente, como consecuencia de dicha Orden, el Grupo fue informado por la Comision
Nacional de Energia de que el importe que le correspondia asumir en concepto de minoracion de
la retribucién de la actividad de produccion de energia eléctrica por el ejercicio 2006 ascendia a
4.517 miles de euros. Sin embargo, a lo largo del ejercicio 2008 se ha recibido la carta de la
administracién exigiendo el pago total de 4.415 miles euros, el cual el Grupo ha procedido a
desembolsar. Dado que el importe provisionado era superior, se ha registrado un ingreso de 102
miles de euros, contabilizados en el epigrafe "Excesos de provisiones” de la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2008

adjunta.
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ACTUACIONES Y RESULTADOS

El'incremento constante en las necesidades energéticas mundizales y las previsiones que pronostican una
mayor demanda, han puesto de manifiesto la problematica asociada con la seguridad del suministro
energético, los costes del mismo y su sostenibilidad a medio plazo. La energia es necesaria para el
desarrollo econdmico y la prosperidad de las sociedades, pero las tradicionales fuentes de generacién
gue se han venido empleando en base a combustibles fosiles tienen unas previsiones de disponibilidad
de reservas limitadas en el fiempo y acarrean emisiones de gases que pueden estar provocando graves
consecuehcias para el medio ambiente a nivel global. Buscar scluciones que permitan compatibilizar la
generacion de energia con un desarrollo sostenible comienza a ser una prioridad a escala mundial.

En ese contexto, la Esirategia Energética del Gobiemo Vasco al afio 2010 (3E-2010) define las
estrategias y las vias propuestas para ir dando respuesta a los retos apuntados. Las actuaciones se
articulan en torno a 5 grandes ejes estratégicos:

1. Reducir el consumo energético, impulsando el ahotro y la eficiencia energética.

2. Reducir la dependencia enargética exterior, aprovechando los recursos autdclones y fomentande
las energias renovables.

3. Consolidar el sistema energético vasco, a través de infrasstructuras y proyectos que garanticen
la seguridad, calidad y competitividad del abastecimiento.

4. Potenciar las infraestructuras y proyectos de [+D en el sector energético, especiaimente en el
desarrollo e industrializacion de nuevas fuentes de energfa renovabie.

5. Reducir con todas estas actuaciones la emision de Gases de Efecto Invernadero, contribuyendo
asl a la consecucién de los objetivos del Protocolo de Kioto.

Las actividades y proyectos llevadas a cabo por Jas empresas y entidades del Grupo EVE se han
orientado a la consecucién de estos objetivos. Algunos de ellos se han concretade a lo largo dal tlempo
en la pariicipacién en proyecios empresariales encuadrados en los diferentes campos de actuacién. Como
consecuencia de esta politica de actuacion, el Patrimonio Neto del Grupo EVE al 31 de diciembre de 2008
asciende a 460,4 millones de euros (4029 en 2007), de los cuales conslituyen patrimonio para la
Comunidad Auténoma de Euskadi un total de 460,1 { 402,6 en 2007). La pariicipacion de socios externos
supone 0,3 millones (0,2 en 2007).

El activo fotal consolidado del Grupo EVE asciende a 575 millones de euros (550,98 en 2007). En su
composicién el inmovilizado material neto supone 152,7 millones {193 en 2007) como consecuencia de que al
cierre de 2008 el 50% de paiticipacién en Edlicas de Euskadi no formaba parte de! balance conselidado. Las
inversiones financieras representan 278,2 millenes de euros (258 en 2007).

2, EVOLUCION PREVISIBLE

Basandose en los 5 grandes ejes del 3E-2010 que se han enumerade en el apartado 1, el grupo EVE ha
desarroliado en 2008 una reflexién estratégica que le ha permitido identificar cuales son sus aportaciones
mas relevanies como organizacién en la consecucién de dichos objelivos y actualizar en consecuencia
sus estrategias y iineas de actuacidn prioritarias, Como resultade de la misma, el EVE ha definido los
siguientes objetivos de primer nivel en lo que constituye su vision al 2010:




Contribuir al ahorro de energta en la CAPV | Ahorro en tep/afio 975.000 tep/aiic (acumulado)

Contribuir a la generacidn/consumo  de | Teps/afio renovables 534.000

energias renovables

Contribuir a la seguridad de suministro de

gas natural {produccién, almacenamiento, mai almacenamiento de 150,000 m3
transporte y distribucién) 9

Ne de nuevos

Investigadores(inciuidos +40

los del CIC)

Contribuir al incremento de la 1+D en los
sectores energéticos

N® de nuevos proyectos
en lineas prioritarias en +4
programas GV

Conseguir recursos econdmicos para cubrir | % autofinanciacion de 100%

los gastos

gastos

3. HECHOS POSTERIORES AL CIERRE DEL EJERCICIO

No se han producido hechos de relevancia

4. ACTIVIDADES EN MATERIA DE INVESTIGACION Y DESARROLLO

En el ambito de la t+D el EVE ha desplegado a lo largo de 2008 una intensa actividad orientada a
impulsar proyectos ¢ iniciativas de desarroflo tecnolégico de nuevas fuentes renovables. En este sentido
cabe destacar las siguientes actividades:

CIC energiGUNE: Edificio en Parque Tecnol6gico Alava (Mifiano). Se ha procedido a la
redaccion del proyecto del futuro edificio que albergara las instalaciones del CIC y se ha
puesto en marcha el concurso para la adjudicacién de las obras,

Proyecto “bimep” (Bizcay Marine Energy Platform). Se frata de la construccion en la
costa vizcaina (Lemoiz) de una infraestructura de investigacién y de demostracién de
convertidores de energfa de olas. En 2008 se ha procedido a su disefic y a la
elaboracién de un anteproyecio lo que ha permitido el inicio de su tramitacion en el
Ministerio de Industria. Asimismo se ha procedido a su presentacion a diferentes
organismos,

Asistencia técnica al Departamento de Industria, Comercio y Turismo y Spri. Desde el
EVE se ha colaborado en la fase de evaluacién de proyectos de 1+D+i (Programas
Etortek, Etorgai, ...).

R
£
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D. José |gnacio Zudaire Arana

D. Eduardo

D. Lucio Delgado Irazola

0. José Ignacid Hormaeche Azumends

ueta Aguirre D. Alberto Alberdi Larizgoitia

D. Jesﬂs!{?yri
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Don Alvaro Colén Barriocanal, Secretario (No Consejero} del Consejo de Direccién del ENTE VASCO DE LA
ENERGIA, ceriifica que las anteriores firmas de los Consejeros del ENTE se corresponden con las de aquéllos ¥
gue el presente documenio comprende las Cuentas Anuales y el Informe de Gestion de ENTE VASCO DE LA
ENERGIA y Sociedades Dependientes Consolidadas correspondientes al Ejercicio 2008, documentacion que ha
sido formulada y aprobada por el Consejo de Direccion def Ente y que se encuentra extendida en 57 folios de
papel comun, escritos a una sola cara, todos ellos con mi ribrica.

Bilbao, 23 de abril de 2009

V3% SR. Presidente dL Al Secretario (no Consejero)
Consejo de Direccién del Consejo de Direccion
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