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COYUNTURA EN UN CLIC

Febrero 2024

1. La economia vasca crecié un 1,8% en 2023.

En media anual, se crearon alrededor de 16.000 puestos
de trabajo a tiempo completo.

2. La tasa de ocupacion aumenté a lo largo de todo
2023.

La tasa de paro termind el afio en el 7,0%, la cifra mas
baja desde 2008.

3. La inflacidon se modera al 3,1% al final del ano.

El precio de los alimentos y el de los carburantes ayuda-
ron a reducir la tasa interanual.

4. La confianza de las empresas vascas mejora ligera-
mente con el inicio del afio.

La valoracidon del ultimo trimestre ha sido positiva, aun-
gue hay dudas sobre el trimestre actual.

5. Las principales economias capean los diferentes sho-
cks a distintas velocidades.

Estados Unidos acelera mientras que la zona del euro se
enfria.

6. EL FMI prevé un crecimiento estable de la economia
mundial en 2024 y 2025.

Las politicas monetarias restrictivas, el menor impulso
fiscal y la baja productividad frenan el crecimiento.
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CRECIMIENTO DE LA ECONOMIA VASCA

La economia vasca crecio un 1,8% en 2023

PRODUCTO INTERIOR BRUTO (PIB)

4. TRIMESTRE

1,6%

Segun el avance de las cuentas econémicas de
Eustat, la economia vasca crecié en el cuarto tri-
mestre de 2023 un 1,6% en relacién al mismo
periodo del afio anterior. Pese a la todavia alta
inflacion, la politica monetaria restrictiva, los
conflictos geopoliticos que condicionan el co-
mercio internacional y la elevada incertidumbre,
la economia vasca ha logrado estabilizar su rit-
mo de crecimiento. Ademas, en media anual,
todos los sectores econdmicos registraron un

PRODUCTO INTERIOR BRUTO (PIB)

4. TRIMESTRE

0,4%
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incremento de su valor anadido, lo que en con-
junto evidencia una economia sélida y alejada de
una posible recesion.

Esta estabilidad también se refleja en la evolu-
cion de sus tasas intertrimestrales (0,4%), que
apenas han variado en los ultimos cinco trimes-
tres. En media anual, el PIB vasco crecié en 2023
un 1,8%, una tasa que supera en una décima la
previsién del Gobierno Vasco.
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EMPLEO TOTAL

4. TRIMESTRE

2,0%

En lo que respecta al mercado laboral, en el
cuarto trimestre del afio el empleo, medido en
puestos de trabajo equivalentes a tiempo com-
pleto, se incrementd un 2,0% interanual, ace-
lerando la tendencia creciente iniciada en el
trimestre previo. En términos intertrimestra-
les, el incremento estimado se situé en un
0,5%. Como resultado de todas estas variacio-
nes, la primera estimacion para el conjunto del
ano refleja que el empleo crecid de media en
2023 un 1,7%, tasa que supone la creacién de

EMPLEO TOTAL
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unos 16.000 puestos de trabajo en un ano, por
encima de los 13.000 que habia calculado el
Gobierno Vasco. Asimismo, este aumento
acerca el numero de puestos de trabajo al mi-
ll6n, nivel solo superado a finales de 2007 y
principio de 2008.

Esta buena evolucidn del empleo garantiza que
hay cierta capacidad de gasto y apuntala el im-
pulso del consumo privado, lo que ratifica la
buena salud de la economia vasca.
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MERCADO DE TRABAJO

La tasa de ocupacion aumento a lo largo de

todo 2023

TASA DE EMPLEO DE 16 A 64 ANOS

CUARTO TRIMESTRE

70,5%

Segln los datos estimados por la PRA para el
cuarto trimestre de 2023, en Euskadi la tasa de
ocupacion de la poblacién comprendida entre
los 16 y los 64 anos se situdé en el 70,5% . Es,
por tanto, la cifra mas elevada de los ultimos
aflos. Ademads, se aprecia que ese indicador
aumenté durante los cuatro trimestres del afio.
El andlisis por sexo indica que la subida de la
ocupacion se consiguié en mayor medida entre
las mujeres, aunque también la tasa de los

TASA DE EMPLEO 16-64. MUJERES
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hombres subié durante el aflo. En comparacion
con el mismo trimestre de 2022, la tasa total
mejord en ocho décimas, la de las mujeres en
nueve décimas y la de los hombres en seis
décimas.

Estos valores dejan una tasa de ocupacion
media anual del 70,0%, medio punto superior a
la obtenida en 2022. La tasa de los hombres
sube tres décimas hasta el 73,1% y la de las
mujeres siete décimas hasta el 67,0%.
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En lo referente a la tasa de paro, el valor
registrado en el cuarto trimestre fue del
7,0%, el mas bajo alcanzado desde finales de
2008. En este caso, la tasa de paro de las
mujeres se ha reducido en mayor medida y
pasa a situarse ligeramente por debajo de la
tasa de los hombres (6,9% vy 7,1%,
respectivamente). Por otro lado, hay una
diferencia muy importante entre las tasas de
paro de las personas con nacionalidad
espafiola y las que tienen otra nacionalidad.
En concreto, esta ultima (17,4%) triplica la de
los nacionales (5,7%).
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TASA DE PARO. PERSONAS EXTRANJERAS
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INFLACION

La inflacion se modera al 3,1% al final de ano

IPC INDICE GENERAL

L En el pasado mes de diciembre, los
Tasa de variacion interanual

precios de consumo se moderaron tres

12 décimas, situando el IPC interanual en el
3,1%, el menor registro de los ultimos
8 cuatro meses. Dicho comportamiento
de la inflacidbn estuvo motivado,
4 principalmente, por la evolucidon que
registraron los precios de los alimentos,
0 /\'\/\ y, en menor medida, por los

carburantes, que contintdian registrando
tasas de variacion negativas.

2019 2020 2021 2022 2023

DESGLOSE DEL IPC
Tasa de variacion interanual

2022 2023 Diciembre 2023
Inflacion total 8,1 3,6 3,1
Inflaciéon subyacente 5,1 6,2 3,9
— Alimentos elaborados 10,2 12,5 5,8
— Bienes industriales 4,7 4,7 2,2
— Servicios 3,3 4,3 4,1
Inflacién residual 19,5 -6,4 -1,1
— Alimentos no elaborados 10,8 7,3 7,2
— Energia 26,6 -17,0 -7,3
INFLACION SUBYACENTE INFLACION RESIDUAL
Tasa de variacidn interanual Tasa de variacién interanual
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PRECIO DEL PETROLEO BRENT
Media mensual. Ddlares por barril
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Asi, los precios se alejan de las tasas cercanas al
6% con las que comenzaron 2023 y mantienen
una continua moderacion desde septiembre, en
un afo marcado por notables variaciones, deri-
vadas del denominado efecto escaldn. En dicha
evolucidn a la baja habria que destacar el com-
portamiento de los precios de los alimentos, que
se situaron en el 6,8%, la menor tasa desde mar-
zo de 2022, y que supone 2,1 puntos menos que

PRECIO DEL GAS NATURAL TTF
Media mensual. Euros por MWh

250
200
150
100

50

2019 2020 2021 2022 2023 2024

en noviembre. Asimismo, otro de los factores
gue presiond a la baja la evolucion de los precios
en diciembre fue la electricidad, cuyos descen-
sos fueron una constante a lo largo de todo el
afio. Esta tendencia hacia la normalizacién de los
precios permitié que la media de la inflacién de
todo el afio se situara en el 3,6%, muy por deba-
jo del 8,1% que registr6 como media el ano
2022.

IPC GRUPOS PRINCIPALES
Tasa de variacion interanual

iNDICE GENERAL

Alimentos y bebidas no alcohdlicas

Bebidas alcohdlicas y tabaco

Vestido y calzado

Vivienda, agua, electricidad y otros combustibles
Muebles, art. hogar y para el mto. corriente del hogar
Sanidad

Transporte

Comunicaciones

Ocio y cultura

Ensefianza

Restaurantes y hoteles

Otros bienes y servicios

Euskadi Espafa Euskadi Espafia
Diciembre Diciembre = Media anual Media anual
3,1 3,1 3,6 3,5
6,8 7,3 11,1 11,7
2,8 34 7,0 7,6
1,9 1,6 2,0 2,2
-6,8 -5,9 -12,0 -11,0
2,8 2,0 6,0 5,0
2,4 2,2 2,3 1,9
4,6 3,9 0,3 -0,4
3,2 31 3,2 3,1
3,0 31 4,6 4,4
2,2 3,0 1,9 2,0
54 5,5 6,2 6,8
4,3 3,8 5,4 4,7

Fuente: INE, Eurostat y Ministerio de Economia, Comercio y Empresa.
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CONFIANZA EMPRESARIAL

La confianza de las empresas vascas mejora
ligeramente con el inicio del aho

El INE ha publicado el indice de confianza
empresarial correspondiente al primer trimestre
de 2024. Segun esa operacion estadistica, las
empresas vascas mantienen un  tono
relativamente optimista, a pesar de todas las
dificultades que se aprecian en el entorno. Asi,
el valor alcanzado por el indicador es de 133,3,
tan solo superado en los ultimos afos por el

INDICE DE CONFIANZA EMPRESARIAL
ARMONIZADO. EUSKADI

1. TRIMESTRE

133,3
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135,5 alcanzado dos trimestres antes. Por un
lado, la valoracion del cuarto trimestre de 2023
ha sido positiva, es decir, fueron mas las
empresas que consideraron que les fue bien que
las que opinaron lo contrario. De cara al
trimestre actual, también hay un sentimiento
optimista, aunque este se ha reducido en
relacién a los dos trimestres previos.
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NDICE DE CONFIANZA EMPRESARIAL
ARMONIZADO. ESPANA

1. TRIMESTRE

134,0

En el conjunto del Estado, la confianza de las
empresas también deja un saldo favorable,
que llega a un nivel de 134,0, con una tenden-
cia continuada a la mejora y un valor maximo
alcanzado en ef tercer trimestre de 2023. El
dato del primer trimestre de 2024 es también
el segundo mas elevado de los ultimos afos.
De hecho, la valoraciéon actual es similar a la
gue se registré en 2019, antes de la pandemia.

SITUACION DEL TRIMESTRE ANTERIOR
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Al igual que en el caso vasco, las respuestas
sobre el cuarto trimestres ofrecen un saldo
positivo, con una cuarta parte de las empresas
mostrando optimismo sobre su actividad pasa-
da, frente a un 16,5% que califica el periodo
como desfavorable. Esto deja un saldo de 8,1,
el mas elevado de los ultimos afios. El optimis-
mo es menor en lo referente al trimestre ac-
tual, que deja un saldo ligeramente negativo.

| EXPECTATIVAS DEL TRIMESTRE ENTRANTE
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CRECIMIENTO DEL ENTORNO

Las principales economias capean los
diferentes shocks a distintas velocidades

CRECIMIENTO PIB CHINA
Tasa de variacion interanual

PIB CHINA 2023

5,2%

La actividad econdmica mundial mantuvo en
2023 un considerable grado de dinamismo, a
pesar del tono restrictivo de la politica
monetaria global y de las multiples fuentes
de incertidumbre de naturaleza geopolitica.
De hecho, segun las primeras estimaciones
publicadas, la economia mundial crecié un
2,8% en 2023, lo que deja patente la
resiliencia del ciclo econdmico actual. Aun
asi, el nivel de crecimiento fue dispar entre
las principales dreas econémicas y, a grandes
rasgos, estuvo marcado por el freno de las
economias avanzadas, especialmente de la
europea, y el menor tirén de China.

CRECIMIENTO PIB ESTADOS UNIDOS

Tasa de variacion interanual

PIB EE. UU. 2023

2,5%
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Concretamente, China crecié un 5,2%, por
encima del objetivo del gobierno, pero
parece que las dudas no terminan de
despejarse: el sector inmobiliario permanece
en horas bajas, la inflacion ha terminado el
afio en negativo, las inversiones privadas
caen, las exportaciones siguen dando signos
de atonia y el paro juvenil casi triplica la tasa
de desempleo. Esta evolucidn contrasta con
la vivida por Estados Unidos, donde Ia
robustez del mercado laboral y los
remanentes del ahorro embalsado
impulsaron con fuerza el consumo privado y
la inversidn, y por ello su PIB crecié un 2,5%.
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CRECIMIENTO PIB UNION EUROPEA

6,0

34

2,8 21 18
w i 1117 oz

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

Por el contrario, la Unién Europea y la zona
del euro apenas crecieron un 0,5%, muestra
del enfriamiento que sufren ambas zonas.
Alemania cay6 un 0,3%, debido a un marcado
descenso de la formacion bruta de capital fijo
en construccion y en maquinaria y equipo,
mientras que en Francia, el peor desempefio
del sector exterior limité su crecimiento del
PIB al 0,9%. El dato positivo vino de la mano
de la economia espafiola, que registré un
inesperado repunte en el ultimo trimestre
del afio empujada por el consumo publico y
las exportaciones, e impulsé el PIB anual
hasta el 2,5%, situandola como lider del
crecimiento entre las grandes economias del
euro.

CRECIMIENTO PIB FRANCIA
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Fuente: OCDE, BEA, Eurostat e INE.
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PREVISIONES DEL FMI

El FMI prevé un crecimiento estable de la
economia mundial en 2024 y 2025.

PIB MUNDIAL
Tasa de variacion interanual

6,3

3,6 3,5
28 31 31 32

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

El FMI estima que la economia mundial se ha
expandido un 3,1% en 2023 y prevé que se
mantenga en dicho nivel durante 2024 antes
de registrar un leve aumento al 3,2% en 2025.
A pesar de la mejora de expectativas en
paises como China y Estados Unidos, las
previsiones globales para los afios 2024 y
2025 se situan por debajo del promedio
historico. El organismo lo atribuye a las
politicas monetarias para combatir Ia
inflacién, al menor impulso fiscal y a una
menor productividad.

PREVISIONES ECONOMICAS DEL FMI

Actuales

Diferencia respecto informe

anterior
2024 2024 2025
Economia mundial 3,1 3,1 3,2 0,2 0,0
Economias avanzadas 1,6 1,5 1,8 0,1 0,0
Estados Unidos 2,5 2,1 1,7 0,6 -0,1
Zona del euro 0,5 0,9 1,7 -0,3 -0,1
Alemania -0,3 0,5 1,6 -0,4 -0,4
Francia 0,8 1,0 1,7 -0,3 -0,1
Italia 0,7 0,7 1,1 0,0 0,1
Espafia 2,4 1,5 2,1 -0,2 0,0
Reino Unido 0,5 0,6 1,6 0,0 -0,4
Japon 1,9 0,9 0,8 -0,1 0,2
Paises emergentes 4,1 4,1 4,2 0,1 0,1
China 5,2 4,6 4,1 0,4 0,0
India 6,7 6,5 6,5 0,4 0,0
Rusia 3,0 2,6 1,1 1,5 0,1
Brasil 31 1,7 1,9 0,2 0,0
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PIB DE LAS ECONOMIAS AVANZADAS
Tasa de variacion interanual
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Tasa de variacion interanual
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Asi, se anticipa una disminucién en el crecimiento
de las economias avanzadas en 2024, seguida de
una recuperacion en 2025, mientras que se espera
gue las economias emergentes mantengan un
crecimiento estable.

Las expectativas de inflacién para 2024
permanecen constantes, pero se ajustan a la baja
en 0,2 puntos porcentuales para 2025. De esta
forma, la inflacion global pasard del 6,8% estimado
en 2023 al 5,8% en 2024 y al 4,4% en 2025, aunque,
segun el FMI, la desinflacién se producira de forma
mas rapida en las economias avanzadas.

El perfil de riesgos es cada vez mas equilibrado,
tanto por las tendencias en la inflacién como por el
crecimiento de China o la consolidacién fiscal, que
podrian sorprender en uno u otro sentido, mientras
que las materias primas y los riesgos geopoliticos
contindan con marcado perfil negativo.
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PIB DE LAS ECONOMIAS EN DESARROLLO
Tasa de variacion interanual
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PIB DE LA ZONA DEL EURO
Tasa de variacion interanual
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PIB DE ESPANA
Tasa de variacion interanual
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Fuente: FMI.
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ANEXO ESTADISTICO. ECONOMIA VASCA

CUADRO MACROECONOMICO. EUSTAT.
Tasas de variacion interanual

2021 2022
PIB 6,0 5,4 3,4 2,3 1,5 1,6 1,6
Consumo final interior 5,2 6,0 4,4 1,9 1,5 1,1 —
Gasto en consumo de los hogares 5,8 7,7 5,1 1,7 1,3 1,5 —
Gasto consumo de las AA. PP. 3,2 0,7 2,2 2,4 2,0 -0,6 -
Formacion bruta capital 5,9 8,7 4,8 1,6 2,5 2,6 —
Demanda interna 5,3 6,7 4,5 1,8 1,7 1,4 —
Exportaciones 10,7 17,1 8,6 6,3 -2,5 -0,6 —
Importaciones 9,4 18,7 10,2 5,5 -2,0 -0,7 —
Sector primario 15,1 -8,7 -7,3 2,1 -6,7 -2,3 —
Industria y energia 5,3 4,7 2,4 1,1 -0,5 0,2 —
Construccion 1,0 6,7 6,0 0,9 4,2 2,9 —
Servicios 6,6 5,9 3,7 2,9 2,1 2,0 —
Valor afadido bruto 6,1 5,5 3,4 2,4 1,5 1,5 —
Impuestos netos sobre los productos 5,2 4,6 3,1 1,6 1,3 1,6 —
Empleo 2,7 2,8 1,8 1,5 1,5 1,6 2,0

TERMOMETRO DE LA ECONOMIA VASCA. DIRECCION DE ECONOMIA Y PLANIFICACION.
Diciembre

2022 2023

Enero Febr. Marzo Abril Mayo Junio Julio Agos. Sept. Oct.

110,9 101,1 98,2 93,5 87,7 84,6 85,6 85,7 88,3 88,4 86,0 83,1

X<50 50<X<100 X>100
Decrecimiento Crecimiento suave Crecimiento sélido

El termdmetro de la economia vasca se situd en diciembre en un valor de 83,1, manteniéndose en
la zona de crecimiento suave, aunque pierde 2,9 puntos respecto al mes anterior. La inversiéon
modera levemente su crecimiento al igual que el consumo, si bien su avance se situa ahora por
encima del incremento medio de la actividad. En el dmbito de la oferta, la construccidn y los
servicios registran un crecimiento destacado, al contrario que la industria, sector que permanece
en situacién de contraccién. El mercado de trabajo continda mostrando dinamismo e incluso
mejora respecto al mes pasado.
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ANEXO ESTADISTICO. ECONOMIA VASCA

PREVISIONES SEPTIEMBRE. DIRECCION DE ECONOMIA Y PLANIFICACION.
Tasas de variacion interanual

PIB (p.m.) 1,7
Consumo final interior 2,2
Gasto en consumo de los hogares 2,5
Gasto consumo de las AA. PP. 1,1
Formacion bruta de capital 4,6
Aportacién de la demanda interior 3,3
Aportacion del saldo exterior -1,5
Sector primario -8,6
Industria 2,6
Construccion 0,7
Servicios 1,7
Valor afadido bruto 1,8
Impuestos netos sobre productos 1,9
Puestos trabajo tiempo completo 1,1
Personas ocupadas (PRA) 0,8

1,0
2,2
1,3
0,1
5,6
1,5
0,0
1,3
1,3
2,6
1,2

0,5

1,7
1,8
1,8
1,6
2,7
2,1
-0,3
-2,2
1,2
1,5
2,0
1,7
1,8
1,3

0,7

1,5
16
16
16
1,8
1,3
0,2
6,3
1,5
0,9
1,3
1,4
2,3
1,3

0,8

1,7 2,3 2,9 2,1
0,9 1,7 2,4 1,7
0,6 1,9 2,7 1,7
1,9 1,0 1,7 1,5
3,8 5,5 5,9 4,2
1,5 3,0 3,7 2,4
0,1 0,7  -09 -0,3
7,8 5,3 5,9 6,3
1,6 2,2 0,7 1,5
2,0 2,7 3,1 2,2
1,6 2,4 3,5 2,2
1,6 2,4 2,9 2,1
1,7 1,5 2,9 2,1
1,1 1,8 2,1 1,6
0,4 0,8 1,2 0,8

PREVISIONES PIB. OTROS ORGANISMOS.
Tasas de variacion interanual

2023 2024 2023 2024
Ceprede 1,9 1,9 Laboral kutxa 1,7 —
BBVA 1,9 2,2 Confebask 1,5 —
Hispalink (variacidon del VAB) 1,7 2,5 Funcas 1,4 —
Gobierno Vasco 1,7 2,1
Departamento de .
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ANEXO ESTADISTICO. ECONOMIA ESPANOLA

CUADRO MACROECONOMICO. INE
Tasas de variacion interanual

2022 2023

PIB 5,8 2,5 3,8 4,1 2,0 1,9 2,0
Consumo privado 4,8 1,7 2,2 2,6 1,7 0,4 2,3
Consumo publico -0,2 3,8 1,6 1,9 4,6 4,6 4,4
Formacion bruta capital fijo 2,4 0,6 -0,4 -0,2 1,3 -0,1 1,6
- Activos fijos materiales 2,1 0,8 -0,1 0,3 1,7 0,0 1,3

- Construccion 2,6 2,2 1,2 3,1 3,6 1,1 1,1

- Bienes de equipo 1,9 -1,8 -2,0 -4,4 -1,8 -2,0 1,2

- Produc. de prop. intelectual 3,8 -0,3 -1,9 -2,8 -0,8 -0,4 3,0
Demanda nacional (aportacion) 2,9 1,7 0,7 1,3 1,9 1,4 2,1
Exportaciones 15,2 2,4 8,7 9,7 0,0 -1,1 1,2
Importaciones 7,0 0,3 0,1 2,3 -0,3 -2,5 1,7

PREVISIONES PIB. OTROS ORGANISMOS
Tasas de variacion interanual

plopZ! 2025 2024 2025
CEPREDE 2,1 2,6 UniCredit 1,3 1,5
S&P Global Ratings 1,8 2,0 Econ Intelligence Unit 1,2 2,0
EthiFinance Ratings 1,7 1,9 HSBC 1,2 1,5
Fitch Ratings 1,6 2,0 Moody’s Analytics 1,2 1,8
Goldman Sachs 1,5 1,7 Barclays 1,0 1,4
FUNCAS 1,5 1,7 Capital Economics 1,0 1,9
Inst. Estud. Econdmicos 1,5 — Societe Generale CIB 0,9 1,1
BBVA 1,5 2,5 Consenso (media) 1,3 1,8
UBS 1,5 1,9 Gobierno (10-2023) 2,0 —
La Caixa 1,4 2,0 Banco Espafia (12-2023) 1,6 1,9
Grupo Santander 1,4 2,0 Comision Europea (11-2023) 1,7 2,0
CEOE 1,4 — FMI (10-2023) 1,7 2,1
Oxford Economics 1,4 1,7 OCDE (11-2023) 1,4 2,0

Fuente: Consensus Forecast.

=+ Departamento de .
=== Economiay Hacienda — 16— Coyuntura en un clicFebrero 2024



ANEXO ESTADISTICO. ECONOMIA INTERNACIONAL

CRECIMIENTO DEL PIB
Tasas de variacion interanual

EE. UU. 1,9 2,5 0,7 1,7 2,4 2,9 3,1
China 3,0 5,2 2,9 4,5 6,3 4,9 5,2
Japén 0,8 — 0,6 2,5 2,3 1,6 —
Canada 3,8 — 2,2 1,8 1,2 0,5 —
Unién Europea 3,4 0,5 1,7 1,1 0,5 0,0 0,2
Zona del euro 3,4 0,5 1,8 1,3 0,6 0,0 0,1
Alemania 1,8 -0,3 0,8 -0,1 0,1 -0,3 -0,2
Francia 2,5 0,9 0,8 0,9 1,2 0,6 0,7
Reino Unido 4,3 — 0,6 0,4 0,3 0,3 —
Italia 3,7 0,8 1,6 2,1 0,3 0,1 0,5
Paises Bajos 4,3 — 3,1 2,1 -0,1 -0,6 -

Fuente: Eurostat y OCDE.

CONSENSUS FORECAST. ENERO 2024
Tasas de variacion interanual

TASA DE PARO

2025 2024 2024 2025
EE. UU. 1,4 1,7 2,6 2,3 4,2 4,2
Japén 0,8 1,0 2,2 1,5 2,5 2,4
Canada 0,4 1,9 2,5 2,1 6,3 6,2
Unidn Europea 0,9 1,7 2,7 2,2 — —
Zona del euro 0,5 1,3 2,2 2,0 6,8 6,8
Alemania 0,3 1,2 2,5 2,1 5,9 5,7
Francia 0,7 1,3 2,5 1,9 7,5 7,5
Reino Unido 0,2 1,0 2,7 2,2 4,7 4,8
Italia 0,5 1,0 2,0 1,8 7,8 7,8
Espana 1,3 1,8 2,9 2,1 — —
Paises Bajos 0,5 1,6 2,3 2,2 — —

Fuente: Consensus Forecast.
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